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ABSTRAK

Praktik manajemen laba merupakan tindakan intervensi pihak manajemen
perusahaan terhadap laporan keuangan agar terlihat menarik dihadapan investor.
Selain itu, praktik manajemen laba juga masih menjadi perdebatan di antara
praktisi, akademisi dan beberapa pihak lainnya. Oleh karena itu, penelitian ini
mengungkap pengaruh profitabilitas, leverage dan Islamic Social Reporting (ISR)
terhadap manajemen laba pada perusahaan manufaktur sektor convenience goods
yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021.
Adapun sampel yang digunakan dalam penelitian ini ialah 30 perusahaan yang
memenuhi kriteria dengan 150 data observasi. Penelitian ini menggunakan alat uji
Eviews 12 dalam meregresi data panel. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa
variabel /everage dan variabel ISR berpengaruh secara positif signifikan terhadap
praktik manajemen laba, sedangkan variabel profitabilitas (ROE) berpengaruh
secara negatif signifikan terhadap praktik manajemen laba.

Kata Kunci: Manajemen Laba, Profitabilitas, Leverage, Islamic Social Reporting
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ABSTRACT

Earnings management practices are interventions by company management on
financial reports to make them look attractive to investors. In addition, earnings
management practices are still being debated among practitioners, academics and
several other parties. Therefore, this study reveals the effect of profitability,
leverage and Islamic Social Reporting (ISR) on earnings management in
manufacturing companies in the convenience goods sector which are listed on the
Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) for the 2017-2021 period. The samples used
in this study were 30 companies that met the criteria with 150 observation data.
This study uses the Eviews 12 test tool to regress panel data. The results of this
study prove that the leverage variable and ISR variable have a significant positive
effect on earnings management practices, while the profitability variable (ROE)
has a significant negative effect on earnings management practices.

Keyword: Earnings Management, Profitability, Leverage, Islamic Social Reporting
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Indonesia adalah negara dengan mayoritas penduduknya menganut agama
Islam. Berdasarkan data yang dikutip melalui website resmi Portal Kemenag per
Juli 2022 populasi penduduk Indonesia lebih dari 80% menganut agama Islam.
Jumlah keseluruhan penduduk Indonesia adalah sebanyak 266.534.836 jiwa,
sedangkan penduduk Indonesia yang beragama Islam sebanyak 231.069.932 jiwa.l
Oleh karena itu, Indonesia merupakan negara dengan potensi besar untuk
mengembangkan industri dan pasar keuangan syariah. Adapun perkembangan
industri dan pasar keuangan syariah di Indonesia dapat dilihat dari meningkatnya
jumlah investor yang menanamkan modalnya pada efek syariah yang tercatat dalam
Bursa Efek Indonesia (BEI) (Apriyanti, 2018).

BEI merupakan lembaga resmi di Indonesia yang memfasilitasi segala
aktifitas jual beli saham perusahaan yang sudah berstatus terbuka. BEI sendiri
berperan penting bagi masyarakat sebagai sarana investasi dan penanaman modal
yang juga diharapkan mampu mendorong perekonomian negara (Feronika,
Merawati dan Yuliastuti, 2021). BEI menaungi lembaga-lembaga yang berkaitan
dengan pasar modal dan berbagai bentuk investasi yang ada di Indonesia. Termasuk

juga didalamnya indeks komposit saham syariah dengan emiten berdasarkan

! Kementerian Agama Republik Indonesia, “Data Umat Berdasarkan Agama”, diakses dari
[https://data.kemenag.go.id/statistik/agama/umat/agamapada 12 Juli 2022 pukul 19.42 WIB.
1
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prinsip-prinsip syariah Islam seperti Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI).

Seiring dengan berkembangnya industri keuangan syariah dan pasar modal
syariah, semakin banyak pula perusahaan yang menerbitkan sahamnya sebagai
saham syariah. Saham syariah adalah efek yang bentuknya sama dengan saham
biasa pada umumnya namun tidak bertentangan dengan prinsip syariah. Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) menetapkan kriteria agar dapat dimuat dalam Daftar Efek
Syariah (DES). Perusahaan yang telah melalui seleksi kemudian diterbitkan
sahamnya oleh BEI dan siap dipasarkan di pasar modal syariah.?

Pada 12 Mei 2011, BEI meluncurkan ISSI sebagai salah satu indeks
komposit saham syariah dan menjadikannya sebagai indikator kinerja pasar saham
syariah yang ada di Indonesia. Konstituen yang masuk ke dalam ISSI adalah saham
syariah yang telah melalui seleksi OJK dan tercatat di BEL. Meskipun konstituen
ISSI tercatat di BEI, namun BEI tidak melakukan seleksi terhadap saham syariah
yang masuk ke ISSI.®

Munculnya pandemi Covid-19 pada akhir tahun 2019 yang menyerang
berbagai negara termasuk Indonesia, menjadi penyebab tren pelemahan di berbagai
sektor ekonomi termasuk pada industri keuangan syariah di Indonesia. Hal ini
dipicu oleh melemahnya pendapatan masyarakat selama terjadinya wabah pandemi
Covid-19 sehingga transaksi yang dilakukan masyarakat pada lembaga keuangan
syariah menurun secara signifikan (Trimulato, 2022).

Kinerja industri keuangan syariah terus berkembang pada masa pandemi

2 Indonesia Stock Exchange, “Produk Syariah”, diakses dari|https:/idx.co.id/idx-svariah/produk-|
Pada 09 Juni 2022, Pukul 16.13 WIB.

S Indonesia Stock Exchange, “Index Saham Syariah”, diakses dari [https:/idx.co.id/idx-]
[svariah/indeks-saham-svariah/| Pada 10 Agustus 2022, Pukul 19.44 WIB.
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Covid-19, meskipun perkembangannya tidak sebaik tahun-tahun sebelumnya.
Seperti dalam penelitian Masruron & Safitri (2021), perbankan syariah tetap
mencatatkan pertumbuhan yang positif walaupun dalam angka yang relatif kecil.
Dalam penelitian Trimulato (2022), Industri Keuangan Non-Bank Syariah (IKNB
Syariah) tetap mengalami perkembangan ditengah pandemi. Selain itu, industri
halal juga berkembang sebesar 3,1% yang kemudian mendorong terjadinya
pertumbuhan di industri keuangan syariah (Utari et al., 2022).

Perusahaan yang telah terdaftar di BEI wajib membuka laporan keuangan
perusahaannya secara umum. Laporan keuangan menjadi bagian terpenting
perusahaan, karena berfungsi sebagai sumber informasi utama sebuah perusahaan.
Laporan keuangan memuat informasi-informasi penting mengenai kondisi finansial
perusahaan. Informasi ini akan digunakan oleh pihak-pihak yang berkepentingan
dalam perusahaan baik dari internal maupun eksternal perusahaan, sebagai bahan
evaluasi dan pengambilan keputusan terkait perusahaan untuk satu periode
akuntansi selanjutnya (Santoso et al., 2016).

Guna melihat tingkat laba yang dihasilkan, pelaporan laba rugi berfungsi
sebagai salah satu komponen penyusunan laporan dan indikator kinerja perusahaan.
Semakin tinggi nilai laba yang disajikan, maka semakin baik pula kinerja
perusahaan tersebut (Astuti et al., 2017). Laba yang dihasilkan perusahaan dalam
laporan keuangan menjadi perhatian utama pihak-pihak yang berkepentingan, tanpa
memperhatikan bagaimana laba tersebut diperoleh. Akibat kurangnya ketelitian
dalam membaca laporan keuangan, menjadi celah bagi manajemen perusahaan

untuk merekayasa laba dalam laporan laba rugi (Alexander & Palupi, 2020).



Pihak manajemen perusahaan menggunakan segala cara untuk
meningkatkan nilai perusahaan, termasuk menerapkan praktik manajemen laba
dalam menyusun laporan keuangannya. Praktik manajemen laba adalah tindakan
yang memungkinkan pihak manajemen perusahaan melakukan intervensi selama
penyusunan laporan keuangan perusahaan dengan meratakan, menurunkan,
maupun menaikkan laba perusahaan (Rahmawati, 2012:117). Hal ini
mengindikasikan praktik manajemen laba ke arah negatif yang kurang lebih sama
halnya dengan bentuk penipuan.

Menurut pandangan para praktisi, manajemen laba dinilai sebagai bentuk
kecurangan sedangkan menurut akademisi manajemen laba tidak dapat
dikategorikan sebagai kecurangan (Syilvia et al., 2019). Beberapa pihak menilai
praktik manajemen laba bukan sebagai bentuk penipuan ataupun kecurangan,
melainkan sebuah tindakan yang seharusnya dilakukan karena praktik manajemen
laba terjadi akibat dampak dari prinsip akuntansi secara umum. Pihak manajemen
bebas memilih metode akuntansi yang digunakan sesuai dengan kebutuhan
perusahaan (Padmini & Ratnadi, 2020).

Praktik manajemen laba sering terjadi baik di perusahaan dengan skala
nasional maupun perusahaan yang berskala internasional. Banyak kasus
manajemen laba yang telah terungkap, contoh perusahaan berskala internasional
yang paling terkenal yaitu perusahaan besar Enron di Amerika yang memberikan
guncangan yang lumayan besar bagi dunia bisnis pada masanya. Selain itu pada
pertengahan Juni 2022, PT Aneka Tambang Tbk (Antam) terlibat dalam skandal

impor emas. Diduga, adanya penghindaran pajak dan bea cukai oleh perusahaan



yang menyebabkan kerugian negara mencapai Rp. 2,9 triliun. Kasus ini
mengindikasikan adanya praktik manajemen laba. Diketahui bahwa perusahaan
mengimpor emas setengah jadi dan sudah berlabel dari Singapura senilai Rp. 47,1
triliun. Perusahaan mencatat emas impor tersebut sebagai bahan yang harus diolah
kembali sehingga perusahaan tidak perlu membayar pajak serta tidak terkena bea
cukai. Menurut Direktorat Jenderal Bea dan Cukai (DJBC) perusahaan sudah
melakukan sesuai dengan ketentuan yang berlaku. Kasus ini masih ditindaklanjuti
di Kejaksaan Agung dan difokuskan untuk mengusut adanya dugaan mafia
pertambangan.*

Selain pada perusahaan-perusahaan umum, praktik manajemen laba juga
dapat terjadi pada perusahaan perbankan bahkan pada perbankan yang berbasis
syariah. Perbankan umum syariah yang ada di Indonesia terbukti menerapkan
praktik manajemen laba dalam laporan keuangannya sebagaimana yang
diungkapkan oleh penelitian sebelumnya yang membahas tentang manajemen laba
pada perbankan umum syariah yang ada di Indonesia (Wulaningrum, 2019).

Penelitian lainnya juga menunjukkan bahwa pihak manajemen perbankan
syariah melakukan praktik manajemen laba pada penyusunan laporan keuangannya.
Hanya saja terdapat perbedaan yang mendasari antara perbankan syariah dengan
perbankan konvensional, yaitu tingkatan pelanggarannya jauh lebih kecil. Tingkat
manajemen laba pada perbankan syariah cenderung lebih rendah dibanding

perbankan konvensional (Pambekti, 2017). Dikarenakan adanya nilai-nilai Islam

4 Sorta Tobing, “Kronologi Skandal Impor Emas yang Libatkan Antam”, diakses dari

https://katadata.co.id/sortatobing/berita/60ded2al 7e4ad/kronologi-skandal-impor-emas-yang-
libatkan-antam| Pada 22 Juli 2022 Pukul 17.33 WIB.
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yang ditanamkan dalam perbankan syariah, perbankan syariah lebih konservatif
dibanding perbankan konvensional dalam hal manajemen laba.

Salah satu motivasi manajemen perusahaan melakukan tindakan
manajemen laba adalah profitabilitas. Profitabilitas pada umumnya berkaitan
dengan kemampuan perusahaan memperoleh laba (Lestari & Wulandari, 2019).
Informasi terkait laba merupakan hal yang sangat diperhatikan oleh para investor
sebelum memutuskan untuk berinvestasi. Oleh karena itu, banyak penelitian yang
menggunakan rasio profitabilitas sebagai variabel untuk menguji manajemen laba.
Seperti penelitian Astari & Suryanawa (2017), Rusdiyanto & Narsa (2020), Nahar
& Erawati (2017), Purnama (2017) yang menunjukkan bahwa rasio profitabilitas
berpengaruh positif signfikan terhadap manajemen laba.

Pengaruh kinerja perusahaan terhadap manajemen laba sebagaimana yang
diteliti oleh Prasojo & Fatayati (2019) menunjukkan bahwa variabel profitabilitas
yang diproksikan dengan Net Provit Margin (NPM) tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba. Sementara itu, variabel umur perusahaan dan /everage
berpengaruh secara positif signifikan terhadap manajemen laba. Tingginya nilai
laba bersih perusahaan yang diteliti menyebabkan variabel NPM tidak berpengaruh
terhadap manajemen laba. Kinerja yang baik dalam perusahaan membuat pihak
manajemen tidak perlu melakukan tindakan manajemen laba. Adapun penelitian ini
menggunakan rasio profitablitas, namun diukur menggunakan return on equity
(ROE). ROE merupakan rasio profitabilitas yang berkaitan langsung dengan laba
yang akan diterima oleh investor atau pemegang saham (Syamsuddin, 2009:64-66).

Dalam sebuah perusahaan, diterapkan sistem insentif dan bonus yang



diberikan investor kepada pihak manajemen perusahaan atas kinerja selama
menjalankan operasi perusahaan. Pemberian insentif diberikan secara rutin,
sedangkan bonus hanya diberikan ketika manajer mencapai target pencapaian laba
yang telah ditetapkan investor. Rasio ROE merupakan rasio yang harus
diperhatikan manajer untuk mencapai target laba dan untuk meraih kepercayaan
investor, untuk mendapatkan bonus yang maksimal (Sulistiawan et al., 2011:31).

ROE adalah salah satu rasio profitabilitas yang mengukur tingkat
penghasilan bersih perusahaan yang diperoleh investor atas modal yang telah
diinvestasikan (Syamsuddin, 2009:64-66). Nilai ROE menunjukkan seberapa besar
kemampuan perusahaan dalam mengelola pembiayaan secara efektif untuk
menghasilkan laba. Kemudian, manajemen perusahaan melakukan tindakan
manajemen laba untuk menyesuaikan tingkat laba dengan kemampuan perusahaan
(Sthombing & Rano, 2020). Berdasarkan penelitian Lestari & Wulandari (2019)
membuktikan bahwa semakin tinggi nilai ROE, maka semakin meningkat pula
manajemen laba. Artinya, rasio ROE berpengaruh secara positif signifikan terhadap
manajemen laba.

Leverage adalah rasio untuk menilai besaran utang yang digunakan
perusahaan sebagai pembiayaan kegiatan usaha perusahaan dalam menghasilkan
laba (Agustia & Suryani, 2018). Rasio leverage juga menjadi salah satu faktor yang
mempengaruhi manajemen laba. Penggunaan utang diharapkan dapat memberikan
manfaat yang lebih besar dari beban tetap perusahaan dan meningkatkan laba per
lembar saham (earning per share) yang akan diterima investor (Padmini & Ratnadi,

2020). Selain dapat meningkatkan laba, rasio /everage juga dapat meningkatkan



resiko utang. Umumnya, perusahaan dengan [leverage tinggi cenderung
mempraktikkan manajemen laba. Hal ini dikarenakan tidak dapat memenuhi
kewajibannya kepada kreditur (Rusdiyanto & Narsa, 2020).

Berdasarkan penelitian Arisandy (2015) manajamen laba dalam pandangan
Islam tidak dapat dibenarkan. Dalam penelitiannya, manajamen laba tidak sesuai
dengan norma dan ajaran Islam yang berlaku, meskipun akademisi memandang
bahwa praktik ini sesuatu yang wajar dilakukan. Dalam penelitian Azis (2020),
praktik manajemen laba diperbolehkan selama manajer dalam perusahaan masih
memanfaatkan pemilihan metode akuntansi untuk memaksimalkan laba sesuai
dengan standar akuntansi yang diterima secara umum serta tidak bertentangan
dengan ajaran Al-Qur’an dan Hadis.

Manajemen laba bukan suatu kecurangan selagi masih dalam ruang lingkup
akuntansi dan mengikuti standar akuntasi secara umum. Dalam hal ini, manajemen
laba bukan dimaksudkan hanya untuk keuntungan pribadi manajer (Azis, 2020).
Namun demikian, implementasi manajemen laba merupakan informasi bias dalam
laporan keuangan perusahaan (Sulistyanto, 2018:6). Oleh karena itu, investor
sebagai pelaku pasar harus berhati-hati dalam menerima informasi yang disajikan.

Sebagai masyarakat muslim, dalam melakukan kegiatan ekonomi salah
satunya investasi, tentunya harus berdasarkan ketaatan kepada Allah Swt. dan
menerapkan asas kehati-hatian (Dahlia, 2020:37). Penelitian ini kemudian menjadi
penting karena dapat memberikan informasi kepada pembaca terkait praktik
manajemen laba pada perusahaan dan dapat menjadi referensi sebelum melakukan

investasi.



Fokus penelitian ini tertuju pada praktik manajemen laba dilihat dari rasio
keuangan yang kemungkinan mempengaruhi keputusan investor sebagai pemilik
modal. Selain menggunakan variabel profitabilitas dan leverage, penilitian ini juga
menggunakan pendekatan keislaman dalam menjelaskan bagaimana manajemen
laba dalam pandangan Islam. Variabel Islamic Social Reporting (ISR) kemudian
digunakan untuk menjelaskan hal ini (Nurhayati et al., 2019).

Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions
(AAOIFI) menetapkan ketentuan terhadap tanggung jawab sosial perusahaan pada
entitas Islam. Tanggung jawab sosial kemudian dikembangkan oleh para ahli dan
menghasilkan konsep ISR (Faricha, 2015). ISR pada mulanya hadir sebagai
harapan masyarakat, khususnya masyarakat muslim terhadap perusahaan agar dapat
menyajikan sisi religiusitasnya sebagai entitas Islam (Haniffa, 2002). Hal ini
selanjutnya dapat menjadi pertimbangan pihak-pihak yang berkepentingan dalam
pengambilan keputusan (Nurhayati et al., 2019).

Penelitian ini mencoba mengkaji kembali terkait variabel-variabel yang
kemungkinan mempengaruhi manajemen laba. Sementara itu, objek dalam
penelitian ini merupakan perusahaan sektor manufaktur barang konsumsi
(convenience goods) yang terdaftar di ISSI. Peneliti memilih perusahaan
manufaktur sektor convenience goods karena termasuk perusahaan yang cukup
stabil dan relatif aman bagi investor pemula (Aldona & Listari, 2020). Rentang
waktu penelitian ini adalah lima tahun dimulai dari tahun 2017-2021. Oleh karena
itu, penelitian ini dilakukan untuk menguji “Pengaruh Profitabilitas, Leverage

dan Islamic Social Reporting (ISR) terhadap Manajemen Laba pada
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Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia

(ISSI) Periode 2017-2021".

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, dapat diketahui bahwa laporan keuangan
merupakan dokumen utama yang akan menarik perhatian investor untuk
menanamkan modalnya pada suatu perusahaan, terutama perusahaan dengan
prospek laba yang menjanjikan. Pihak manajemen perusahaan kemudian berusaha
meningkatkan laba perusahaan, salah satunya dengan melakukan praktik
manajemen laba dalam laporan keuangannya. Dalam beberapa penelitian
sebelumnya diungkapkan bahwa masih ada perdebatan antara boleh dan tidaknya
praktik manajemen laba dilakukan. Sehingga, peneliti merumuskan beberapa
rumusan masalah sebagai berikut:

Rumusan masalah yang pertama, bagaimana pengaruh profitabilitas yang
diproksikan dengan ROE terhadap praktik manajemen laba. Kedua, bagaimana
pengaruh leverage terhadap praktik manajemen laba. Ketiga, bagaimana pengaruh

pengungkapan ISR terhadap praktik manajemen laba.

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang, penelitian ini memiliki beberapa tujuan yaitu:
1. Mengetahui pengaruh variabel profitabilitas terhadap praktik manajemen laba
pada perusahaan manufaktur sektor convenience goods yang terdaftar di ISSI

periode 2017-2021;
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2. Mengetahui pengaruh variabel /everage terhadap praktik manajemen laba
pada perusahaan manufaktur sektor convenience goods yang terdaftar di ISSI
periode 2017-2021;

3. Mengetahui pengaruh variabel pengungkapan ISR terhadap praktik
manajemen laba pada perusahaan manufaktur sektor convenience goods yang

terdaftar di ISSI periode 2017-2021;

D. Manfaat Penelitian

Manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah sebagai tambahan
wawasan pengetahuan, khususnya bagi peneliti sendiri mengenai manajemen laba
yang terjadi dalam perusahaan. Selain itu, penelitian ini juga memiliki manfaat

untuk umum yaitu sebagai berikut:

1. Manfaat Teoritis
Secara teoritis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan beberapa
kontribusi, antara lain sebagai berikut:
a. Memperluas wawasan dan pengetahuan mengenai faktor-faktor yang
dapat memengaruhi manajemen laba perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2017-2021
dan sebagai salah satu sarana untuk mengembangkan ilmu
pengetahuan;

b. Sebagai salah satu rujukan untuk penelitian di masa mendatang yang
meneliti terkait manajemen laba pada perusahaan yang terdaftar di ISSI

maupun lembaga investasi lainnya.



12

2. Manfaat Praktis
Secara umum, penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi semua
orang khususnya bagi pihak-pihak yang berkepentingan, antara lain sebagai
berikut:
a. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran
bagi perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syari’ah, agar
mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi
manajemen laba perusahaan.
b. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan
sebagai bahan pertimbangan bagi investor, khususnya investor muslim
dalam mengambil keputusan terkait investasi di perusahaan yang
sedang diteliti maupun entitas Islam lainnya.
c. Bagi Pembaca
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dan
pemikiran bagi penelitian-penelitian selanjutnya, serta dapat
menambah wawasan terkait faktor-faktor yang mempengaruhi

manajemen laba perusahaan.

E. Sistematika Penulisan
Penyusunan penelitian ini dibagi menjadi lima bab yang akan disajikan

secara berurutan dengan sistematika penulisan sebagai berikut:
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Bab 1 adalah Pendahuluan. Bab ini memuat dasar permasalah yang berisi
latar belakang permasalahan, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian,
serta sistematika penulisan.

Bab II adalah Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis. Bab ini
memuat beberapa bagian, yaitu: Pertama, berisi landasan teori yang memuat dasar-
dasar penelitian dan berguna dalam menjawab permasalahan. Kedua, berisi kajian
pustaka yang memuat penelitian-penelitian terdahulu untuk dijadikan bahan acuan
dalam penelitian ini. Ketiga, berisi kerangka pemikiran teoritis guna memperjelas
maksud penelitian dan membantu dalam berfikir secara logis. Keempat, susunan
kerangka hipotesis yang dirumuskan berdasarkan landasan teori dan tinjauan
pustaka, serta menjadi jawaban sementara dari permasalahan yang ada.

Bab III adalah Metode Penelitian. Bab ini merupakan metode penelitian
yang menjelaskan tentang jenis, sumber data, pendekatan penelitian dan teknik
analisis data untuk menjawab permasalahan yang ada. Bab ini pula memuat
penjelasan terkait definisi operasional variabel dalam penelitian serta metode
analisis data penelitian.

Bab IV adalah Hasil dan Pembahasan. Bab ini berisikan deskripsi dari objek
penelitian dan hasil analisis data. Pada bab ini pula menjelaskan hasil yang
diperoleh dari penelitian dan menjelaskan implikasinya, yang kemudian dibahas
secara mendalam dan terperinci.

Bab V adalah Penutup. Bab ini berisi tentang simpulan dari hasil penelitian

dan pengujian hipotesis. Selanjutnya, pada akhir bab ini pula disampaikan
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keterbatasan penelitian dan saran-saran yang dapat digunakan oleh pihak

perusahaan maupun pihak-pihak yang berkepentingan dalam penelitian.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Untuk mengetahui praktik manajemen laba pada perusahaan manufaktur
sektor convenience goods yang terdaftar di ISSI periode 2017-2021, maka
digunakan 2 teori, yaitu: Pertama, teori agensi yang menjelaskan mengenai konflik
kepentingan antara prinsipal dan agen. Kedua, teori akuntansi positif yang
menjelaskan mengenai tindakan yang diambil oleh manajer perusahaan. Adapun
jawaban atas rumusan masalah dideskripsikan sebagai berikut:

Profitabilitas (hipotesis 1) mendukung teori agensi dan teori akuntansi
positif dengan arah yang berbalik dari hipotesis awal. Profitabilitas (diproksikan
dengan ROE) berpengaruh secara negatif signifikan terhadap praktik manajemen
laba. Artinya, semakin rendah tingkat profitabilitas perusahaan, maka tingkat
praktik manajemen laba yang terjadi akan semakin tinggi, sebaliknya apabila
tingkat profitabilitas tinggi maka tingkat praktik manajemen laba yang terjadi juga
akan semakin menurun.

Leverage (hipotesis 2) mendukung teori agensi dan teori akuntansi positif.
Leverage berpengaruh secara positif signifikan terhadap praktik manajemen laba.
Peningkatan /everage pada perusahaan memengaruhi tingginya praktik manajemen
laba. Sebaliknya, jika tingkat /everage perusahaan menurun, maka tingkat praktik

manajemen laba yang terjadi juga akan semakin menurun.
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Pengungkapan ISR (hipotesis 3) mendukung teori agensi, namun tidak
menggunakan teori akuntansi positif saat penarikan hipotesis. Pengungkapan ISR
pada perusahaan memengaruhi tingginya praktik manajemen laba. Sebaliknya, jika
pengungkapan ISR perusahaan, maka tingkat praktik manajemen laba yang terjadi

juga akan semakin menurun.

B. Keterbatasan
Keterbatasan-keterbatasan yang ada dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:
1. Penelitian ini terbatas hanya pada perusahaan manufaktur sektor convenience
goods yang terdaftar di ISSI;
2. Periodeisasi dalam penelitian ini hanya 5 tahun, yaitu pada tahun 2017 sampai
dengan tahun 2021; dan
3. Penelitian ini terbatas hanya menggunakan satu indikator dalam

memproksikan variabel independen.

C. Saran
Untuk perbaikan penelitian selanjutnya, berikut beberapa saran dari
peneliti:
1. Peneliti selanjutnya disarankan menambah sampel penelitian, tidak hanya
terbatas pada manufaktur sektor convenience goods tetapi pada sektor-sektor

yang lain atau menggunakan cakupan yang lebih luas;
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2. Peneliti selanjutnya disarankan dapat menjelaskan manajemen laba dengan
baik yang didasari pada penggunaan variabel independen lainnya;

3. Peneliti selanjutnya disarankan menggunakan variabel lebih dari satu
indikator, misal variabel profitabilitas dapat dihitung menggunakan dua

indikator seperti ROA dan ROE atau yang lainnya.
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