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ABSTRAK 

 

 Penelitianl inil bertujuanl untukl menganalisis pengaruhl kinerjal keuanganl yang 

meliputi Financing to deposit ratio (FDR), Return on assets (ROA), Capital 

adequacy rasio (CAR) dan Biaya operasional terhadap pendapatan operasional 

(BOPO) terhadap risiko pembiayaan yang diukur dengan Non-Performing Financing 

(NPF) dengan Firm Size sebagai variabel moderasi pada Bank Umum Syariah (BUS) 

yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tahun 2019-2023 dengan pendekatan 

kuantitatif. Data dikumpulkan dari laporan tahunan perbankan dan  dianalisis 

menggunakan regresi data panel metode Moderated Regression Analysis (MRA) 

untuk menguji hubungan antar variabel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa FDR 

berpengaruh negatif signifikan terhadap risiko pembiayaan, ROA berpengaruh positif 

signifikan terhadap risiko pembiayaan, CAR tidak berpengaruh terhadap risiko 

pembiayaan, dan BOPO berpengaruh positif signifikan terhadap risiko pembiayaan. 

Selain itu, Firm Size mampu memperkuat pengaruh FDR terhadap risiko 

pembiayaan, Firm Size mampu memperlemah pengaruh ROA dan BOPO terhadap 

risiko pembiayaan. Namun Firm Size tidak mampu memperkuat atau memperlemah 

pengaruh CAR terhadap risiko pembiayaan. 

 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Risiko Pembiayaan, Firm Size, MRA 
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ABSTRACT 

 

 This study aims to analyze the influence of financial performance, 

encompassing Financing to Deposit Rasio (FDR), Return on Assets (ROA), Capital 

Adequacy Ratio (CAR), and Operating Expenses to Operating Income (BOPO), on 

financing risk, as measured by Non-Performing Financing (NPF). Firm size is 

investigated as a moderating variable. The research focuses on Islamic Commercial 

Banks (BUS) registered with the Financial Services Authority (OJK) from 2019 to 

2023. Employing a quantitative approach, data were collected from annual banking 

reports and analyzed using panel data regression with the Moderated Regression 

Analysis (MRA) method to test the relationships among variables. The findings 

indicate that Financing to Deposit Ratio (FDR) has a significant negative effect on 

financing risk, while ROA significantly and positively affects financing risk. 

Conversely, CAR shows no significant effect on financing risk, and BOPO exerts a 

significant positive effect on financing risk. Furthermore, firm size is found to 

strengthen the influence of FDR on financing risk, and to weaken the influence of 

both ROA and BOPO on financing risk. However, firm size does not moderate the 

effect of CAR on financing risk. 

 

Keywords: Financial Performance, Financing Risk, Firm Size, MRA
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembanganl danl pertumbuhanl perekonomianl negaral ditentukanl olehl 

banyakl faktor, l salahl satunyal adalahl perananl berbagail macaml lembagal 

keuangan (Mulkarim et al., 2019). Lembaga keuangan adalah setiap 

perusahaan yang bergerak di bidang keuangan, menghimpun dana, 

menyalurkan dana, atau kedua-duanya (Kasmir, 2002). Bank adalah lembaga 

keuangan, pencipta uang, pengumpul dana dan pemberi kredit, stabilisator 

moneter dan dinamisator pertumbuhan ekonomi (Hasibuan, 1994). Semakin l 

majul suatul negaral makal akanl semakinl besarl pulal peranl bankl dalam 

mengendalikanl negaral tersebutl (Kasmir, 2011). Dalaml artian, l posisil dunial 

perbankan sangat dibutuhkan pemerintah dan masyarakatnya (Rahmaniah et 

al., 2015l). 

 Bank adalah suatu industri yang bergerak dibidang kepercayaan, yang 

dalam hal ini adalah sebagai media perantara keuangan (financial 

intermediary) antara debitur dan kreditur dana (Santoso, 1996). Adapun salah 

satu tujuan lembaga keuangan adalah mendukung fundamental ekonomi dari 

ancaman krisisl serta mendukung pembangunan ekonomi (Budisantoso & 

Triandaru, 2006). Krisis keuanganl tahunl 2008l, yang dipicul olehl krisisl kreditl 

perumahanl produkl sekuritasl (subprimel mortage) l danl bangkrutnyal beberapal 

perusahaanl besarll dil Amerikal Serikatl yangl ikutl mempengaruhil 
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perekonomianl dil Indonesia, salah satunya adalah sektor perbankan 

(Rahmaniah et al., 2015). Dampak ini terutama dirasakan oleh bank 

konvensional karena tingkat integritas yang tinggi dengan sistem keuangan 

global. Sementara itu di Indonesia, jumlah Bank Perkreditan Rakyat (BPR) 

terus menurun setiap tahun, dari 1.545 pada 2019 menjadi 1.402 pada 2023 

(OJK, 2023).  

 Berbeda denganl bankl konvensional, perbankanl syariahl tidakl terlalul 

mengalamil dampakl negatifl daril krisisl ekonomil globall yangl terjadil (Subakti 

el al. 2023). Meski pada masa krisis keuangan tersebut perbankan syariah 

dapat bertahan dan dapat mengatasi masalahl-masalahl yangl terjadil dalaml 

kegiatanl usahanya, l namunl bank syariah sebagail lembagal keuanganl yangl 

berorientasi terhadapl keuntungan tentul akanl tetapl menghadapi berbagail 

risikol yangl tidakl menutupl kemungkinanl mengancaml eksistensinya (Ihsan et 

al. 2015). Hal ini pun berdampak pada meningkatnya kepercayaanl 

masyarakatl terhadapl bankl syariahl sehinggal pertumbuhanl perbankan syariah 

terus mengalami peningkatan dari tahun ke tahun (Syamsuddin, 2020).  

 
Gambar 1.1 Perkembangan Aset Keuangan Syariah Nasional 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2024), data diolah peneliti 

2019 2020 2021 2022 2023

Perbankan Syariah 538.32 608.9 693.8 802.26 892.17

IKNB Syariah 105.61 116.34 120.88 138.52 162.85

Pasar Modal Syariah 824.19 1076.22 1235.83 1427.46 1457.72

Growth (yoy. RHS) 13.84% 22.79% 13.82% 15.50% 11.21%
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 Grafik di atasl menggambarkanl dinamika pertumbuhanl asetl 

perbankanl syariahl di Indonesia dari tahun 2019 hingga 2023. Terlihat adanya 

tren peningkatan yang cukup signifikan pada aset perbankan syariah selama 

periode tersebut, mengindikasikan minat masyarakat yang semakin besar 

terhadap produk dan layanan keuangan yang sesuai dengan prinsip-prinsip 

syariah. Pertumbuhan tertinggi terjadi pada tahun 2020, yang didorong oleh 

peningkatan kesadaran masyarakat akan pentingnya keuangan syariah di 

tengah pandemi Covid-19. Meskipun terdapat sedikit penurunan pada tahun 

2023, namun secara keseluruhan, tren pertumbuhan aset perbankan syariah 

tetap positif. 

 Dengan peningkatan pertumbuhan perbankan Syariah pada gambar 

1.1, tidakl menutupl kemungkinanl Bank Umum Syariahl bisal mengalamil 

kesulitanl keuanganl yangl berujung lpada kebangkrutan (Syamsuddin, 2020). 

Menurutl Caresha et al. (2020), kebangkrutan merupakan masalah yang dapat 

terjadi dalam sebuah perusahaan apabilal perusahaanl tersebut mengalami 

kondisi kesulitan. Faktor kesulitan datang dari luar perusahaan (eksternal) 

dan dari dalam perusahaan (internal). Potensi kebangkrutan Bank Umum 

Syariah dipengaruhi secara parsial oleh ketiga faktorl internal, l yaitu NPF, 

CAR dan FDR. Namun, kedua faktor eksternal, yaitu inflasi dan BI-Rate 

tidak memilikil pengaruhl yangl signifikanl terhadapl potensi kebangkrutan 

Bank Umum Syariah (Syinta, 2018). 
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Gambar 1.2 Kinerja Keuangan Bank Umum Syariah Tahun 2019-2023 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2024), data diolah peneliti 

  Berdasarkan gambar 1.2 dapat diketahui bahwa Net-Performing Ratio 

(NPF) dalam 5 tahun terakhir mengalami penurunan dimana pada tahun 2023 

sebesar 2.04%. Financing to Deposit Ratio (FDR) dari tahun 2019-2022 terus 

mengalami penurunan dimana pada tahun 2023 terjadi kenaikan menjadi 

79.06%. Return On Assets (ROA) dalam dari tahun 2020-2022 mengalami 

kenaikan, namun pada tahun 2023 menurun menjadi 1.88%. Capital 

Adequacy Rasio (CAR) mengalami fluktuasi dalam kurun waktu 5 tahun, 

dimana pada tahun 2023 rasio ini sebesar 25.41%. Adapun rasio Biayal 

Operasionall Terhadap Pendapatanl Operasionall (BOPO) l tertinggi dalaml 5 

tahunl terakhir yakni pada tahunl 2020 sebesar 85.55% dan terendah pada 

tahun 2022 sebesar 77.28%. Rasio NPF Bank Umum Syariah mengalami 

kenaikan sebesar 0.05% antara Kuartal II tahun 2024 yaitu sebesar 2.05% dan 

dengan bulan Mei 2024 yaitu sebesar 2.10%. Kenaikan ini dikhawatirkan 

akan terus berlanjut dan memberi dampak pada masalah turunnya aktiva dan 

likuiditas, serta menyebabkan kinerja keuangan tidak sehat (Statistik 

Perbankan Syariah, 2024). 

2019 2020 2021 2022 2023

NPF 3.23 3.08 2.59 2.35 2.04

FDR 77.91 76.36 76.33 75.19 79.06

ROA 1.73 1.4 1.55 2 1.88

CAR 20.59 28.6 25.71 26.28 25.41

BOPO 84.45 85.55 81.01 77.28 78.31
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 Penerapan manajemen risiko pada perbankan syariah disesuaikan 

dengan ukuran dan kompleksitas usaha serta kemampuan bank. Olehl karenal 

itul Bankl Indonesial sebagail regulatorl perbankanl dil Indonesia pada tanggal 

13 Juni 2014 mengeluarkan Peraturan OJK No.8/POJK.03/2014 mengenail 

Penilaianl Tingkatl Kesehatanl Bankl Umum Syariah dan Unit Usaha Syariah. 

Berdasarkan peraturan tersebut, manajemen risiko keuangan menggunakan 

rasio NPFl dan FDRl sebagail aspekl riskl profile, ROA sebagai aspekl earnings. 

Sedangkan rasio CAR digunakan untukl menilail kesehatanl bankl dalaml aspekl 

capital. lAdapun BOPO digunakan untuk mengukur efisiensi sebuah bank 

ketika menghasilkan laba.  

 Sudah terdapat beberapa studi yang membahas objek mengenai 

permasalahan risiko perbankan dan faktor-faktor yang  mempengaruhinya, 

tetapi dengan adanya sejumlah research gap. Seperti penelitian yang 

dilakukan oleh (Kartika & Wahibur 2017; Safitri, dkk., 2020) menemukan 

bahwa Financing to Deposit Ratio (FDR) memiliki dampak negatif signifikan 

terhadap NPF. Adapun penelitian (Setiadi & Lusiana, 2024) menunjukkan 

bahwa FDR, CAR dan ROA memiliki dampak negatif yang signifikan 

terhadap NPF, sedangkan BOPO berpengaruh positif signifikan terhadap NPF 

(Setiadi & Lusiana, 2024; Asmara, 2019). Penelitian oleh (Fatimah & Izzaty, 

2022) menunjukkan bahwa BOPO dan nilai tukar berpengaruh positif 

signifikan terhadap NPF, sementara FDR, CAR, inflasi dan BI-Rate tidak 

berpengaruh terhadap NPF. Hasil analisis regresi moderasi mengungkapkan 

bahwa firm size memoderasi pengaruh dari NPF dan BOPO (Hidayat & 
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Arfiansyah, 2023). Firm size memperkuat hubungan antara variabel kinerja 

keuangan (Sukoco, 2023). 

 Studi ini memperluas literatur dalam beberapa cara. Pertama, peneliti 

menggunakan model Moderated Regression Analysis (MRA) untuk 

menganalisis pengaruh interaksi antara variabel-variabel yang diteliti. 

Penerapan model ini diharapkan dapat membantu investor mengambil 

keputusan investasi lebih baik, meminimalkan risiko kerugian dan 

memaksimalkan keuntungan serta bagi pembuat kebijakan dapat digunakan 

untuk memantau stabilitas sistem keuangan. Kedua, peneliti menggunakan 

seluruh data laporan keuangan Bankl Umuml Syariahl dil Indonesial tahunl 

2019-2023, termasuk Bankl Syariahl Indonesia yangl baru terbentuk pasca 

merger pada awal tahun 2021. Ketiga, peneliti menggunakan Firm Size 

sebagai variabel moderasi dalam menganalisis hubungan kinerja keuangan 

terhadap risiko pembiayaan. l 

 Berdasarkanl latarl belakangl masalahl dan research gap yangl telahl 

disebutkan, makal penelitil ingin melakukanl penelitianl lebih mendalam 

dengan harapan dapat menguji variabel-variabel tersebut dalam bentuk karya 

ilmiah yang berjudul: “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Risiko 

Pembiayaan Dengan Firm Size Sebagai Variabel Moderasi Pada Bank 

Umum Syariah (BUS) Di Indonesia Tahun 2021-2023”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pembahasan masalah di atas maka dapat dirumuskan beberapa 

rumusan permasalahan, antara lain: 

1. Apakah Financing to Deposit Ratio dapat mempengaruhi risiko 

pembiayaan padal Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia? l 

2. Apakah Return on Assets dapat mempengaruhi risiko pembiayaan padal 

Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia? l 

3. Apakah Capital Adequacy Ratio dapat mempengaruhi risiko pembiayaan 

padal Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia? l 

4. Apakah Biaya Operasional Terhadap Pendapatan Operasional dapat 

mempengaruhi risiko pembiayaan padal Bankl Umuml Syariahl dil 

Indonesia? l 

5. Apakah Firm Size memoderasi hubungan antara Financing to Deposit 

Ratio dan risiko pembiayaan padal Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia? l 

6. Apakah Firm Size memoderasi hubungan antara Return on Assets dan 

risiko pembiayaan padal Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia? l 

7. Apakah Firm Size memoderasi hubungan antara Capital Adequacy Ratio 

dan risiko pembiayaan padal Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia? l 

8. Apakah Firm Size memoderasi hubungan antara Biaya Operasional 

terhadap Pendapatan Operasional dan risiko pembiayaan padal Bankl 

Umuml Syariahl dil Indonesia? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkanl rumusanl masalahl dil atas, maka dapat disimpulkan tujuan 

ldilakukannya penelitian ini yaitu: 

1. Untukl menjelaskan pengaruhl Financing to Deposit Ratio terhadap risiko 

pembiayaan padal Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia. l 

2. Untukll menjelaskanl pengaruhl Return on Assets terhadap risiko 

pembiayaan pada Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia. l 

3. Untuk menjelaskan pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap risiko 

pembiayaan pada Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia. 

4. Untuk menjelaskan pengaruh Biaya Operasional Terhadap Pendapatan 

Operasional terhadap risiko pembiayaan pada Bankl Umuml Syariahl dil 

Indonesia. l 

5. Untuk menjelaskan pengaruh moderasi Firm Size terhadap hubungan 

antara Financing to Deposit Ratio dan risiko pembiayaan pada Bankl 

Umuml Syariahl dil Indonesia. l 

6. Untukl menjelaskan pengaruhl moderasi Firm Size terhadap hubungan 

antara Return on Assets dan risiko pembiayaan pada Bankl Umuml Syariahl 

dil Indonesia. l 

7. Untuk menjelaskan pengaruhl moderasi Firm Size terhadapl hubungan 

antara Capital Adequacy Ratio dan risiko pembiayaan pada Bankl Umuml 

Syariahl dil Indonesia. 
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8. Untuk menjelaskan pengaruh moderasi Firm Size terhadap hubungan 

antara Biaya Operasional Terhadap Pendapatan Operasional dan risiko 

pembiayaan pada Bankl Umuml Syariahl dil Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Terdapat beberapa manfaat l yang l dapat diambil dari penelitian ini, antar lain: 

1. Manfaat l Teoritis l 

a. Bagi l Akademisi l 

Hasil penelitian l ini l diharapkan dapat memberikan l pengetahuan, 

menambah l wawasan l serta memberikan informasi mengenai l analisis 

kinerja lkeuangan lterhadap lrisiko lpembiayaan pada Bank Umum 

Syariah di Indonesia. 

b. Bagi l Penulis l 

Penelitian l ini l diharapkan l mampu menambah dan memperluas l 

pengetahuan l peneliti mengenai l pengaruh kinerja keuangan terhadap 

risiko pembiayaan pada Bank Umum Syariah di Indonesia. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan yang 

berguna bagi Bank Umum Syariah di Indonesia dalam mengelola 

keuangan dan membuat kebijakan. Hal ini dapat digunakan untuk 

mengantisipasi terjadinya risiko pembiayaan pada BUS di masa 

mendatang. 

b. Bagi Pembaca 
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Hasill penelitianl inil diharapkanl mampul memberikanl informasil 

sekaligusl sebagail tolak ukur dalam melakukan investasi pada Bank 

Umum Syariah di Indonesia. 

E. Sistematika Pembahasan 

Penelitianl inil terdiril daril lima babl yang disusun dengan sistematis, 

pembahasan metodologis dalam penelitian ini akan mempresentasikan alur 

berpikir penulis. Adapun elemen utama dalam penelitian ini akan meliputi: 

Bab I: Pendahuluan 

Pada bab satu dimulai dengan pendahuluan yang memberikan gambaran 

tentang masalah yang mendasari penelitian ini. Kemudian diberikan rumusan 

masalah yang didasarkan pada masalah yang muncul, tujuan penelitian untuk 

menjawab rumusan masalah, dan manfaat penelitian yang akan diperoleh dari 

penelitian tersebut. Bab ini juga mencakup pembahasan sistematis yang 

menjelaskan setiap langkah yang diperlukan untuk menyusun skripsi. 

BAB II: Tinjauan Literatur 

Pada bab dua memuat landasan teori, yaitu kumpulan teori-teori yang relevan 

dengan topik penelitian. Selain itu, terdapat kajian pustaka yang mencakup 

penelitian terdahulu. Hipotesis yang merupakan dugaan sementara yang akan 

diuji dalam penelitian. Serta kerangka teoretis yang menggambarkan 

hubungan antar variabel dalam penelitian. 
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BAB III: Metode Penelitian 

Pada bab tiga akan membahas metode penelitian yang meliputi jenis 

penelitian yangl digunakan, l populasil danl sampell penelitian, jenis datal yang 

dikumpulkan, definisil operasionall variabel, metodel pengumpulanl data, l 

teknik-teknik yangl digunakanl dalaml pengumpulanl data, serta metode 

analisis data yang akan diaplikasikan untuk mengolah dan menganalisis data. 

BAB IV: Hasil dan pembahasan 

Pada bab empat memuat hasil dan pembahasan, yang mencakup penjelasan 

mengenai objek penelitian, analisis deskriptif, uji hipotesis, serta pembahasan 

yang mendetail tentang hasil pengolahan data. Selain itu, interpretasi data 

yang berguna memberikan pemahaman yang lebih jelas dan menjawab 

pertanyaan-pertanyaan dalam penelitian. 

BAB V: Penutup 

Pada bab lima berisil penutup, l yang mencakup kesimpulanl daril hipotesis 

yang telah diuji serta diskusi  mengenai hasil penelitian. Selain itu, akan 

dibahas keterbatasan selama penelitian dan disertakan juga saran-saran untuk 

penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan 

terhadap risiko pembiayaan dengan Firm Size sebagai variabel moderasi. 

Penelitian dilakukan pada Bank Umum Syariah yang terdaftar di Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) dengan menganalisis laporan tahunan periode tahun 

2019-2023. Dari beberapa analisis yang dilakukan, kesimpulan yang dapat 

diambil adalah sebagai berikut: 

1. Financing to deposit ratio (FDR) berpengaruh negatif signifikan 

terhadap risiko pembiayaan (NPF). Hal ini terjadi dikarenakan bank 

menerapan prinsip 5C dan 7P yang ketat, serta melakukan pengawasan 

yang menyeluruh (multi layers control). 

2. Return on assets (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap risiko 

pembiayaan (NPF). Hal ini dikarenakan bank cenderung mengambil 

risiko pembiayaan yang lebih tinggi di awal ketidakpastian ekonomi 

akibat pandemi Covid-19. Untuk mencapai pendapatan seperti tahun 

sebelumnya, bank cenderung menyalurkan pembiayaan lebih banyak atau 

ke segmen yang berisiko lebih tinggi. 

3. Capital adequacy ratio (CAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

risiko pembiayaan (NPF). Dalam konteks ini, bank lebih fokus pada 
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kualitas pengelolaan DPK dan kemampuannya dalam memitigasi risiko 

pendanaan daripada sekadar besarnya modal yang dimilikinya.  

4. Biaya operasional terhadap pendapatan operasional (BOPO) berpengaruh 

positif signifikan terhadap risiko pembiayaan (NPF). Hal ini disebabkan 

oleh penyaluran pembiayaan BUS yang berlebihan dibandingkan dengan 

kebutuhan yang mengakibatkan peningkatan risiko pembiayaan macet. 

5. Variabel moderasi yakni firm size mampu memperkuat pengaruh FDR 

terhadap risiko pembiayaan (NPF). Ukuran bank yang besar dapat 

membuka peluang bagi bank untuk menghasilkan laba dengan 

memberikan lebih banyak pembiayaan kepada nasabah. 

6. Variabel moderasi yakni firm size mampu memperlemah pengaruh ROA 

terhadap risiko pembiayaan (NPF). Hal ini terjadi karena bank dengan 

ukuran yang lebih besar memiliki diversifikasi portofolio pembiayaan 

dan manajemen risiko yang lebih baik. 

7. Variabel moderasi yakni firm size tidak mampu memperkuat atau 

memperlemah pengaruh CAR terhadap risiko pembiayaan (NPF). 

Ketidakmampuan Firm Size memoderasi pengaruh CAR terhadap NPF 

disebabkan oleh regulasi CAR yang ketat dan berlaku sama untuk semua 

ukuran bank syariah. 

8. Variabel moderasi yakni firm size mampu memperlemah pengaruh 

BOPO terhadap risiko pembiayaan (NPF).  Hal ini terjadi karena bank 

dengan ukuran yang lebih besar memiliki sumber pendapatan yang lebih 
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beragam, tidak hanya bergantung pada pendapatan dari penyaluran 

pembiayaan. 

Peningkatan efisiensi operasional dibutuhkan untuk meminimalkan 

potensi risiko pembiayaan di masa depan. Selain itu, bank perlu menerapkan 

prinsip kehati-hatian dalam menyalurkan pembiayaan kepada nasabah. Hasil 

analisis menunjukkan bahwa variabel independen secara simultan memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen. Hal ini didukung oleh 

nilai probabilitas yang lebih kecil dari tingkat signifikasi yang telah 

ditetapkan, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel-variabel independen 

secara keseluruhan berperan dalam mempengaruhi variabel dependen. 

B. Keterbatasan 

Selama proses penelitian ini, terdapat beberapa keterbatasan yang perlu 

diperhatikan, yang dapat menjadi faktor penting untuk penelitian selanjutnya. 

Berikut beberapa keterbatasan yang ditemukan: 

1. Penelitian ini menggunakan sampel Bank Umum Syariah yang terdaftar 

di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) selama tahun 2019-2023. Periode ini 

tidak cukup panjang untuk menangkap tren jangka panjang atau 

perubahan struktural yang signifikan dalam industri perbankan syariah. 

Peristiwa ekonomi atau regulasi di luar periode ini dapat mempengaruhi 

hasil penelitian. 

2. Keterbatasan penelitian ini adalah hanya menggunakan variabel FDR, 

ROA, CAR, dan BOPO sebagai alat ukur, sehingga generalisasi hasilnya 

menjadi terbatas. 
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3. Hasil penelitian ini hanya berlaku untuk perbankan syariah yang terdaftar 

di OJK di Indonesia, dan belum tentu dapat diterapkan pada perusahaan 

di negara lain dengan regulasi dan dinamika pasar yang berbeda. 

C. Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang diperoleh dan keterbatasan yang ada, saran 

yang dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode 

observasi, misalnya mencakup lebih dari 10 tahun data. Hal ini akan 

memungkinkan analisis tren jangka panjang, siklus bisnis yang lebih 

komprehensif dan potensi dampak dari peristiwa ekonomi atau 

perubahan regulasi yang signifikan di luar periode 2019-2023.  

2. Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan variabel 

yang diukur. Selain variabel FDR, ROA, CAR, dan BOPO, peneliti dapat 

mempertimbangkan variabel lain yang relevan dengan kinerja dan risiko 

Bank Umum Syariah, seperti kualitas aset (misalnya, rasio Net Operating 

Margin/MOM), tingkat inflasi, suku bunga acuan, atau indikator tata 

kelola perusahaan. Penggunaan beragam variabel dapat memberikan 

gambaran yang lebih holistik dan komprehensif. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan mampu membandingkan Bank Umum 

Syariah yang terdaftar di OJK dengan entitas keuangan syariah di negara 

lain untuk memahami bagaimana faktor-faktor tersebut bekerja dalam 

konteks pasar keuangan Islam global. 
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