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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini untuk menganalisis perbedaan abnormal return dan 

trading volume activity saham blue chip Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

sebelum dan sesudah peristiwa kemenangan Donald Trump sebagai Presiden 

Amerika Serikat ke-47. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh 

dari laman Yahoo Finance dengan metode event study. Sampel yang digunakan 

adalah saham blue chip Indeks Saham Syariah Indonesia Quartal 4 periode 

Oktober-Desember 2024. Pengujian hipotesis yang digunakan adalah paired sample 

t-Test untuk variabel abnormal return dan trading volume activity. Hasil penelitian 

menunjukkan tidak adanya reaksi dalam pasar modal baik abnormal return maupun 

trading volume activity. Peneliti selanjutnya diharapkan memperpanjang periode 

estimasi dan menambah sampel penelitian. 

 

Kata kunci: abnormal return, trading volume activity, Donald Trump, Saham 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the difference in abnormal returns 

and trading volume activity of blue chip shares of the Indonesian Sharia Stock Index 

(ISSI) before and after the victory of Donald Trump as the 47th President of the 

United States. This study uses secondary data obtained from the Yahoo Finance 

page using the event study method. The sample used is blue chip stocks of the 

Indonesian Sharia Stock Index Quartal 4 for the October-December 2024 period. 

The hypothesis test used was a paired sample t-Test for abnormal return variables 

and trading volume activity. The results of the study show that there is no reaction 

in the capital market, either abnormal returns or trading volume activity. The 

researchers are then expected to extend the estimation period and add to the research 

sample. 

 

Keywords: abnormal return, trading volume activity, Donald Trump, Stocks
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pasar modal adalah instrumen perekonomian yang dipengaruhi oleh peristiwa 

yang memiliki informasi bagi para investor (Arridho & Amin, 2024; Siregar, et 

al., 2024). Semakin penting peran pasar modal dalam perekonomian suatu 

negara, semakin sensitif pasar modal itu terhadap berbagai peristiwa di 

sekitarnya (Priyambodo & Yunita, 2023). Investor perlu informasi dengan jelas 

menyangkut internal atau eksternal perusahaan sebelum memutuskan untuk 

berinvestasi. Internal perusahaan dapat berupa laporan keuangan, pembagian 

deviden, dan kinerja perusahaan (Christina, Lo, Julis, Firza, & Sigalingging, 

2024). Sedangkan faktor eksternal, seperti peristiwa politik, perubahan suku 

bunga, dan perubahan regulasi oleh pemerintah (Dwiani & Muhammad, 2024). 

Pengumuman suatu peristiwa yang memiliki kandungan informasi akan 

memengaruhi perilaku investor sehingga menimbulkan reaksi di pasar modal 

(Rosman & Yudanto, 2022). Semakin sensitif suatu peristiwa terhadap pasar 

modal, maka semakin penting peran pasar modal bagi perekonomian suatu 

negara (Priyambodo & Yunita, 2023). Keterbukaan informasi memegang 

peranan penting dalam operasional pasar modal karena menyediakan data 

penting bagi pelaku pasar, khususnya investor (Gunibala, Renuat, & Dzikriah, 

2024). Pasar modal akan semakin efisien ketika informasi baru tercermin cepat 

dalam harga sekuritas, sehingga investor sulit meraih keuntungan abnormal 
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(abnormal returns) (Nabiela, Nada, & Darmawan, 2023). Kondisi 

makroekonomi dan mikroekonomi memiliki pengaruh signifikan terhadap 

pergerakan harga saham di pasar, bahkan kondisi ekonomi negara lain yang 

saling berkorelasi juga berdampak pada pergerakan harga saham emiten. 

Pemilihan umum di Amerika Serikat dapat mengakibatkan perubahan 

dalam berbagai aspek (Mukanjari & Sterner, 2024), terutama dalam bidang 

perdagangan dan ekonomi (Merta & Putra, 2024). Donald Trump telah 

memenangkan pemilihan umum Presiden Amerika Serikat mengalahkan 

Kamala Harris untuk kembali menduduki Gedung Putih (The Washington Post, 

2024). Kemenangan Donald Trump didukung oleh beberapa kampanye yang 

berfokus pada pengembangan pertumbuhan ekonomi melalui pemotongan 

pajak, peningkatan tarif, dan kebijakan imigrasi yang lebih ketat (Ferriani, 

Gazzani, & Taboga, 2025). Masa jabatan pertama Trump tidak sepenuhnya 

berhasil merevisi tatanan ekonomi global, defisit perdagangan AS justru 

mencapai puncaknya sebesar $419 miliar pada tahun 2018 sebelum menurun 

seiring penerapan tarif (Bukhari, Jalal, Ali, Haq, & Irshad, 2025), hal ini terkait 

dengan fakta bahwa dolar AS dijadikan acuan standar nilai mata uang lainnya 

(Khaeruddin, 2023). Dampak dari kebijakan-kebijakan Donald Trump masih 

terus terasa dalam hubungan internasional hingga saat ini (Borg, 2024; Sahide, 

Misran, & Maksum, 2024). 

Reaksi pasar tercermin dari perbedaan harga sekuritas yang dapat diketahui 

melalui abnormal return (Widoretno & Fitriyah, 2024). Dengan terjadinya 

abnormal return dapat dikatakan bahwa suatu pengumuman peristiwa yang 
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mempunyai kandungan informasi akan memberikan abnormal return kepada 

pasar (Frikasih, Muaja, Nussy, Manampiring, & Maramis, 2022). Terkadang 

abnormal return tersebut digabungkan untuk menghitung return tak normal 

kumulatif selama periode tertentu dengan membandingkan cumulative abnormal 

return sebelum dan sesudah pengumuman diterbitkan (Arridho & Amin, 2024).  

Trading Volume Activity (TVA) menunjukkan volume perdagangan saham 

(Muna & Khaddafi, 2022). Investor yang menganggap sebuah pengumuman 

mengandung informasi akan mendorong transaksi melebihi rata-rata volume 

harian (Setyowati & Hariyati, 2022). Aktivitas perdagangan saham yang 

meningkat atau menurun mencerminkan bagaimana investor menilai dan 

merespon kondisi pasar dalam membuat keputusan investasi (Safira & Arsjah, 

2024). Hal ini karena aktivitas volume perdagangan berbanding lurus dengan 

likuiditas saham (Alimi, Hadi, & Haris, 2023). 

Diperlukan analisis menggunakan event study guna mengetahui muatan 

informasi dari pengumuman terpilihnya Donald Trump sebagai Presiden 

Amerika Serikat (Diaconaşu, Mehdian, & Stoica, 2023). Studi peristiwa (event 

study) telah diterapkan dalam akuntansi dan ekonomi keuangan untuk 

mengevaluasi dampak berbagai peristiwa (Mukanjari & Sterner, 2024). Jika 

peristiwa tersebut mengandung informasi, maka kemungkinan pasar akan 

bereaksi ketika investor menerima informasi tersebut (Tumpia, Mangantar, & 

Rate, 2023). Sehingga pada saat informasi diumumkan, investor akan membuat 

analisis dan menanggapi informasi tersebut sebagai sinyal baik (good news) atau 

sinyal buruk (bad news) (Astriawati, Sebayang, & Iranto, 2023).  
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Gambar 1. 1 Grafik Pergerakan ISSI 

 
 Sumber: (Investing, 2025) diolah 

Pada gambar 1.1 di atas ialah Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

merupakan salah satu indeks unggulan dalam Bursa Efek Indonesia (Maniil, 

Kumaat, & Maramis, 2023). Dibandingkan dengan IHSG, secara umum ISSI 

lebih memiliki kestabilan yang baik dikarenakan terdapat kriteria ketat yang 

diterapkan terhadap saham-saham yang masuk dalam daftar saham syariah 

(Pratitis & Setiyono, 2021; Hidayat, Hak, & Arkandia, 2023). Keberadaan 

indeks syariah ini menjadi daya tarik utama bagi investor yang ingin 

mengombinasikan prinsip syariah dengan fundamental perusahaan yang kuat 

(Hartanto, 2022). Selama periode krisis keuangan global, saham syariah 

memiliki risiko lebih rendah (Arifin, Fauzi, Runtiningsih, Aligarh, & Nugroho, 

2024), kinerja lebih baik, dan rata-rata imbal hasil lebih tinggi  (Asutay, Wang, 

& Avdukic, 2022) dibandingkan saham konvensional.  

Penelitian tentang pengaruh peristiwa kemenangan Donald Trump dalam 

pemilihan presiden Amerika Serikat terhadap reaksi pasar modal dan peristiwa 
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politik terhadap abnormal return dan trading volume activity telah dilakukan 

oleh peneliti-peneliti sebelumnya. Adapun penelitian tentang peristiwa politik 

pelantikan presiden Amerika Serikat terhadap reaksi pasar modal di Indonesia 

telah dilakukan oleh (Rahmawati & Anggoro, 2020) yang hasilnya menunjukkan 

terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan setelah peristiwa pelantikan 

Presiden Amerika Serikat. Hal ini sejalan dengan penelitian sebelumnya oleh 

(Wahyuni & Widiasmara, 2017), (Saraswati, 2020), serta (Dewi & Rama, 2019) 

terkait political event yang menunjukkan hasil perbedaan pada abnormal return 

dan trading volume activity sebelum dan sesudah peristiwa politik. Sebaliknya, 

penelitian lain menghasilkan tidak adanya perbedaan abnormal return dan 

trading volume activity sebelum dan setelah adanya peristiwa politik pergantian 

presiden seperti yang dilakukan (Hadi, Malikhah, & Alfie, Dampak Trade War 

Amerika Serikat VS China terhadap Saham Syariah di Bursa Efek Indonesia , 

2020). Penelitian tersebut menunjukkan hasil tidak ada perbedaan abnormal 

return akan tetapi ada terdapat perbedaan trading volume activity sebelum dan 

sesudah peristiwa. Sedangkan penelitian yang dilakukan Jensen (2018) hasilnya 

menunjukkan tidak terdapat perbedaan yang signifikan secara statistik antara 

rata-rata saham dengan abnormal return pada periode sebelum dan sesudah 

peristiwa. 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka penelitian ini akan melakukan studi 

peristiwa tentang keterkaitan antara peristiwa pengumuman hasil pemilu 

presiden Amerika Serikat dan kemenangan Donald Trump tahun 2024 terhadap 

abnormal return dan trading volume activity pada saham blue chip di Indeks 
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Saham Syariah Indonesia (ISSI). Penelitian ini dilakukan untuk menguji 

kekuatan dari sebuah informasi pada sebuah pengumuman (event) terhadap 

aktivitas pasar modal atau untuk mengamati reaksi pasar terhadap suatu 

peristiwa. Adapun perbedaan penelitian ini dengan penelitian-penelitian 

terdahulu yaitu terletak pada peristiwa, tahun penelitiannya, klasifikasi saham, 

dan indeks yang digunakan, serta hasil penelitian yang ditunjukkan dengan 

perbedaan hasil atau research gap pada penelitian terdahulu dengan event yang 

berkaitan dengan peristiwa politik. Sehingga berdasarkan penjelasan 

sebelumnya, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

“ABNORMAL RETURN DAN TRADING VOLUME ACTIVITY SEBELUM 

DAN SESUDAH PENGUMUMAN KEMENANGAN DONALD TRUMP 

PADA SAHAM BLUE CHIP DALAM INDEKS ISSI”. 

B. Rumusan Masalah 

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah terdapat reaksi abnormal return saham blue chip syariah 

terhadap peristiwa kemenangan Donald Trump sebagai Presiden 

Amerika tahun 2024? 

2. Apakah terdapat reaksi trading volumeactivity saham blue chip syariah 

terhadap peristiwa kemenangan Donald Trump sebagai Presiden 

Amerika tahun 2024? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pokok masalah yang telah dirumuskan, maka tujuan penelitian 
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ini yakni: 

1. Untuk menguji reaksi abnormal return saham blue chip syariah terhadap 

peristiwa kemenangan Donald Trump sebagai Presiden Amerika tahun 

2024. 

2. Untuk menguji reaksi trading volume activity saham blue chip syariah 

terhadap peristiwa kemenangan Donald Trump sebagai Presiden 

Amerika tahun 2024. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan, baik secara akademis maupun secara praktis, diantaranya 

manfaat penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

1. Manfaat Akademis 

Penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar untuk memperluas 

wawasan pengetahuan penulis dan memberikan stimulus bagi para 

peneliti untuk mengkaji lebih dalam tentang pentingnya analisis reaksi 

pasar saham terhadap suatu peristiwa. 

2. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi mengenai 

analisis reaksi pasar saham dalam peristiwa terpilihnya presiden suatu 

negara sehingga dapat menjadi pertimbangan investor dalam memilih 

emiten syariah yang akan ditransaksikan. 

3. Manfaat Praktik 

Dalam praktik, penelitian ini dapat bermanfaat bagi komponen 
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penelitian yang mewakili pelaku pasar yang diteliti sehingga dapat 

menambah wawasan bagi penulis, investor pasar modal, serta 

perusahaan go public. 

4. Manfaat Kebijakan 

Penelitian ini juga dapat disertakan sebagai bahan pertimbangan 

perusahaan atau bahkan pemerintah dalam menentukan kebijakan yang 

akan berdampak kepada keputusan para investor untuk dapat tetap 

berinvestasi pada pasar modal syariah di Indonesia pada saat adanya 

sentimen pasar yang muncul. 

E. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini terdiri dari bagian awal serta  

lima bab sebagai isinya yang memberikan gambaran keseluruhan isi penelitian. 

Pada bagian awal terdiri dari halaman judul, abstrak, surat persetujuan, halaman 

pengesahan, kata pengantar, daftar isi, daftar tabel, daftar gambar, dan daftar 

grafik. 

Sedangkan bab pertama menjelaskan mengenai latar belakang yang 

mendasari penelitian ini dilakukan, rumusan masalah yang menguraikan 

problem penelitian dalam bentuk pertanyaan, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian baik secara akademis, teoritis, praktik, dan kebijakan. Serta 

sistematika pembahasan yang memberikan gambaran umum dari penelitian. 

Bab kedua menguraikan grand theory yang berkaitan dengan topik seperti 

teori efficient market hypothesis (EMH), signaling theory, dan teori saham 

syariah serta mengkombinasikannya dengan kajian pustaka penelitian-penelitian 
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terdahulu sebagai acuan serta dasar analisis untuk mengembangkan hipotesis. 

Selain itu, pada bab ini juga terdapat kerangka pemikiran yang menggambarkan 

alur hubungan antara setiap variabel dalam penelitian. 

Dalam bab ketiga akan menguraikan secara rinci jenis penelitian dan sumber 

data penelitian, pemilihan peristiwa kemenangan Donald Trump dalam 

pemilihan umum Presiden Amerika, populasi dan sampel yang akan disajikan 

tabel daftar sampel yang akan diteliti, periode peristiwa pengamatan, variabel 

dan definisi operasional variabel, serta teknik uji statistik deskriptif, uji 

normalitas data, dan uji hipotesis. 

Pada bagian bab keempat menjelaskan hasil analisis secara mendalam, 

dimulai dengan gambaran umum objek penelitain dari berbagai uji yang 

berkaitan dengan data penelitian. Selanjutnya, penulis memaparkan jawaban 

dari rumusan masalah pada penelitian ini berdasarkan hasil analisis sesuai 

variabel penelitain, serta menilai keselarasan antara hasil penelitian, penelitian 

terdahulu dan teori-teori yang menjadi dasar penelitian ini dilakukan. 

Bagian terakhir pada bab kelima berisi kesimpulan atas pengujian hipotesis 

dan hasil yang diperoleh, serta memberikan saran yang dapat dikembangkan 

untuk penelitian mendatang
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Bahwa tidak terdapat reaksi abnormal return pada saham blue chip 

dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) sekitar periode peristiwa 

kemenangan Donald Trump dalam Pemilihan Presiden Amerika Serikat 

tanggal 5 November 2024. 

2. Bahwa tidak terdapat perbedaan trading volume activity pada saham 

blue chip dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) sekitar periode 

peristiwa kemenangan Donald Trump dalam Pemilihan Presiden 

Amerika Serikat tanggal 5 November 2024. 

B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian serta penjelasan yang telah dipaparkan, maka 

saran dari penulis untuk bahan pertimbangan ialah sebagai berikut: 

1. Bagi Akademisi 

Penelitian ini dapat menjadi acuan referensi tambahan dalam 

penelitian selanjutnya dengan menambah variabel dependen yang 

berbeda selain abnormal return dan trading volume activity. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah dan 
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memperpanjang periode penelitian pada periode jendela dan menambah 

sampel penelitian sehingga memperoleh hasil yang lebih kuat. 

3. Bagi Pelaku Pasar 

Pelaku pasar baik individu, kelompok, maupun perusahaan sebagai 

investor sekuritas diharapkan mampu menganalisis terlebih dahulu 

suatu peristiwa yang mungkin akan terjadi pada masa yang akan datang 

sehingga dapat memperoleh capital gain dari saham yang dibeli. 
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