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ABSTRAK

Meskipun jumlah nasabah dan aset terus mengalami peningkatan setiap tahunnya,
profitabilitas bank syariah masih mengalami fluktuasi dalam enam tahun terakhir.
Namun, data dari ROA BUS menunjukkan bahwa BUS lebih tahan dengan
guncangan ekonomi dibandingkan dengan bank umum konvensional. Penelitian ini
bertujuan untuk mengkaji pengaruh struktur modal, risiko likuiditas, risiko kredit,
dan efisiensi operasional terhadap profitabilitas BUS periode 2018-2023. Penelitian
ini menggunakan data sekunder dan analisis regresi data panel untuk pengujiannya.
Hasilnya struktur modal yang diukur dengan DAR dan CAR, risiko likuiditas yang
diukur dengan FDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas BUS.
Sedangkan NPF sebagai proksi risiko kredit berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap profitabilitas BUS. Selain itu, efisiensi operasional yang diukur
dengan BOPO berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas BUS.

Kata kunci: profitabilitas, risiko, struktur modal, BUS
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ABSTRACT

Although the number of customers and assets continues to increase every year, the
profitability of Islamic banks has still fluctuated in the last six years. However, data
from BUS ROA shows that BUS is more resistant to economic shocks compared to
conventional commercial banks. This study aims to examine the effect of capital
structure, liquidity risk, credit risk, and operational efficiency on BUS profitability
for the 2018-2023 period. This study uses secondary data and panel data regression
analysis for testing. The results are that capital structure as measured by DAR and
CAR, liguidity risk as measured by FDR has a positive and significant effect on
BUS profitability. While NPF as a proxy for credit risk has a negative and
insignificant effect on BUS profitability. In addition, operational efficiency as
measured by BOPO has a negative and significant effect on BUS profitability.

Keywords: profitability, risk, capital structure, BUS
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BAB1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dalam beberapa dekade terakhir, industri perbankan syariah mengalami
perkembangan yang sangat pesat. Menurut (Majeed & Zainab, 2021) industri
perbankan syariah global tumbuh dengan laju setidaknya 5% per tahun.
Pertumbuhan ini mencerminkan meningkatnya minat masyarakat global
terhadap layanan keuangan berbasis prinsip syariah. Di Indonesia, perbankan
syariah juga menunjukkan peningkatan signifikan. Hal ini dikarenakan
penduduk Indonesia mayoritas beragama islam, sehingga peluang bank syariah
untuk berkembang besar. Berdasarkan data terbaru dari Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) pada tahun 2023, Indonesia memiliki 14 Bank Umum Syariah (BUS), 20
Unit Usaha Syariah (UUS), serta 173 Bank Pembiayaan Rakyat Syariah
(BPRS).

Di tengah persaingan dengan bank konvensional, eksistensi bank
syariah di Indonesia semakin menguat dalam beberapa tahun terakhir, hal ini
ditandai dengan meningkatnya minat masyarakat terhadap produk dan layanan
perbankan syariah. Tabel 1.1 menunjukkan data jumlah nasabah BUS yang
semenjak tahun 2018 sampai dengan tahun 2023 terus mengalami peningkatan
yang konsisten. Peningkatan jumlah nasabah paling tinggi terjadi pada tahun
2022, yakni sejumlah 5.104.560 nasabah atau sekitar 17,81%. Secara
keseluruhan, dalam waktu enam tahun, jumlah nasabah Bank Umum Syariah
bertambah sekitar 16 juta orang, hal ini menunjukkan pertumbuhan minat
masyarakat yang stabil terhadap layanan perbankan syariah. Selain itu,
peningkatan jumlah nasabah juga berjalan seiring dengan pertumbuhan aset
yang dimiliki oleh Bank Umum Syariah. Setiap tahunnya, aset Bank Umum
Syariah mengalami kenaikan yang konsisten dan signifikan, yang
mencerminkan kepercayaan masyarakat dan stabilitas keuangan Bank Umum

Syariah dalam memenuhi kebutuhan nasabahnya.



Kenaikan total aset dan jumlah nasabah umumnya diharapkan dapat
meningkatkan kapasitas bank untuk meraih profitabilitas yang lebih tinggi
karena semakin banyak aset yang dikelola menunjukkan semakin besar basis
nasabahnya. Namun, di Indonesia, Bank Umum Syariah menghadapi tantangan
tersendiri dalam mempertahankan tingkat profitabilitas yang stabil, karena
cenderung berfluktuasi dari tahun ke tahun. Meskipun setiap tahun jumlah
nasabah bank umum syariah terus bertambah, namun profitabilitas yang
diproyeksikan dengan ROA tetap terjadi fluktuasi tiap tahunnya. Fluktuasi ini
dipengaruhi oleh berbagai faktor, mulai dari faktor internal bank, faktor
industri, hingga variabel ekonomi makro (Bushashe, 2023).

Pandemi COVID-19 yang melanda seluruh dunia pada awal tahun 2020
mendatangkan malapetaka di negara-negara di seluruh dunia dan
memengaruhi ekonomi global dengan sangat parah dan cepat. Pandemi
COVID-19 tidak hanya berdampak buruk pada kesehatan masyarakat, namun
juga menyebabkan kekacauan parah dan kerugian signifikan bagi ekonomi
global dan keuangan di seluruh dunia (Duan et al., 2021; Fenandes, 2020 dalam
Shabir et al., 2023). Pandemi tersebut juga mempengaruhi kinerja keuangan
pada sektor perbankan di Indonesia. Seperti yang terlihat pada gambar 1.1,
Return on Assets (ROA) yang menjadi proksi profitabilitas dari kedua jenis
bank, yaitu bank umum syariah dan bank konvensional, mengalami penurunan
signifikan pada tahun 2020. Hal ini menunjukkan bahwa pandemik COVID-19
sangat berdampak pada profitabilitas dan kinerja bank. Namun, penurunan
yang dialami oleh bank konvensional lebih besar dibandingkan dengan bank
syariah. Bank konvensional mengalami penurunan sebanyak 0,88%, sedangkan
bank umum syariah hanya mengalami penurunan sebesar 0,33%. Hal ini
menunjukkan bahwa bank umum syariah memiliki ketahanan yang lebih baik
dibandingkan bank konvensional terhadap guncangan ekonomi seperti pandemi

COVID-19.



Tabel 1. 1 Data Jumlah Nasabah BUS

Tahun Total Aset Jumlah Nasabah
2018 316.691 19.996.197
2019 350.364 22.120.609
2020 397.073 25.195.687
2021 441.789 28.654.158
2022 531.860 33.758.718
2023 594.709 36.243.056

Sumber: OJK Indonesia

Gambar 1. 1 ROA BUS dan ROA Bank Konvensional
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Profitabilitas dalam industri perbankan terus menjadi perhatian utama
bagi para pembuat kebijakan, pemegang saham, dan otoritas perbankan.
Sebagaimana diungkapkan oleh Abou Elseoud et al. (2020) profitabilitas
merupakan indikator utama dalam menilai kinerja bank, yang mencerminkan
efektivitas kebijakan pemegang saham, strategi kompetitif, efisiensi
operasional, dan kemampuan manajemen risiko bank. Profitabilitas menjadi
topik yang menarik karena mencerminkan suatu kinerja perusahaan dalam

menghasilkan laba semaksimal mungkin dari aktivitas operasionalnya. Selain



itu, profitabilitas juga berperan penting sebagai alat evaluasi keuangan, yang
memungkinkan para pemangku kepentingan untuk memahami stabilitas
keuangan serta prospek pertumbuhan bank di masa depan. Penelitian ini
menggunakan ROA sebagai ukuran utama profitabilitas bank. Return on Assets
(ROA) adalah ukuran profitabilitas keseluruhan yang menggambarkan margin
laba serta efisiensi suatu lembaga dalam memanfaatkan total asetnya untuk
menghasilkan pendapatan (Isayas, 2022).

Agar dapat mencapai kinerja optimal, bank perlu menerapkan berbagai
strategi dan teknik yang efektif. Salah satu strategi utama dalam hal ini adalah
pengelolaan struktur modal, yang merujuk pada keseimbangan antara rasio
utang dan ekuitas serta dampaknya terhadap performa keuangan (Jadah dkk.,
2020). Pengelolaan struktur modal memainkan peran penting dalam manajemen
keuangan karena memengaruhi kemampuan bank untuk mencapai stabilitas
finansial serta meningkatkan profitabilitas. Selain itu, menurut Adrian &
Gabriele (2013) struktur modal mempunyai pengaruh yang besar terhadap
fungsi sistem keuangan secara keseluruhan karena pendanaan perbankan dan
krisis keuangan saling berkaitan (Isaie Kadahfi et al., 2024).

Struktur modal yang tepat tidak hanya memberikan landasan bagi bank
untuk beroperasi dengan efisien tetapi juga membantu dalam memitigasi risiko
keuangan yang dapat mempengaruhi kinerja jangka panjang. Menurut
penelitian yang dilakukan Saleh & Abu Afifa (2020) permodalan bank secara
langsung berpengaruh terhadap tingkat profitabilitas. Proporsi modal yang
optimal dapat membantu bank dalam meminimalkan risiko sekaligus
memaksimalkan keuntungan, sehingga bank dapat bertahan dalam situasi
ekonomi yang dinamis dan menjaga kepercayaan pemangku kepentingan.

Struktur modal bank berbeda dengan perusahaan non-keuangan karena
sumber modalnya didukung oleh simpanan nasabah (Pham et al., 2022). Dengan
struktur modal yang berbasis simpanan dari nasabah, bank harus secara hati-
hati mempertimbangkan risiko likuiditas dan stabilitas dana nasabah sebagai
bagian dari strategi manajemen keuangan mereka. Pengelolaan yang tepat

terhadap struktur modal memungkinkan bank untuk menyeimbangkan antara



memenuhi kebutuhan likuiditas jangka pendek dan mempertahankan stabilitas
keuangan jangka panjang, yang pada akhirnya berkontribusi pada pencapaian
profitabilitas yang berkelanjutan.

Struktur modal dapat direpresentasikan oleh berbagai proksi.
Beragamnya metode pengukuran struktur modal yang digunakan dalam
penelitian-penelitian terdahulu telah menghasilkan temuan yang berbeda-beda
mengenai pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas. Dalam penelitian ini
struktur modal diukur dengan menggunakan Debt To Assets Ratio (DAR) dan
Capital Adequacy Ratio (CAR). Penelitian yang dilakukan oleh Amare (2021),
Oanh et al. (2023) dan Mehzabin et al. (2023), Rehman (2023), Khurshid &
Irshad (2022), dan Abou Elseoud et al. (2020) menyatakan bahwa DAR
berpengaruh positif terhadap ROA, sementara itu penelitian yang dilakukan
Khan et al. (2021) dan Jadah et al. (2020) menyatakan bahwa DAR berpengaruh
negatif terhadap ROA. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Uddin (2022),
Yusuf & Ichsan (2021), Almaskati (2022), Boamah et al., (2023) dan Siddique
et al. (2022), menunjukkan bahwa CAR berpengaruh positif terhadap ROA.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Al-Sharkas & Al-Sharkas (2022)
menunjukkan bahwa CAR berpengaruh negatif terhadap ROA. Struktur modal
yang ideal memiliki proporsi utang dan ekuitas yang seimbang. Terlalu banyak
utang dapat meningkatkan beban bunga dan risiko keuangan, sementara terlalu
banyak ekuitas bisa menurunkan potensi pengembalian bagi pemegang saham.

Selain itu, bank juga dihadapkan pada berbagai jenis risiko keuangan,
seperti risiko likuiditas, risiko kredit, risiko operasional, dan risiko suku bunga.
Di antara risiko-risiko ini, risiko kredit dan risiko likuiditas menjadi faktor
utama yang sangat berhubungan dengan kegiatan operasional bank. Sebagian
besar likuiditas bank diperoleh dari simpanan nasabah, yang kemudian
digunakan sebagai sumber pembiayaan untuk aktivitas produktif guna
menghasilkan pendapatan (Abdelaziz et al., 2022; Partovi & Matousek, 2019
dalam Chowdhury dkk., 2023).

Di era modern saat ini, risiko likuiditas telah menjadi tantangan besar

sekaligus perhatian utama dalam dunia perbankan. Akhtar (2007) menyatakan



bahwa ketatnya persaingan, perkembangan teknologi yang sangat pesat, serta
variasi produk pendanaan yang ditawarkan bank telah mengubah struktur
pendanaan dan pengelolaan risiko. Oleh karena itu, bank perlu menyadari
kondisi likuiditasnya, sebab masalah likuiditas dapat membuat bank kehilangan
berbagai peluang bisnis yang berharga (Akbar, 2019).

Ketika bank tidak memiliki cukup likuiditas untuk memenuhi kewajiban
jangka pendeknya dan menghadapi arus keluar dana yang tak terduga, maka
akan timbul risiko likuiditas. Risiko likuiditas yang tinggi dapat terjadi ketika
nasabah secara besar-besaran menarik dana dari bank. Selama pandemi
COVID-19, bisnis mengalami gangguan operasional dan rumah tangga
mengalami penurunan pendapatan, yang menyebabkan lonjakan permintaan
likuiditas. Bank harus memastikan ketersediaan dana yang memadai untuk
memenuhi permintaan penarikan dana serta mendukung jalur kredit bagi
nasabah yang menghadapi kesulitan finansial (Shabir et al., 2023). Dalam
penelitian ini risiko likuiditas diukur dengan menggunakan rasio Financing to
Deposit Ratio (FDR). Dalam penelitian yang dilakukan, Oanh et al. (2023), Ben
Abdallah & Bahloul (2024), Haris et al. (2024), Amare (2021), dan Chowdhury
et al. (2023) menunjukkan bahwa FDR berpengaruh positif terhadap ROA.
Sedangkan dalam penelitian Yahaya et al. (2022) FDR berpengaruh negatif
terhadap profitabilitas (ROA). Rasio FDR yang tinggi mencerminkan posisi
likuiditas yang lebih rendah.

Menurut Saleh & Abu Afifa (2020) risiko paling signifikan yang
dihadapi oleh bank adalah risiko kredit. Risiko kredit didefinisikan sebagai
potensi kerugian yang dialami bank ketika debitur tidak dapat memenuhi
kewajibannya untuk membayar utang sesuai waktu yang telah disepakati atau
ketika pinjaman mencapai jatuh tempo. Pandemi COVID-19 yang melanda
beberapa waktu lalu memaksa pemerintah di berbagai negara untuk menerapkan
sejumlah pembatasan, seperti jaga jarak, larangan perjalanan, hingga penutupan
bisnis. Pembatasan ini berdampak signifikan pada perekonomian, baik bagi
rumah tangga maupun perusahaan. Akibatnya, kegiatan bisnis di hampir semua

sektor mengalami penurunan kinerja dan peningkatan biaya operasional,



sementara rumah tangga dihadapkan pada pemutusan hubungan kerja dan
penurunan pendapatan. Kondisi ini menyebabkan banyak perusahaan dan
rumah tangga kesulitan memenuhi kewajiban finansial, yang pada akhirnya
meningkatkan risiko gagal bayar (Duan dkk., 2021; Foglia dkk., 2022 dalam
Shabir dkk., 2023)

Jika risiko kredit tidak dikelola dengan baik, dampaknya dapat sangat
serius dan berpotensi menyebabkan kebangkrutan bank. Bank, terutama Bank
Umum Syariah, bergantung pada pendapatan dari pembiayaan dan investasi
sebagai sumber utama pemasukan. Namun, ketergantungan ini membuat bank
menjadi rentan terhadap risiko gagal bayar, yaitu ketika peminjam atau investor
tidak dapat melunasi pinjaman mereka (Chowdhury et al., 2023) . Risiko gagal
tidak hanya dapat menurunkan pendapatan bank, tetapi juga mengganggu
stabilitas keuangannya, karena semakin tinggi risiko kredit yang dihadapi,
semakin besar pula dampaknya terhadap ROA dan keseluruhan operasional
bank. Risiko kredit dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan NPF.
Dalam penelitian yang dilakukan oleh Amare (2021), Chowdhury et al. (2023),
Gazi et al., (2024), dan Siddique et al. (2022) menunjukkan bahwa NPF
berpengaruh positif terhadap ROA, sedangkan dalam penelitian Saleh & Abu
Afifa (2020) dan Mehzabin et al. (2023), Haris et al. (2024), Yahaya et al.
(2022), Harb et al. (2023) dan Belkhaoui et al. (2020) menunjukkan bahwa NPF
berpengaruh negatif terhadap ROA.

Selain itu, efisiensi dalam industri perbankan memiliki peranan penting
dalam mendukung profitabilitas suatu bank (Nabhan & Widyaningsih, 2024).
Yusuf & Ichsan (2021) juga menekankan bahwa efisiensi operasional menjadi
tolok ukur utama dalam menilai kinerja organisasi secara keseluruhan, karena
berkaitan langsung dengan efektivitas penggunaan input guna menghasilkan
output yang maksimal. Karena dalam menjalankan aktivitas operasionalnya
bank rentan mengalami berbagai risiko, maka kegiatan operasional perbankan
yang efektif dan efisisen dapat meminimalisirnya (Noval & Aisyah, 2021).

Menurut Rosman (2014) dan Zuhroh (2015) bank syariah memiliki
tingkat efisiensi teknis yang lebih tinggi, yang berarti bahwa mereka lebih



mampu mengelola sumber daya dengan baik untuk menghasilkan layanan
perbankan yang optimal. Namun, terdapat tantangan dalam hal efisiensi biaya,
di mana rata-rata biaya operasional bank syariah cenderung lebih rendah akibat
adanya inefisiensi biaya dan kesalahan dalam alokasi sumber daya
(Wasiaturrahma et al., 2020). Inefisiensi ini dapat menjadi hambatan dalam
meningkatkan daya saing dan profitabilitas perbankan syariah di Indonesia.

Selain itu, efisiensi operasional juga menjadi faktor utama dalam
menentukan daya tarik sebuah bank bagi nasabah, karena bank yang lebih
efisien cenderung menawarkan biaya transaksi yang lebih rendah (Marlina et
al., 2024). Penelitian ini menggunakan BOPO untuk pengukuran efisiensi
operasional. Meskipun begitu, di berbagai penelitian terdahulu masih terdapat
inkonsistensi dalam hasil penelitian antara BOPO dengan ROA. Kebanyakan
penelitian menunjukkan hasil negatif terhadap ROA seperti penelitian yang
dilakukan oleh oleh Yusuf & Ichsan (2021), Laporsek et al. (2025), Istan &
Fahlevi (2020), (Nabhan & Widyaningsih, 2024), dan Ho et al. (2023)
menemukan bahwa BOPO berpengaruh negatif dan signifikan dengan ROA.
Sedangkan dalam penelitan yang dilakukan oleh Bushashe (2023), Belkhaoui
etal. (2020), Al-Homaidi et al. (2018), dan Mehzabin et al. (2023) menunjukkan
efisiensi operasional berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Untuk itu
penelitian untuk menganalisis pengaruh dari efisiensi operational terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia perlu dilakukan, karena masih
ada beberapa temuan pada penelitian terdahulu yang inkonsisten.

Berdasarkan latar belakang tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur Modal, Risiko Likuiditas,
Risiko Kredit, dan Efisiensi Operasional Terhadap Profitabilitas Bank
Umum Syariah Tahun 2018-2023”. Penelitian ini difokuskan pada Bank
Umum Syariah di Indonesia, dengan tujuan untuk memahami faktor-faktor
yang memengaruhi profitabilitas bank syariah. Meskipun jumlah nasabah dan
aset terus mengalami peningkatan setiap tahunnya, profitabilitas bank syariah
masih mengalami fluktuasi dalam enam tahun terakhir. Penelitian ini memiliki

beberapa perbedaan dengan studi sebelumnya. Pertama, penelitian ini



mengombinasikan variabel struktur modal, risiko likuiditas, risiko kredit, dan
efisiensi opersional untuk melihat pengaruhnya secara bersama-sama terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia. Kedua, peneliti menggunakan
pengukuran Debt To Assets Ratio (DAR) dan Capital Adequacy Ratio (CAR)
untuk mengukur struktur modal, yang dimana suatu pendekatan yang jarang
digunakan dalam penelitian terdahulu. Ketiga, periode penelitian yang dipilih
adalah enam tahun terakhir, yaitu dari tahun 2018 hingga 2023. Pemilihan
periode ini bertujuan untuk memperoleh data yang diperoleh terkini dan
relevan, sekaligus mencakup periode penting seperti dampak pandemi COVID-
19 yang memengaruhi likuiditas dan risiko kredit yang pada akhirnya juga akan
memengaruhi kinerja keuangan perbankan. Selain itu, jangka waktu enam tahun
diharapkan dapat memenuhi kebutuhan sampel yang memadai untuk analisis

yang lebih mendalam.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian, rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah Debt To Assets Ratio (DAR) berpengaruh terhadap profitabilitas
Bank Umum Syariah di Indonesia?

2. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap profitabilitas
Bank Umum Syariah di Indonesia?

3. Apakah Financing to Deposit Ratio (FDR) berpengaruh terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia?

4. Apakah  Non-Performing = Finance (NPF) berpengaruh terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia?

5. Apakah Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO)
berpengaruh terhadap profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia?

. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan penelitian ini adalah sebagai

berikut:
1. Untuk menganalisis pengaruh Debt To Assets Ratio (DAR) terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia.
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2. Untuk menganalisis pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap

profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia.

3. Untuk menganalisis pengaruh Financing to Deposit Ratio (FDR) terhadap

profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia.

4. Untuk menganalisis pengaruh Non-Performing Finance (NPF) terhadap

profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia.

5. Untuk menganalisis pengaruh Biaya Operasional terhadap Pendapatan

Operasional (BOPO) terhadap profitabilitas Bank Umum Syariah di

Indonesia.

. Manfaat Penelitian

Hasil penelitian diharapkan dapat memberikan kontribusi secara teoritis dan

praktis.

1. Manfaat teoritis
Memberikan kontribusi pada pengembangan teori keuangan syariah,

a.

khususnya terkait faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas bank

syariah.

2. Manfaat praktis
Bagi Manajemen Bank Syariah

a.

1)

2)

3)

4

5)

Memberikan informasi untuk pengambilan keputusan dalam
pengelolaan struktur modal yang optimal.

Membantu dalam merumuskan kebijakan manajemen risiko
likuiditas yang efektif.

Menjadi acuan dalam pengembangan strategi pengelolaan risiko
kredit.

Membantu dalam otimalisasi efisiensi operasional dengan
memaksimalkan profitabilitas.

Membantu dalam optimalisasi profitabilitas melalui pengelolaan

faktor-faktor yang mempengaruhinya.

Bagi Investor dan Stakeholder

D)

Memberikan informasi untuk pengambilan keputusan investasi di

sektor perbankan syariah.
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2) Membantu dalam memahami faktor-faktor yang mempengaruhi
kinerja keuangan bank syariah.

3) Meningkatkan pemahaman tentang risiko dan peluang investasi di
bank syariah.

c. Bagi Nasabah

1) Memberikan pemahaman tentang kondisi keuangan bank syariah.

2) Membantu dalam pengambilan keputusan dalam memilih bank
syariah.

3) Meningkatkan kepercayaan terhadap sistem perbankan syariah

melalui transparansi informasi.

E. Sistematika Pembahasan
Skripsi ini akan dibagi menjadi lima bab. Setiap bab terdiri dari

beberapa subbab yang menjelaskan diskusi dengan rincian sebagai berikut:

Bab pertama adalah pendahuluan. Dalam bab ini, terdapat latar
belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan
sistematika pembahasan. Latar belakang menyajikan pokok permasalahan yang
akan diteliti, dilengkapi dengan data dan urgensi penelitian. Rumusan masalah
mengandung pertanyaan yang berkaitan dengan topik penelitian dan berfungsi
sebagai panduan untuk mencapai tujuan penelitian.

Bab kedua berfokus pada landasan teori, kajian pustaka, pengembangan
hipotesis, dan kerangka teoritis. Landasan teori menjelaskan teori-teori serta
pemikiran yang relevan dengan penelitian ini. Kajian pustaka menyajikan
penelitian-penelitian sebelumnya yang memiliki kesamaan dengan penelitian
yang dilakukan. Pengembangan hipotesis memuat pernyataan hipotesis yang
akan diuji dalam penelitian ini.

Bab ketiga menjelaskan metode penelitian. Di sini, peneliti menjelaskan
pendekatan yang digunakan, populasi dan sampel yang diteliti, teknik
pengumpulan data, sumber data, variabel penelitian, serta alat analisis yang
digunakan untuk memproses data yang diperoleh.

Bab keempat menyajikan hasil dan pembahasan. Bab ini mencakup

temuan-temuan dari penelitian yang telah dilakukan. Pembahasan berisi
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interpretasi dan analisis terhadap model atau variabel yang dihubungkan dengan
kajian pustaka serta hasil-hasil penelitian sebelumnya yang telah dirangkum
dalam tinjauan pustaka.

Bab kelima adalah penutup. Bab ini menyajikan kesimpulan yang
diambil dari analisis data yang dilakukan dalam penelitian ini. Selain itu, bab
ini juga mencakup implikasi, keterbatasan, serta rekomendasi yang

disampaikan oleh peneliti kepada pihak-pihak yang terkait.



BAB YV
PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh struktur modal, risiko

likuiditas, risiko kredit, dan efisiensi terhadap profitabilitas Bank Umum

Syariah periode 2018-2023. Mengacu pada analisis data panel dan pengujian

hipotesis yang sudah dilakukan pada penelitian ini, dapat ditarik kesimpulan di

bawah ini:

1.

4.

DAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA pada Bank Umum
Syariah (BUS). Semakin besar proporsi utang, khususnya dana dari pihak
ketiga (deposan), maka semakin tinggi kemampuan bank dalam
menyalurkan pembiayaan, sehingga meningkatkan pendapatan dan
profitabilitas. Temuan ini selaras dengan teori agensi yang menyatakan
bahwa penggunaan utang dapat mengurangi konflik kepentingan antara
manajemen dan pemilik dana.

CAR juga terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA,
menunjukkan bahwa semakin kuat permodalan bank, semakin tinggi pula
kemampuannya dalam menyerap risiko, sekaligus mendukung pencapaian
laba. Temuan ini didukung oleh teori pecking order yang menekankan
preferensi terhadap pendanaan internal, karena dinilai lebih stabil dan
menghindari sinyal negatif yang akan memengaruhi profitabilitas.

FDR memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap ROA, yang
menunjukkan bahwa tingginya penyaluran pembiayaan mendorong
peningkatan pendapatan bank. Hal ini mencerminkan fungsi intermediasi
BUS berjalan optimal. Temuan ini juga sejalan dengan teori agensi, di mana
manajemen memanfaatkan likuiditas tinggi untuk melakukan pembiayaan
demi meningkatkan laba.

NPF ditemukan berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap ROA.
Meskipun pembiayaan bermasalah cenderung menurunkan laba,

pengaruhnya belum cukup kuat secara statistik. Hal ini disebabkan oleh
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rata-rata rasio NPF yang masih dalam batas sehat (di bawah 5%). Temuan
ini juga terkait dengan teori agensi, karena tingginya risiko kredit bisa
berasal dari insentif manajer untuk meningkatkan laba jangka pendek tanpa
mempertimbangkan kualitas debitur karena hanya menginginkan
keuntungan jangka pendeknya saja.

BOPO menunjukkan pengaruh negatif dan signifikan terhadap ROA,
menandakan bahwa tingginya beban operasional berpotensi menekan laba
bank. Sesuai dengan teori agensi, inefisiensi operasional dapat disebabkan
oleh perilaku manajer dalam mengalokasikan sumber daya secara tidak

optimal demi kepentingan pribadi.

B. Implikasi Penelitian

Beberapa implikasi dari hasil penelitian ini antara lain:

1.

Hasil penelitian ini berimplikasi terhadap urgensi stabilitas kesehatan
keuangan syariah. Sebagaimana temuan penelitian pada BUS di Indonesia,
stabilitas keuangannya yang berorientasi pada profitabilitas meniscayakan
perhatian pada risiko likuiditas dan struktur modal yang seimbang antara
rasio utang dan ekuitas. Perusahaan-perusahaan di luar industri keuangan
juga tak lepas dari keseimbangan kinerja keuangan, profitabilitas, risiko
likuiditas, struktur modal, rasio utang dan ekuitas.

Hasil penelitian ini juga berimplikasi pada penguatan kebijakan yang
selektif terhadap kebijakan manajemen risiko dan strategi peningkatan
profitabilitas. Kebijakan-kebijakan ini secara praktik lebih selektif dalam
memilih debitur yang akan mengambil pembiayaan karena pembiayaan
yang tinggi juga akan meningkatkan risiko kenaikan pembiayaan
bermasalah yang pada akhirnya juga akan berpengaruh pada profitabilitas
BUS di Indonesia.

C. Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan pemaparan dari hasil penelitian dan pembahasan

penelitian, penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yaitu sebagai berikut:

1.

Penelitian ini menggunakan pengukuran profitabilitas dengan ROA saja.

2. Sampel dalam penelitian ini masih terbatas, hanya berkisar 60 sampel saja.
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D. Saran-saran

Berdasarkan pemaparan keterbatasan penelitian di atas, beberapa saran

diajukan untuk penelitian di masa mendatang, yaitu:

1.

Pada variabel dependen, dapat menambahkan pengukuran lain seperti
ROE dan NPM.
Memperluas sampel dengan menambahkan bank konvensional sebagai

objek pengamatan dan menambah periode tahunnya.
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