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ABSTRAK

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia mendorong terhadap kinerja
keuangan melalui penerapan tata kelola yang baik, pengelolaan likuiditas yang
optimal, dan peningkatan efisiensi operasional. Penelitian ini bertujuan untuk
mengkaji pengaruh Good Corporate Governance (GCGQG), Financing to Deposit Ratio
(FDR), dan Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) terhadap
Return on Assets (ROA) pada Bank Umum Syariah di Indonesia periode 2014—2023.
Dengan pendekatan kuantitatif dan teknik purposive sampling terhadap 8 bank,
analisis data panel dilakukan untuk menguji hubungan antar variabel. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa GCG dan FDR berpengaruh positif signifikan terhadap ROA,
sedangkan BOPO pengaruh negatif terhadap ROA. Penelitian ini menyoroti
pentingnya pengelolaan tata kelola dan efisiensi operasional dalam meningkatkan
profitabilitas bank syariah serta memperkuat urgensi strategi tata kelola yang efektif.

Kata Kunci: GCG, Likuiditas Bank, Efesiensi Operasioanal, Kinerja Keuangan,
Bank Syariah
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ABSTRACT

The development of Islamic banking in Indonesia encourages financial
performance through the implementation of good governance, optimal liquidity
management, and increased operational efficiency. This study aims to examine the
effect of Good Corporate Governance (GCG), Financing to Deposit Ratio (FDR), and
Operating Costs to Operating Income (BOPO) on Return on Assets (ROA) at Islamic
Commercial Banks in Indonesia for the period 2014-2023. With a quantitative
approach and purposive sampling technique on 8 banks, panel data analysis was
conducted to test the relationship between variables. The results of the study indicate
that GCG and FDR has a significant positive effect on ROA, while BOPO have a
negative effect on ROA. This study highlights the importance of managing governance
and operational efficiency in increasing the profitability of Islamic banks and
strengthens the urgency of an effective governance strategy

Keywords: GCG, Bank Liquidity, Operational Efficiency, Financial
Performance, Sharia Bank
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perbankan syariah di Indonesia telah mengalami perkembangan yang
sangat signifikan dalam satu dekade terakhir. Data dari Otoritas Jasa Keuangan
(OJK) menunjukkan bahwa aset bank syariah terus mengalami peningkatan
dari tahun ke tahun. Peningkatan tersebut tidak terlepas dari meningkatnya
kesadaran masyarakat terhadap prinsip-prinsip ekonomi Islam serta
kepercayaan yang semakin tinggi terhadap sistem keuangan syariah.
Keberadaan sistem yang berlandaskan pada nilai-nilai keadilan, transparansi,
dan keberlanjutan menjadikan bank syariah sebagai alternatif utama bagi
sebagian masyarakat dalam memilih layanan keuangan. Namun, pertumbuhan
dari sisi aset dan jaringan kantor belum tentu sejalan dengan peningkatan
kinerja keuangan secara proporsional. Kinerja keuangan tetap menjadi
indikator utama dalam menilai sejauh mana keberhasilan bank syariah dalam
menjalankan fungsinya secara efisien dan berkelanjutan. Salah satu ukuran
yang umum digunakan untuk menilai kinerja keuangan bank adalah Return on
Assets (ROA), yang mencerminkan kemampuan bank dalam mengelola

asetnya untuk menghasilkan keuntungan(Almazari, 2014).



Perkembangan Aset Perbankan Syariah Indonesia (2013-2023)
Sumber Otontas Jasa Keuangan (0JK)

1000 W Total Aset [Triliun Ruplah)
=% Pangsa Pasar (%) ggr7

Aset [Triliun Rupiah)

2013 2014 2015 2046 217 2018 2013 2020 2021 2022 2023

Tahun

Gambar 1.1 Perkembangan Aset Perbankan Syariah Indonesia (2013-2023)
Sumber: OJK

Sebagaimana ditunjukkan oleh data Otoritas Jasa Keuangan (OJK), total
aset perbankan syariah tumbuh dari Rp272 triliun pada tahun 2013 menjadi
lebih dari Rp757 triliun pada akhir 2023, dengan pangsa pasar yang meningkat
dari sekitar 4,6% menjadi lebih dari 7%. Perkembangan ini mencerminkan
semakin diterimanya sistem perbankan syariah oleh masyarakat, seiring
meningkatnya kesadaran terhadap prinsip-prinsip ekonomi Islam serta
dukungan regulasi dari pemerintah. Namun demikian, pertumbuhan aset belum
sepenuhnya sejalan dengan peningkatan kinerja keuangan yang optimal. Oleh
karena itu, penting untuk mengevaluasi secara lebih mendalam faktor-faktor
yang memengaruhi kinerja keuangan perbankan syariah, salah satunya melalui
Return on Assets (ROA) sebagai indikator utama profitabilitas bank.

Menurut Peraturan OJK No. 4/POJK.03/2016 tentang Penilaian Tingkat

Kesehatan Bank Umum, aspek kinerja keuangan merupakan salah satu pilar



penting dalam menentukan tingkat kesehatan bank, di samping tata kelola
perusahaan yang baik (Good Corporate Governance), profil risiko, dan
kecukupan permodalan. Dengan demikian, untuk dapat mempertahankan
kinerja keuangan yang baik dan berkelanjutan, bank syariah dituntut untuk
memperhatikan ~ faktor-faktor  internal yang dapat memengaruhi
profitabilitasnya. Salah satu faktor utama yang banyak dibahas dalam literatur
akademik dan juga menjadi perhatian regulator adalah Good Corporate
Governance (GCG). GCG merupakan serangkaian mekanisme, struktur, dan
proses yang digunakan untuk mengarahkan dan mengelola perusahaan agar
dapat mencapai tujuannya dengan memperhatikan kepentingan para pemangku
kepentingan (Pratiwi, 2016). Claessens dan Yurtoglu (2013) menyatakan
bahwa penerapan GCG yang efektif dapat meningkatkan transparansi,
akuntabilitas, dan efisiensi operasional, yang pada akhirnya berdampak positif
terhadap kinerja keuangan (POJK, 2016).

Dalam konteks perbankan syariah, urgensi penerapan GCG semakin tinggi
mengingat bahwa sistem ini berlandaskan pada nilai-nilai etika dan tanggung
jawab sosial. Penelitian oleh Rahman dan Bukair (2013) menyoroti bahwa
keterlibatan aktif DPS dalam pengawasan bank syariah memberikan dampak
positif terhadap kinerja keuangan, yang diukur dengan ROA. Oleh karena itu,
GCG layak dijadikan sebagai variabel penting dalam menganalisis faktor-
faktor yang memengaruhi kinerja keuangan bank syariah (Rahma & Bukair,

2013).



Salah satu faktor utama yang diyakini memengaruhi kinerja keuangan bank
adalah penerapan Good Corporate Governance (GCG). Prinsip-prinsip GCG
yang meliputi transparansi, akuntabilitas, tanggung jawab, independensi, dan
kewajaran memiliki peran penting dalam menciptakan sistem pengelolaan
bank yang sehat. Penerapan GCG secara konsisten dapat meningkatkan
kepercayaan investor dan nasabah, mengurangi risiko operasional dan kredit,
serta meningkatkan efisiensi manajerial. Dalam konteks bank syariah, GCG
juga mencakup kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah yang diawasi oleh
Dewan Pengawas Syariah (DPS) (Adiyes Putra et al., 2023). Beberapa studi,
seperti yang dilakukan oleh Rahman & Haron (2019), menunjukkan bahwa
semakin baik skor penilaian GCG, maka kinerja keuangan bank, termasuk
ROA, cenderung meningkat. Namun, temuan ini belum sepenuhnya konsisten
di semua studi, yang menunjukkan perlunya pengujian ulang dalam konteks
yang lebih spesifik dan terkini (Rahman & Haron, 2019).

Selain tata kelola perusahaan, aspek likuiditas juga menjadi perhatian
utama dalam menjaga stabilitas dan kinerja bank syariah. Salah satu ukuran
likuiditas yang banyak digunakan dalam regulasi internasional dan nasional
adalah Financing to Deposit Ratio (FDR) yaitu berdasarkan POJK No.
4/POJK.03/2016, menetapkan bahwa kesehatan bank dinilai melalui analisis
komprehensif terhadap empat aspek utama, yaitu profil risiko, Good Corporate
Governance (GCQ), rentabilitas, dan permodalan (RGEC). Pengelolaan
likuiditas di bank syariah memiliki tantangan tersendiri karena keterbatasan

instrumen likuid yang sesuai prinsip syariah, seperti terbatasnya sukuk jangka



pendek. Oleh karena itu, pengaruh FDR terhadap ROA menjadi penting untuk
dikaji, apakah tingginya cadangan likuiditas justru mengurangi efisiensi
penggunaan dana, atau sebaliknya, menciptakan ketahanan yang mendukung
stabilitas profitabilitas (Bowi & Rita, 2020).

Selanjutnya, efisiensi operasional juga menjadi determinan penting dalam
menentukan kinerja keuangan bank. Salah satu indikator yang umum
digunakan adalah rasio Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional.
Rasio ini menunjukkan seberapa besar biaya yang dikeluarkan bank untuk
menghasilkan pendapatan. Semakin rendah nilai BOPO, maka semakin efisien
bank dalam mengelola biaya, dan ini diharapkan berdampak positif terhadap
peningkatan ROA (Riskasari & Witono, 2024). Bank syariah perlu
memperhatikan efisiensi ini, terutama dalam menghadapi tantangan
digitalisasi, persaingan dengan bank konvensional, serta kebutuhan untuk
memberikan layanan yang sesuai syariah namun tetap kompetitif. Studi seperti
yang dilakukan oleh Yuliana & Listari (2021) menunjukkan bahwa BOPO
memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap ROA, artinya semakin
efisien operasional bank, maka kinerja keuangannya akan semakin baik
(Yuliana & Listari, 2021).

Ketiga variabel, yaitu GCG, likuiditas bank dan efisiensi operasional
menunjukkan keterkaitan yang erat dan saling memengaruhi dalam
menentukan kinerja keuangan bank syariah. GCG yang baik menciptakan
kerangka kerja manajerial yang sehat, yang akan mendukung pengambilan

keputusan yang tepat dalam pengelolaan likuiditas serta pengendalian biaya



operasional. Di sisi lain, likuiditas yang memadai akan memberikan ruang bagi
bank untuk menjalankan operasionalnya dengan lebih fleksibel dan efisien.
Sebaliknya, kegagalan dalam menerapkan GCG yang memadai dapat
menimbulkan ketidakefisienan dan risiko likuiditas yang tinggi, yang pada
akhirnya menurunkan kinerja keuangan bank. Hal ini sejalan dengan teori
agensi, yang menekankan pentingnya tata kelola dalam menjembatani

kepentingan antara pemilik dan manajemen dalam mencapai tujuan

Perusahaan (Nasution et al., 2024).

RETURN ON ASSET (ROA) BANK UMUM SYARIAH
TAHUN 2020-2022

2.50%
f &
2.00% N e ——
1.50%
—
1.00%
0.50%
0.00%
o 2 2o o 2 2 4 =2 A o4 o = o o o o o o
S8 6.8 8 & & "R & &5 § /8 8 §. 9 o § § o
EA=l B IslAERAIE =l IAIEVaeIENIcl ¥ = = o =
P/ A\ e iDLV Yl _ Sl NEVeaelvdich E ©® = o ©
= =2 = v o=z - 2= wo=z - =2 = v =

Gambar 1.2 ROA Bank Umum Syariah Tahun 2020-2022
Sumber: Statistik Perbankan Syariah, ojk.go.id

Selain itu, pandemi COVID-19 yang melanda sejak awal tahun 2020 juga
memberikan tekanan luar biasa terhadap sektor perbankan, termasuk bank
syariah. Data OJK menunjukkan bahwa ROA perbankan syariah sempat turun
ke angka terendah pada kuartal II 2020, yaitu 1,08%, sebelum perlahan pulih

pada tahun 2021 dan 2022. Situasi ini menunjukkan pentingnya ketahanan tata



kelola, likuiditas, dan efisiensi dalam menjaga kinerja bank di tengah krisis.
Oleh karena itu, menganalisis pengaruh ketiga faktor tersebut terhadap ROA
selama periode 10 tahun terakhir menjadi sangat relevan untuk melihat pola
jangka panjang dan daya tahan bank syariah dalam menghadapi berbagai
tekanan ekonomi.

Dalam kurun waktu 2014 hingga 2023, industri perbankan syariah di
Indonesia menghadapi berbagai tantangan, mulai dari fluktuasi ekonomi
global, perubahan regulasi domestik, hingga meningkatnya persaingan dari
bank konvensional dan lembaga keuangan berbasis teknologi (fintech).
Kondisi ini menuntut bank syariah untuk terus meningkatkan kualitas tata
kelola, menjaga likuiditas, dan meningkatkan efisiensi operasional agar
mampu bertahan dan bersaing. Oleh karena itu, kajian yang mendalam
mengenai pengaruh ketiga variabel tersebut terhadap kinerja keuangan bank
syariah menjadi sangat relevan, terutama dalam memberikan gambaran
menyeluruh tentang faktor-faktor internal yang dapat mendukung keberhasilan
jangka Panjang (Ependi, 2023).

Penelitian sebelumnya memang telah banyak mengkaji masing-masing
faktor tersebut secara terpisah, namun masih sedikit yang meneliti ketiganya
secara simultan dan dalam periode waktu yang panjang. Dengan demikian,
penelitian ini bertujuan untuk mengisi kekosongan literatur dengan
menganalisis pengaruh Good Corporate Governance, Financing to Deposit
Ratio, dan efisiensi operasional terhadap Return on Assets pada bank syariah

di Indonesia selama periode 2014-2023. Temuan dari penelitian ini diharapkan



dapat memberikan kontribusi akademik dalam pengembangan literatur
manajemen keuangan syariah serta menjadi acuan bagi regulator, manajemen
bank, dan pemangku kepentingan lainnya dalam menyusun strategi
peningkatan kinerja keuangan bank syariah yang lebih efektif dan

berkelanjutan.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan, maka rumusan masalah
yang akan dibahas dalam penelitian ini yaitu:
1. Apakah pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap kinerja
keuangan pada Bank Syariah di Indonesia?
2. Apakah pengaruh likuiditas bank (FDR) terhadap kinerja keuangan pada
Bank Syariah di Indonesia?
3. Apakah pengaruh efisiensi operasional terhadap kinerja keuangan pada
Bank Syariah di Indonesia?
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Dengan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas penelitian ini
bertujuan untuk:
1. Mengetahui pengaruh Good Corporate Governance (GCG) terhadap
kinerja keuangan pada Bank Syariah di Indonesia.
2. Mengetahui pengaruh likuiditas bank (FDR) terhadap kinerja

keuangan pada Bank Syariah di Indonesia.



3. Mengetahui pengaruh efisiensi operasional terhadap kinerja
keuangan pada Bank Syariah di Indonesia.
2. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dilakukan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi peneliti, hasil dari penelitian ini diharapkan bisa menambah
wawasan pengetahuan mengenai pengaruh Good Corporate
Governance (GCG), Likuiditas Bank, dan Efisiensi Operasional
Terhadap Kinerja Keuangan pada Bank Syariah di Indonesia.

2. Bagi pemerintah, penelitian ini juga diharapkan bisa menjadi bahan
masukan dan informasi tambahan bagi pemerintah dalam
pengambilan keputusan.

3. Bagi akademisi, hasil dari penelitian ini diharapkan bisa menjadi
bahan referensi dalam membuat sebuah penelitian yang baru dan
dapat meningkatkan kualitas penelitian yang akan datang.

D. Sistematika Pembahasan
Untuk memudahkan pemahaman dan memperjelas agumentasi pada saat
menulis karya ini, penulis menguraikan sistem argumentasinya. Dalam skripsi
ini, memiliki lima sub bab pembahasan:
BAB 1 PENDAHULUAN
Bab pertama membahas tentang latar belakang, rumusan
masalah, tujuan, manfaat penelitian, dan sistematika penelitian.

Pada bab ini juga akan dijelaskan mengenai gambaran fenomena



BABII

BAB III

BAB IV

BABV

10

dan permasalahan yang terkait dengan tema penelitian yang
dilandasi dengan data, teori, dan penelitian sebelumnya.
LANDASAN TEORI

Bab kedua membahas konsep, definisi, variabel yang digunakan
dalam penelitian yang didapatkan dari sumber referensi baik
buku, artikel, maupun jurnal. Selain itu, pada bab ini juga ada
pengembangan hipotesis dan akan di gambarkan kerangka
pemikiran yang menjadi dasar penelitian ini.

METODE PENELITIAN

Pada penelitian ini akan membahas deskripsi penelitian seperti
variabel yang digunakan, sumber data yang akan dipakai dan

teknik analisis yang akan digunakan.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Pada penelitian ini akan membahas hasil dari olahan data serta

menjawab pertanyaan yang muncul pada rumusan masalah.

PENUTUP
Pada bagian ini akan dibahas kesimpulan atas penelitian ini.
Selain itu terdapat saran bagi pihak yang berkepentingan.

Peneliti juga akan menyampaikan kekurangan atas penelitian ini.



BABYV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Setelah melakukan analisis data dan pembahasan terkait pengaruh Good

Corporate Governance (GCG), Financing to Deposit Ratio (FDR), dan BOPO

(Beban Operasional terhadap Pendapatan Operasional) terhadap kinerka

keuangan bank syariah menghasilkan kesimpulan sebagai berikut:

1.

Variabel Good Corporate Governance (GCG) menunjukkan tidak
berpengaruh terhadap ROA, hal ini menunjukkan bahwa meskipun penerapan
GCG penting dalam menciptakan transparansi dan akuntabilitas, dampaknya
terhadap profitabilitas bank mungkin tidak langsung terlihat atau memerlukan
waktu yang lebih panjang.

Variabel Financing to Deposit Ratio (FDR) menunjukkan berpengaruh
positif signifikan terhadap ROA, yang berarti semakin besar penyaluran
pembiayaan dari dana pihak ketiga, semakin tinggi profitabilitas bank, selama

risiko pembiayaan dapat dikendalikan.

. BOPO menunjukkan berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA,

menegaskan bahwa efisiensi operasional merupakan faktor krusial dalam
meningkatkan kinerja keuangan. Bank yang mampu menekan biaya
operasional relatif terhadap pendapatan akan memiliki profitabilitas yang
lebih tinggi. Oleh karena itu, strategi peningkatan kinerja keuangan bank

syariah sebaiknya difokuskan pada optimalisasi fungsi intermediasi melalui
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peningkatan FDR secara sehat dan pengendalian biaya operasional untuk
menjaga rasio BOPO tetap rendah.
B. Implikasi Hasil Penelitian
1. Bagi Masyarakat
Penelitian ini memberikan pemahaman bahwa kondisi internal bank,
khususnya tingkat tata kelola dan efisiensi operasioanl sangat berperan dalam
menjaga kinerja keuangan. Masyarakat sebagai nasabah diharapkan semakin
selektif dalam memilih lembaga keuangan syariah dengan mempertimbangkan
transparansi dan kesehatan keuangan bank tersebut.
2. Bagi Bank Syariah
Hasil penelitian menunjukkan bahwa Good Corporate Governance dan
likuiditas bank memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Hal
ini menekankan pentingnya penguatan tata kelola serta pengelolaan risiko
pembiayaan yang lebih hati hati untuk menjaga kinerja dan kepercayaan
nasabah. Dengan manajerial internal yang kuat, bank syariah dapat
meningkatkan daya tahannya terhadap guncangan ekonomi.
3. Bagi Pemerintah
Bagi pemerintah seperti Otoritas Jasa Keuangan (OJK), hasil penelitian
ini dapat menjadi masukan dalam penyusunan kebijakan dan regulasi yang
mendorong implementasi GCG dan pengelolaan likuiditas yang baik pada

Bank Umum Syariah di Indonesia
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C. Keterbatasan

Meskipun penelitian ini telah dilakukan dengan mengikuti prosedur ilmiah yang

ketat, namun terdapat beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan dalam

menginterpretasikan hasil penelitian. Keterbatasan tersebut antara lain:

1.

Periode Penelitian

Penelitian ini dilakukan dalam periode lima tahun (2014-2023) yang mungkin
belum cukup panjang untuk menangkap dinamika jangka panjang dari
pengaruh Good Corporate Governance dan kinerja keuangan terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah. Periode penelitian yang lebih panjang
mungkin akan memberikan hasil yang lebih komprehensif.

Selain itu, periode penelitian ini juga mencakup masa pandemi COVID-19
yang mungkin mempengaruhi kinerja perbankan syariah secara tidak normal.
Kondisi ekstrem seperti pandemi dapat menyebabkan fluktuasi yang tidak
biasa dalam variabel penelitian, sehingga hasil penelitian mungkin tidak
mencerminkan kondisi normal.

Sampel Penelitian

Jumlah sampel dalam penelitian ini terbatas pada 8 Bank Umum Syariah di
Indonesia, sedangkan terdapat beberapa Bank Umum Syariah lainnya yang
tidak dimasukkan dalam sampel penelitian karena tidak memenuhi kriteria
pengambilan sampel (purposive sampling), seperti tidak menerbitkan laporan
keuangan dan laporan GCG secara lengkap selama periode penelitian. Hal ini
mungkin mempengaruhi generalisasi hasil penelitian.

Selain itu, objek penelitian ini hanya fokus pada Bank Umum Syariah di

Indonesia, tanpa membandingkan dengan Unit Usaha Syariah (UUS) atau
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Bank Konvensional. Perbandingan dengan jenis bank lainnya mungkin akan
memberikan perspektif yang lebih komprehensif tentang pengaruh Good

Corporate Governance dan kinerja keuangan terhadap profitabilitas.

. Variabel Penelitian

Penelitian ini hanya menggunakan tiga variabel independen, yaitu GCG, FDR,
dan BOPO, yang secara bersama-sama hanya mampu menjelaskan 31,87% dari
variasi ROA. Hal ini mengindikasikan bahwa masih banyak faktor lain yang
mempengaruhi ROA pada Bank Umum Syariah di Indonesia yang tidak

dimasukkan dalam model penelitian ini.

D. Saran

Didasarkan dalam penelitian, simpulan dan keterbatasan penelitian ini penulis

memberikan beberapa saran untuk lebih meningkatkan penelitian atau untuk

peneliti selanjutnya dan memberikan kritik kepada pihak bersangkutan, yaitu:

1.

Periode pengamatan yang relatif singkat (10 tahun) mungkin belum cukup
untuk menangkap efek jangka panjang dari variabel-variabel yang diteliti.
Penelitian ini hanya menggunakan tiga variabel independen, sementara masih
banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi profitabilitas Bank Umum
Syariah.

Penelitian ini terbatas pada Bank Umum Syariah di Indonesia, sehingga hasil
penelitian mungkin tidak dapat digeneralisasi untuk bank konvensional atau
bank syariah di negara lain.

Efisiensi operasional juga bisa dikaji lebih dalam dengan melihat aspek

digitalisasi di perbankan syariah, karena teknologi saat ini berperan penting
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dalam menekan biaya operasional. Terakhir, menambah perspektif studi kasus
di beberapa bank syariah tertentu juga bisa bikin penelitian lebih aplikatif dan

relevan
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