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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh biaya lingkungan,
GRI, dan peringkat PROPER terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
energi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2019-2023.
Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Peneltian ini menggunakan metode
analisis regresi data panel dengan bantuan software eviews 12. Nilai perusahaan
diukur dengan rasio Tobin’s Q. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa biaya
lingkungan dan GRI berpengaruh positif terhadap nilai Perusahaan. Sebaliknya
peringkat PROPER tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun, secara
bersama-sama biaya lingkungan, GRI, dan PROPER berpengaruh positif terhadap
nilai Perusahaan.

Kata Kunci: Biaya Lingkungan, GRI, PROPER, Tobin's O

XiX



ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of environmental costs, GRI, and
PROPER ratings on firm value in energy sector companies listed on the Indonesia
Sharia Stock Index (ISSI) during the 2019-2023 period. This research is a
quantitative study using panel data regression analysis with eviews 12 as software.
Firm value is measured by Tobin's Q ratio. The results show that environmental
costs and GRI have a positive effect on firm value. On the other hand, the PROPER
rating does not significantly affect firm value. However, environmental costs, GRI,
and PROPER collectively have a positive effect on firm value.

Keywords: Environmental Costs, GRI, PROPER, Tobin's Q
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Pemanasan global menjadi salah satu isu lingkungan yang membutuhkan
penanganan serius. Pada tahun 2023 bumi hanya mampu menyerapan karbon
sebesar 0,44 GtC/tahun, sedangkan pada tahun 2010-2022 rata-rata penyerapan
karbon adalah sebesar 2,04 GtC/tahun, terjadi penurunan penyerapan karbon
sebesar 1,6 GtC/tahun (Ke dkk., 2024). Fenomena ini disebabkan oleh
peningkatan suhu global yang dapat meningkatkan stres pada tanaman dan
mengurangi efektivitas fotosintesis sehingga menghambat proses penyerapan
karbon. Faktor utama penyebab pemanasan global adalah menigkatnya jumlah
emisi karbon yang dihasilkan oleh berbagai aktifitas manusia (Rahmadania,
2022).

Berdasarkan Laporan Sintesis IPCC ke-6, aktivitas manusia telah
menyebabkan pemanasan global dengan kenaikan suhu permukaan global
mencapai 1,1°C di atas suhu tahun 1850-1900 pada tahun 2011-2020 (IPCC,
2023). World Meteorological Organization memperkirakan ada kemungkinan
sebesar 80% bahwa suhu rata-rata global di permukaan bumi akan melebihi
1,5°C di atas level rata-rata pada periode 1850-1900 setidaknya dalam satu
tahun antara 2024 hingga 2028 (WMO, 2024). Ambang batas 1,5°C ini sering
disebut sebagai batas kritis untuk perubahan iklim karena melampauinya dapat

menyebabkan dampak lingkungan yang signifikan.
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Gambar 1. 1 Emisi CO2 di Asia Tenggara Tahun 1965-2022
Sumber Data: Statista, 2024

Indonesia adalah negara penyumbang emisi karbon dioksida terbesar di
ASEAN dan peringkat ke-6 di dunia (Statista, 2024). Grafik pada gambar di
atas menunjukkan peningkatan emisi karbon terus terjadi dari tahun ke tahun.
Faktor populasi, pertumbuhan ekonomi, konsumsi energi, dan jumlah kawasan
hutan berpengaruh terhadap peningkatan emisi CO» (Kurniarahma dkk., 2020).

Indonesia termasuk dalam jajaran negara dengan tingkat emisi karbon yang
tinggi di dunia. Oleh karena itu, Indonesia memainkan peran penting dalam
upaya global mengatasi krisis iklim. Menurut Laporan Inventarisasi Gas
Rumah Kaca (GKR) dan Monitoring, Pelaporan, Verifikasi (MPV) 2023, pada
tahun 2022 emisi gas rumah kaca Indonesia paling besar berasal dari sektor
energi sebesar 727,33 juta ton CO2e, kemudian proses industri dan penggunaan
produk sebesar 59,19 Juta ton CO.e, sektor pertanian 90,64 Juta ton COze, dan
sektor kehutanan dan penggunaan lahan lainnya sebesar 221,37 Juta ton CO2e

(KLHK, 2024). Selain menjadi sektor yang berpengaruh besar terhadap



perubahan iklim, sektor energi juga menjadi penyebab kerusakan lingkungan
lainnya meliputi polusi udara, polusi air, polusi termal, dan pembuangan
limbah padat (Europe Environment Agency, 2021). Dampak negatif ini
menunjukkan perlunya pendekatan yang lebih bertanggung jawab dalam
pengelolaan lingkungan.

Sebagai bentuk respons terhadap permasalahan lingkungan, Majlis Ulama
Indonesia juga menerbitkan fatwa MUI No 86 tahun 2023 mengenai
Pengendalian Perubahan Iklim Global. MUI menegaskan bahwa setiap
tindakan yang merusak lingkungan dan memicu krisis iklim dikategorikan
sebagai perbuatan haram. Dalam Islam, prinsip utama ekonomi Islam
menawarkan pendekatan moral dan etika dengan mengedepankan tujuan yang
lebih luas daripada hanya mengejar keuntungan finansial semata. Prinsip-
prinsip ini memberikan kerangka kerja untuk transaksi ekonomi yang adil,
berkelanjutan, dan bermoral (Azizah & Darmawan, 2024). Sebagaimana Allah
SWT memerintahkan manusia untuk mencari rizki tanpa berbuat kerusakan di

bumi, sesuai dengan Q.S. Al-Bagarah ayat 60:

r3 I
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“Makan dan minumlah rezeki (yang diberikan) Allah, dan janganlah kamu

berkeliaran di muka bumi dengan berbuat kerusakan.”

Kasus kerusakan lingkungan sebagian besar disebabkan oleh kegiatan
operasional perusahaan yang bersinggungan dengan alam mendorong publik
untuk menuntut pengungkapan kinerja lingkungan secara lebih mendalam dari

segi kualitas dan kuantitas (Lady Junita & Yulianto, 2018). Sektor energi



sebagai sektor yang banyak bersingungan langsung dengan alam menempatkan
sektor ini pada posisi strategis untuk mendukung transisi menuju
keberlanjutan, baik melalui pengelolaan lingkungan yang lebih baik maupun
penerapan teknologi ramah lingkungan. Perusahaan diharapkan transparan,
khususnya dengan mengungkapkan lebih banyak informasi kinerja lingkungan
dalam laporan tahunan dan laporan keberlanjutan (Kurnia dkk., 2021).

Perusahaan perlu menganggarkan biaya untuk pengelolaan lingkungan agar
dapat mencapai kinerja lingkungan yang optimal. Biaya lingkungan adalah
pengeluaran yang dikeluarkan oleh perusahaan sebagai upaya untuk mencegah
degradasi lingkungan serta memperbaiki kerusakan yang timbul akibat
aktivitas operasionalnya (Asjuwita & Agustin, 2020). Menurut Hansen &
Mowen (2012), biaya lingkungan dibagi menjadi empat, yaitu biaya deteksi
lingkungan, biaya pencegahan lingkungan, biaya kegagalan internal, dan
eksternal lingkungan.

Pengungkapan lingkungan merupakan bentuk penyampaian informasi
terkait aspek lingkungan yang dilakukan secara sukarela oleh perusahaan untuk
menjelaskan berbagai aktivitas operasional yang berhubungan pada
lingkungan (Apriliani dkk., 2022). Penilaian terhadap pengungkapan
lingkungan dapat dilakukan dengan menggunakan indeks Global Reporting
Initiative (GRI) 300. Global Reporting Initiative (GRI) 300 membahas topik
lingkungan serta memandu organisasi dalam melaporkan kinerja dan dampak
lingkungannya (GRI, 2020). Standard GRI Seri 300 terdiri dari 8 komponen,

yaitu seri material, energi, air dan efluen, keanekaragaman hayati, emisi, air



limbah dan limbah, kepatuhan lingkungan dan kepatuhan pemasok (N. Putri &
Hikmah, 2021).

Kinerja lingkungan mencerminkan upaya perusahaan dalam menjaga dan
meningkatkan kualitas lingkungan melalui praktik yang ramah lingkungan
(green) (Welfor, 2013). Sebagai upaya mendorong kepatuhan perusahaan
terhadap pengelolaan lingkungan, pemerintah melalui Kementerian
Lingkungan Hidup dan Kehutanan telah merancang program penilaian kinerja
lingkungan perusahaan yang dikenal dengan nama PROPER. Program ini
memiliki lima peringkat untuk mengukur kinerja lingkungan perusahaan, yaitu
peringkat emas, hijau, biru, merah, dan hitam. Peringkat emas dan hijau untuk
perusahaan yang telah melampaui kewajiban dan dapat dijadikan contoh,
peringkat biru diberikan kepada perusahaan yang memenuhi kewajiban, serta
peringkat merah dan hitam untuk perusahaan yang tidak memenuhi standar
lingkungan yang ditetapkan (Saraswati Ratmayanti & Agung Suaryana, 2021).

Perusahaan yang menjalankan tanggung jawab lingkungannya dengan baik
dianggap telah memenuhi kewajiban non-keuangan, yang berdampak pada
peningkatan nilai perusahaan dan menjadi faktor penentu keberlanjutan
perusahaan (Silvia Indrarini, 2019). Nilai perusahaan menggambarkan
bagaimana investor menilai keberhasilan manajemen dalam mengelola sumber
daya yang telah dipercayakan, dan umumnya diidentikkan dengan pergerakan
harga saham perusahaan (Artamelia dkk., 2021). Tingginya nilai perusahaan

menunjukkan kinerja yang baik dari perusahaan tersebut (Bakhtiar dkk., 2021).



Nilai perusahaan merupakan cerminan ekspektasi investor terhadap
perusahaan (Hasanuddin dkk., 2021).

Menurut teori legitimasi, perusahaan perlu mendapatkan kesepakatan
atau pengesahan resmi dari masyarakat sekitarnya agar dapat menjalankan
operasionalnya dengan efektif (Kaat & Sofian, 2023). Perusahaan yang
berhasil menunjukkan kinerja lingkungan yang baik tidak hanya memenuhi
tuntutan regulasi, tetapi juga memperoleh kepercayaan dari investor,
konsumen, dan masyarakat luas (Haholongan, 2016).

Menurut Hadiwibowo dkk. (2023), Surya dkk. (2023), Kristy &
Bhayangkara (2024), dan Putri, dkk. (2024) biaya lingkungan, GRI, dan
peringkat PROPER berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Perusahaan
yang fokus pada pengelolaan lingkungan akan memiliki reputasi yang baik.
Tingginya kepercayaan dan loyalitas terhadap perusahaan tersebut berdampak
positif pada peningkatan nilai perusahaan. Menurut Rahmawati & Chariri
(2024) dan Ericho & Amin (2024) GRI dan peringkat PROPER berpengaruh
negatif terhadap nilai perusahaan. Kinerja lingkungan yang buruk berdampak
negatif pada nilai perusahaan melalui peningkatan biaya operasional,
kerusakan citra dan reputasi, serta meningkatnya risiko litigasi dan sosial.
Sedangkan menurut Saputri, dkk (2023) dan Ellando & Hasnawati (2024) biaya
lingkungan, GRI, dan peringkat PROPER tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Berdasarkan penjelasan di atas masih terlihat adanya perbedaan-perbedaan

hasil penelitian (Research gap), maka dari itu peneliti ingin mencoba untuk



meneliti pengaruh dari biaya lingkungan, GRI seri 300, dan peringkat PROPER
terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan populasi dan sampel
dari perusahaan sektor energi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
tahun 2019-2023. Sektor energi dipilih karena menjadi sektor penyumbang
emisi karbon terbesar di Indonesia. ISSI sebagai indeks saham syariah dipilih
karena etika bisnis Islam memandang bisnis sebagai sarana untuk mencapai
kebaikan dan kemakmuran serta terbitnya fatwa MUI No 86 tahun 2023
tentang hukum pengendalian perubahan iklim global. Sehingga, judul
penelitian ini adalah “Pengaruh Biaya Lingkungan, GRI, Dan Peringkat

PROPER Terhadap Nilai Perusahaan”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, maka rumusan masalah
dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah biaya lingkungan berpengaruh terhadap nilai perusahaan di sektor
energi?
2. Apakah GRI 300 berpengaruh terhadap nilai perusahaan di sektor energi?
3. Apakah peringkat PROPER berpengaruh terhadap nilai perusahaan di sektor
energi?
C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan pada pokok masalah yang telah dirumuskan, maka tujuan
penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Menjelaskan pengaruh biaya lingkungan terhadap nilai perusahaan di sektor

energi.



2.

3.

Menjelaskan pengaruh GRI 300 terhadap nilai perusahaan di sektor energi.
Menjelaskan pengaruh peringkat PROPER terhadap nilai perusahaan di

sektor energi.

D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapakan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

1.

Manfaat Akademis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam memperkaya
literatur akademik terkait hubungan antara kinerja lingkungan dan nilai
perusahaan. Serta bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini dapat menjadi
referensi dan dasar untuk menciptakan kebaruan.

Manfaat Praktis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan dan bahan
pertimbangan kepada perusahaan untuk mengamati faktor-faktor
lingkungan dalam menjalankan usahanya dan menjadi acuan dalam
menentukan indikator untuk mengukur kinerja lingkungan. Serta menjadi
sumber informasi bagi investor tentang penting untuk mengatuhui kinerja

lingkungan perusahaan sebelum melalukan investasi.

E. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penelitian ini memberikan gambaran

menyeluruh mengenai isi penelitian. Penjelasan mengenai sistematika

pembahasan ini adalah sebagai berikut:

BAB I Pendahuluan, menjelaskan mengenai latar belakang yang mendasari

penelitian ini dilakukan, rumusan masalah yang menguraikan masalah



penelitian dalam bentuk pertanyaan, tujuan penelitian yang menguraikan
tujuan dari dilakukannya penelitian ini, manfaat penelitian yang menjelaskan
manfaat yang akan didapat dari penelitian baik secara akademis maupun
teoritis, serta sistematika pembahasan yang memberikan gambaran umum dari
penelitian.

BAB II Landasan Teori, menguraikan teori-teori yang berkaitan dengan
topik dan mengkombinasikannya dengan penelitian-penelitian terdahulu
sebagai acuan serta dasar analisis untuk mengembangkan hipotesis. Selain itu,
pada bab ini juga terdapat kerangka pemikiran yang menggambarkan alur
hubungan antara setiap variabel dalam penelitian.

BAB III Metode Penelitian, menguraikan jenis penelitian, populasi dan
sampel, jenis data, sumber dan metode pengumpulan data, definisi variabel
operasional, dan metode analisis data.

BAB IV Hasil dan Pembahasan, menjelaskan hasil analisis secara
mendalam, dimulai dengan interpretasi dari berbagai uji yang berkaitan dengan
data penelitian. Selanjutnya, penulis memaparkan jawaban dari rumusan
masalah pada penelitian ini berdasarkan hasil analisis, serta menilai
keselarasan antara hasil penelitian, penelitian terdahulu dan teori-teori yang
menjadi dasar penelitian ini dilakukan.

BAB V Penutup, menguraikan kesimpulan atas pengujian hipotesis dan
hasil yang diperoleh, serta memberikan saran yang dapat dikembangkan untuk

penelitian mendatang.



BAB YV
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pengujian data yang telah dilakukan, maka
dapat ditarik kesimpulan yaitu sebagai berikut:

1. Hasil uji parsial dan simultan menunjukkan bahwa biaya lingkungan
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor
energi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode
tahun 2019-2023.

2. Hasil uji parsial dan simultan menunjukkan bahwa GRI 300 berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode tahun 2019-
2023.

3. Hasil wuji parsial menunjukkan bahwa peringkat PROPER tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun secara simultan PROPER
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor energi yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode tahun 2019-

2023.

B. Saran
Merujuk pada hasil penelitian dan kesimpulan yang telah dipaparkan, maka
penulis menyampaikan beberapa saran yang diharapkan dapat menjadi bahan

pertimbangan sebagai berikut:
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Bagi penelitian berikutnya, disarankan untuk menambah variabel selain
yang telah dipakai, guna mengeksplorasi fakta-fakta tambahan yang
mungkin berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memperluas cakupan sektor yang
diteliti. Peneliti selanjutnya dapat melakukan kajian pada sektor lain untuk
membandingkan dampak kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan

secara lintas industri.

. Perusahaan diharapkan dapat mengintegrasikan strategi lingkungan ke

dalam visi bisnis jangka panjang. Perusahaan perlu melihat kinerja
lingkungan bukan sekadar kewajiban, melainkan sebagai bagian dari
strategi keberlanjutan yang dapat meningkatkan nilai perusahaan dan daya

saing di masa depan.
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