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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh literasi keuangan, efikasi
keuangan, fear of missing out (FOMO), risk perception, dan pengalaman investasi
terhadap perilaku keuangan Generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di
pasar modal syariah. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
metode survei dan analisis data menggunakan Partial Least Squares Structural
Equation Modeling (PLS-SEM). Sampel penelitian terdiri dari Generasi Z yang
aktif berinvestasi di pasar modal syariah. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
literasi keuangan, efikasi keuangan, dan pengalaman investasi berpengaruh positif
dan signifikan terhadap perilaku keuangan, sedangkan FOMO dan risk perception
berpengaruh positif namun tidak signifikan. Temuan ini mengindikasikan bahwa
aspek pengetahuan dan kepercayaan diri dalam mengelola keuangan serta
pengalaman praktis menjadi faktor utama yang mendorong perilaku investasi yang
rasional dan sesuai prinsip syariah. Penelitian ini memberikan kontribusi penting
dalam pengembangan strategi edukasi dan pemberdayaan investor muda agar dapat
mengambil keputusan investasi yang optimal dan beretika. Implikasi praktis dan
akademis dari hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi
pengembangan literasi keuangan dan pasar modal syariah di Indonesia.

Kata kunci: literasi keuangan, efikasi keuangan, FOMO, risk perception,
pengalaman investasi, perilaku keuangan, Generasi Z, pasar modal syariah.

Xviii



ABSTRACT

This study aims to examine the influence of financial literacy, financial efficacy,
fear of missing out (FOMO), risk perception, and investment experience on the
financial behavior of Generation Z in making investment decisions in the Islamic
capital market. A quantitative approach was employed using a survey method and
data analysis through Partial Least Squares Structural Equation Modeling (PLS-
SEM). The sample consisted of Generation Z investors actively participating in the
Islamic capital market. The results indicate that financial literacy, financial
efficacy, and investment experience have a positive and significant effect on
financial behavior, while FOMO and risk perception show positive but insignificant
effects. These findings suggest that knowledge, confidence in financial
management, and practical experience are key factors driving rational and Sharia-
compliant investment behavior. This study contributes valuable insights for
developing educational strategies and empowering young investors to make
optimal and ethical investment decisions. The practical and academic implications
are expected to serve as references for enhancing financial literacy and the Islamic
capital market in Indonesia.

Keywords: financial literacy, financial efficacy, FOMO, risk perception, investment
experience, financial behavior, Generation Z, Islamic capital market.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Investasi di pasar modal syariah semakin berkembang di Indonesia, terutama di
kalangan generasi muda. Menurut data Bursa Efek Indonesia (BEI), jumlah investor
di pasar modal syariah meningkat signifikan dalam beberapa tahun terakhir,
mencerminkan minat yang tinggi di kalangan generasi Z. Generasi ini, yang lahir
antara pertengahan 1990-an hingga awal 2010-an, dikenal sebagai digital natives

yang memiliki akses mudah ke informasi dan platform investasi melalui teknologi.
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Gambar 1. 1 Grafik Pertumbuhan Investor Pasar Modal Syariah di Indonesia
Sumber: Bursa Efek Indonesia (BEI), 2024



Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat jumlah investor pasar modal syariah
di Indonesia mencapai 167.552 investor per November 2024. Jumlah yang
mengalami peningkatan sebesar 21 persen dibandingkan Desember 2023. Apabila
dirarik lebih jauh lagi, merupakan kenaikan lebih dari 268 persen dari sebelumnya
hanya 44.536 investor pada 2018 (Yuliana Hema, 2025) . Hal ini bersamaan dengan
terus meningkatnya grafik kontribusi transaksi saham syariah di Indonesia dari segi

jumlah investor saham keseluruhan.
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Gambar 1. 2 Grafik Kontribusi Transaksi Saham Syariah
Sumber: ABSOTS, 2024

Berdasarkan data yang berhasil dihimpun oleh Anggota Bursa Penyedia
Layanan Syariah Online Trading Sistem, juga dikenal sebagai ABSOTS. Tak hanya
jumlah investor yang mengalami peningkatan, jumlah saham syariah yang
tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) juga meningkat 61 persen

selama 5 tahun terakhir. Adapun, berdasarkan nilai rata-rata transaksi harian



perdagangan saham syariah berkontribusi sebesar 54 persen dari total nilai rata-rata
transaksi harian (RNTH) di pasar modal, kemudian frekuensi transaksi saham
syariah berkontribusi sebesar 69 persen dari total frekuensi transaksi di pasar
modal, dan volume transaksi saham syariah berkontribusi sebesar 75 persen dari
total volume transaksi di pasar modal (Ilyas Istianur, 2024). Dengan uraian data
diatas, diharapkan pasar modal syariah semakin maju kedepannya sebagai salah
satu investasi alternatif bahkan menjadikan sebagai instrumen investasi utama,
melihat Indonesia adalah salah satu negara dengan penduduk mayoritas Muslim.

Pertumbuhan pasar modal syariah di Indonesia sendiri tentunya didukung
langsung oleh Bank Syariah Indonesia, sebagai bentuk pengembangan ekonomi
syariah di Indonesia. Pada selasa 16 Januari 2024 PT Bank Syariah Indonesia Tbk
(BSI) dengan resmi meluncurkan Rekening Dana Nasabah (RDN), yang merupakan
bank syariah pertama di Indonesia. Hal int menunjukkan komitmen kuat BST untuk
mendorong pertumbuhan pasar modal syariah dalam negeri. Dengan dukungan
penuh dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Bursa Efek Indonesia (BEI), KSEI,
KPEI, dan ABSOTS, BSI telah mendapatkan persetujuan dari. OJK untuk memulai
pembukaan RDN secara online per 1 Desember 2023.

Hal ini dilakukan karena pentingnya percepatan pertumbuhan bisnis di pasar
modal syariah. BSI berkomitmen untuk membantu investor pasar modal membuka
RDN Syariah dengan mudah dan cepat melalui peluncuran RDN Online. Hal
tersebut dapat membuka peluang bagi nasabah investor lebih lanjut untuk

mengembangkan produk investasi mereka.



Sebagai bentuk dukungannya untuk pengembangan ekonomi syariah di
Indonesia, selama ini BSI telah menyediakan berbagai jenis investasi syariah,
termasuk reksa dana syariah, saham syariah, deposito syariah, dan Surat Berharga
Syariah Negara (SBSN). Transformasi digital merupakan langkah penting dalam
pengembangan ekonomi syariah di Indonesia. BSI juga telah berkonsentrasi pada
pembuatan rencana khusus untuk Ekosistem Investasi Pasar Modal Syariah. Dalam
jangka waktu terdekat, BSI akan menjadi bank pertama yang diizinkan untuk
menggunakan MPPPE (Mitra Pemasaran Perantara Pedagang Efek), yang
diharapkan akan membantu secara bertahap meningkatkan porsi pasar modal
syariah.

Meskipun terdapat peningkatan minat dan dukungan oleh beberapa pihak
dalam pengembangan ekonomi syariah, namun banyak investor pemula dari
generasi Z yang masih menghadapi tantangan dalam pengambilan keputusan
investasi. Penelitian menunjukkan bahwa perilaku keuangan, seperti
overconfidence bias, availability bias, dan representativeness bias dapat
mempengaruhi keputusan inyestasi pada generasi Z secara negatif. Misalnya, studi
dari penelitian yang dilakukan Sudirman dkk.(2023) mengungkapkan bahwa bias
heuristik seperti availability bias, dan representativeness bias dapat menyebabkan
investor membuat keputusan yang irrasional, terutama dalam situasi ketidakpastian
seperti selama pandemi COVID-19. Tversky dan Kahneman (1974) mendefinisikan
heuristik (overconfidence bias, availability bias, dan representativeness bias)
sebagai aturan praktis, yang digunakan individu dalam situasi ketidakpastian untuk

membuat keputusan yang efisien dan langsung. Strategi seperti itu, ketika



digunakan untuk membuat keputusan, lebih cepat, lebih efisien, dan lebih akurat
daripada metode yang lebih rumit, karena mengabaikan sebagian informasi
(Gigerenzer dan Gaissmaier, 2011).

Dalam penelitian terbaru yang dilakukan oleh Aeni dkk. (2024) bahwa
literasi keuangan dan rasa percaya diri yang berlebihan secara signifikan
mempengaruhi keputusan investasi. Di sisi lain, loss aversion bias, herding, dan
toleransi resiko tidak berdampak signifikan terhadap keputusan investasi pada
generasi millenial. Namun, dalam penelitian I. M. H. Tang dan Asandimitra (2023)
bahwa investor generasi Z cenderung berperilaku irrasional dengan mengikuti
keputusan investor yang memiliki kemampuan dan pengetahuan lebih serta
cenderung mempertimbangkan dan menganalisis terlebih dahulu apakah risiko
yang dikeluarkan sesuai dengan hasil yang diperoleh. Dengan kata lain dapat
dikatakan variabel herding bias, dan risk perception berpengaruh positif dalam
pengambilan keputusan pada generasi Z.

Hasil penelitian yang telah dilakukan Humairo dan Panuntun (2022)
menunjukkan bahwa, faktor overconfidence, loss. aversion, dan herding bias
memilikipengaruh secara positif dan signifikan terhadap keputusan investasi yang
dilakukan oleh Generasi Z. Oleh karena itu, investor terutama generasi Z
diharapkan lebih memperhatikan faktor tersebut. Dengan tingginya tingkat
overconfidence, loss aversion, dan herding bias bisa menjadikan keputusan yang
diambil menjadi kurang rasional. Sehingga selain faktor perilaku investor juga
harus memperhatikan bagaimana analisis yang dilakukan untuk membuat

keputusan dalam berinvestasi di pasar modal.



Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu mengenai perilaku keuangan
yang berpengaruh terhadap pengambilan keputusan investasi pada generasi Z,
meskipun dalam beberapa penelitian seperti Nurasik dkk. (2023) meneliti tentang
Keputusan Investasi yang dipengaruhi oleh Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, dan
Harga Saham dihasilkan bahwa variabel-variabel tersebut berpengaruh positif
dalam pengambilan keputusan investasi. Penelitian yang dilakukan Munir dkk.
(2024) juga menyimpulkan bahwa keputusan investasi pada saham syariah
dipengaruhi oleh banyak hal diantaranya faktor kognisi seperti literasi keuangan,
faktor personal seperti perilaku dan sikap serta faktor sosial seperti relasi keluarga
dan teman.

Akan tetapi, dalam konteks investor muslim, baik itu di Indonesia maupun
di Australia, faktor keagamaan seperti nilai- nilai Islam menjadi hal mendasar yang
mempengaruhi pengambilan Keputusan investasi. Studi yang dilakukan Supeni
dkk. (2023) juga menyimpulkan bahwa literasi keuangan dan perilaku keuangan
berpengaruh terhadap keputusan investasi generasi Z. Hal ini selaras dengan
beberapa.studi sebelumnya meskipun jenis responden yang diteliti berbeda.

Dalamrstudi ini peneliti ingin melakukan kajian yang lebih dalam mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi terjadinya perilaku keuangan pada generasi Z
dalam mengambil keputusan investasinya, terutama pada investasi syariah. Studi
yang telah dilakukan Wulandari dkk. (2022) menyatakan bahwa tingkat literasi
keuangan berpengaruh secara parsial atau individu terhadap perilaku keuangan
mahasiswa, tingkat [lifestyle hedonis berpengaruh secara parsial atau idividu

terhadap perilaku keuangan mahasiswa, tingkat sikap keuangan berpengaruh secara



parsial atau individu terhadap perilaku keuangan mahasiswa. Variabel literasi
keuangan, /ifestyle hedonis, sikap keuangan berpengaruh secara bersama-sama atau
simultan terhadap perilaku keuangan mahasiswa.

Dalam penelitian Hasanudin dkk. (2022) Literasi  keuangan, efikasi
keuangan, sikap keuangan secara langsung berpengaruh positif dan signifikan
terhadap perilaku keuangan; literasi keuangan, efikasi keuangan, sikap keuangan,
perilaku keuangan secara langsung berpengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi; literasi keuangan, efikasi keuangan, sikap keuangan secara
tidak langsung berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi
melalui perilaku keuangan; variabel intervening (perilaku keuangan) berhasil
memediasi antara  variabel dependen (keputusan investasi) dan variabel
independen (literasi, efikasi, dan sikap keuangan). Namun pada penelitian Lestari
dkk. (2022) literasi keuangan dan persepsi risiko tidak mempegaruhi keputusan
investasi melalui perilaku keuangan, dengan adanya variabel perilaku keuangan
secara tidak langsung memperlemah hubungan antara literasi keuangan dengan
keputusan, investasi dan persepsi risiko dengan keputusan investasi.

Pada “studi yang dilakukan "Widyatamaka ‘dan Anwar (2023) bahwa
pengalaman keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan
investasi, perilaku keuangan memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
keputusan investasi, pengalaman keuangan memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap perilaku keuangan, perilaku keuangan mampu memediasi

pengaruh pengalaman keuangan terhadap keputusan investasi. Studi oleh



Reviandani (2019) juga menemukan bahwa pengalaman keuangan mempunyai
pengaruh yang positif dan signifikan terhadap perilaku keuangan.

Berdasarkan uraian fakta lapangan dan beberapa penelitian terdahulu bahwa
belum adanya kajian mendalam mengenai variabel yang peneliti tulis, yaitu akan
menguji apakah variabel perilaku keuangan dipengaruhi oleh financial literacy,
financial efficacy, FOMO, risk perception dan pengalaman investasi pada generasi
7 dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah?. Dengan ini, maka
peneliti tertarik untuk melakukan pengujian variabel yang baru dan penelitian lebih
dalam dengan mengusung judul “Memahami perilaku keuangan pada generasi
7. dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah: Studi kasus

mahasiswa FEBI UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta”

. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas, peneliti menguraikan
rumusan masalah sebagai berikut :
1. Bagaimana pengaruh financial literacy terhadap perilaku keuangan pada
generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di/pasar modal syariah?
2. Bagaimanapengaruh financial ,efficacy terhadapperilaku keuangan pada
generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah?
3. Bagaimana pengaruh FoMO terhadap perilaku keuangan pada generasi Z dalam
mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah?
4. Bagaimana pengaruh risk perception terhadap perilaku keuangan pada generasi

Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah?



5.

Bagaimana pengaruh pengalaman investasi terhadap perilaku keuangan pada

generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan yang telah dipaparkan, maka penelitian ini bertujuan untuk:

1.

Menganalisis pengaruh financial literacy terhadap perilaku keuangan pada
generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah.
Menganalisis pengaruh financial efficacy terhadap perilaku keuangan pada
generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah.
Menganalisis pengaruh FoMO terhadap perilaku keuangan pada generasi Z
dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah.

Menganalisis pengaruh risk perception terhadap perilaku keuangan pada
generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah.
Menganalisis pengaruh pengalaman investasi terhadap perilaku keuangan pada

generasi Z dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah.

D. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian in1 adalah sebagai berikut :

1.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini dapat memberikan tambahan wawasan dan kajian
mengenai analisis perilaku keuangan pada generasi Z dalam mengambil
keputusan investasi di pasar modal syariah menggunakan variabel financial
literacy, financial efficacy, FoMO, risk perception, dan pengalaman investasi.
Selain itu diharapkan memperkaya khasanah penelitian yang ada dan dapat

digunakan sebagai perbandingan penelitian berikutnya.
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2. Manfaat Praktis
a. Bagi Peneliti
Penelitian ini dapat menambah wawasan dan pemahaman peneliti
terkait dengan proses penelitian, mulai dari mencari ide dan isu penelitian,
pengumpulan data, pengolahan data, serta penyajian data dalam bentuk
laporan. Penelitian ini juga dapat mengasah kemampuan peneliti mengenai
analisis perilaku keuangan pada generasi Z dalam mengambil keputusan
investasi di pasar modal syariah menggunakan variabel financial literacy,
financial efficacy, FoMO, risk perception, dan pengalaman investasi.
b. Bagi Akademisi
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi akademisi dan
peneliti lain yang berhubungan dengan tema perilaku keuangan, khususnya
terkait generasi Z dan investasi syariah.
c. Bagi Praktisi Keuangan
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi
praktisi keuangan dan lembaga keuangan untuk merancang program edukasi
dan ' manajemen strategik yang lebih efektif guna menarik minat generasi Z
dalam berinvestasi di pasar modal syariah.
E. Sistematika Penulisan
Untuk mempermudah pemahaman serta memperjelas pembahasan dalam penulisan
skripsi ini, maka peneliti akan menguraikan sistematika pembahasan. Berdasarkan

pedoman penyusunan proposal berikut ini merupakan sistematika penulisan,
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terdapat lima bab pembahasan, guna membantu pembaca untuk memahami isi
penelitian secara keseluruhan.

BAB I PENDAHULUAN

Bab pertama berisi tentang gambaran skripsi secara garis besar dalam bentuk sub
bab yang terdiri dari latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat
penelitian, dan sistematika pembahasan.

BAB II LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA

Bab dua berisi tentang landasan teori yang akan digunakan dalam penelitian ini.
Bab ini terdiri dari sub bab, antara lain kajian teori, penelitian terdahulu,
pengembangan hipotesis, dan kerangka penelitian.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab tiga dalam skripsi ini berisi tentang metode dalam meneliti. Bab ini terdiri dari
sub bab, yaitu jenis penelitian, sumber dan teknik pengumpulan data, populasi dan
sampel, definisi operasional variabel penelitian, serta teknik analisis data.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN,

Bab empat idalam skripsi ini menjelaskan tentangihasil daripenelitian. Bab ini
terdiri dari sub bab yang berisi gambaran umum objek penelitian, menjelaskan hasil
analisis data penelitian.

BAB V PENUTUP

Bab lima dalam skripsi ini memaparkan kesimpulan dari hasil penelitian yang telah
dilaksanakan dilanjutkan dengan memaparkan keterbatasan penelitian terkait
dengan analisis bias perilaku keuangan yang terjadi pada generasi Z dalam

mengambil keputusan investasi di pasar modal syariah.



BABV
PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil dari analisis data dan pengujian yang telah peneliti

lakukan sebelumnya, kesimpulan yang dapat peneliti uraikan adalah bahwa
financial literacy berpengaruh positif dan signifikan terhadap perilaku
keuangan Generasi Z dalam pengambilan keputusan investasi di pasar
modal syariah, yang berarti peningkatan pemahaman keuangan mendorong
perilaku investasi yang lebih rasional dan sesuai prinsip syariah. Begitupula
dengan financial efficacy memiliki pengaruh positif dan signifikan yang
kuat terhadap perilaku keuangan Generasi Z, menunjukkan bahwa
kepercayaan diri dalam mengelola keuangan sangat penting untuk
meningkatkan kualitas pengambilan keputusan investasi.

Berbeda dengan kedua variabel sebelumnya, FOMO merupakan
fenomena psikologis yang umum di kalangan Generasi Z dan dapat
memengaruhi perilaku keuangan, terutama dalam pengambilan keputusan
investasi. Namun, dalam' konteks pasar modal’syariah, pengaruh FoMO
terhadap perilaku keuangan Generasi Z tidak signifikan secara statistik,
karena adanya penyeimbang berupa literasi keuangan, efikasi keuangan,
pengalaman investasi, dan prinsip-prinsip syariah yang kuat. Oleh karena
itu, upaya peningkatan edukasi dan penguatan nilai-nilai syariah sangat
penting untuk membentuk perilaku keuangan yang sehat dan rasional pada

generasi muda.

80
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Sama halnya dengan variabel FoMo, risk perception berpengaruh
positif namun tidak signifikan terhadap perilaku keuangan, menandakan
bahwa persepsi risiko tidak secara langsung memengaruhi keputusan
investasi Generasi Z tanpa dukungan literasi keuangan, efikasi keuangan
dan faktor lain. Kemudian pada variabel terakhir menunjukkan pengalaman
investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap perilaku keuangan,
yang menegaskan bahwa pengalaman praktis dan edukasi investasi sangat
membantu Generasi Z dalam membuat keputusan investasi yang lebih

matang dan sesuai prinsip syariah.

. Keterbatasan

Penelitian in1i memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan,
antara lain:

1. Sampel penelitian yang digunakan terbatas pada Generasi Z di wilayah
tertentu, sehingga hasilnya mungkin kurang dapat digeneralisasi ke
populasi yang lebih luas atau ke kelompok usia lainnya.

2. Data yang- diperoleh' bersifat. cross-sectional, 'sehingga tidak dapat
menggambarkan perubahan = perilaku keuangan dan keputusan
investasi-secara dinamis dari waktu ke waktu.

3. Variabel psikologis seperti FoMO dan risk perception yang diuji
menunjukkan pengaruh yang tidak signifikan, kemungkinan
dipengaruhi oleh faktor eksternal atau variabel moderasi yang belum

dimasukkan dalam model penelitian.
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Penggunaan instrumen survei berbasis self-report berpotensi
menimbulkan bias subjektivitas responden. Oleh karena itu, penelitian
selanjutnya disarankan untuk menggunakan desain /longitudinal,
memperluas cakupan sampel, serta mempertimbangkan variabel
tambahan dan metode pengumpulan data yang lebih beragam untuk
memperoleh pemahaman yang lebih komprehensif mengenai perilaku

investasi Generasi Z di pasar modal syariah.

C. Saran
Berdasarkan hasil penelitian ini, terdapat beberapa saran yang dapat

diberikan untuk berbagai pihak terkait:

I.

Bagi Praktisi Keuangan, khususnya pelaku pasar modal syariah,
penting untuk meningkatkan program edukasi dan pelatihan yang tidak
hanya menekankan literasi keuangan, tetapi juga membangun efikasi
keuangan dan pengalaman investasi yang praktis agar generasi Z dapat
mengambil keputusan investasi yang lebih matang dan sesuai prinsip
syariah. ' Selain . itu,” 'penyedia™ layanan " investasi syariah perlu
mengembangkan platform digital yang mudah diakses dan interaktif
untuk menjangkau generasi muda secara efektif.

Bagi Akademisi, disarankan untuk mengembangkan kajian lebih
mendalam mengenai pengaruh variabel psikologis seperti FOMO dan
risk perception dengan memasukkan variabel moderasi atau mediasi
yang relevan, serta menggunakan desain penelitian longitudinal untuk
melihat dinamika perilaku investasi generasi muda secara lebih

komprehensif.
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3. Bagi penelitian selanjutnya, disarankan memperluas cakupan sampel
agar hasil dapat lebih representatif, serta mengkombinasikan metode
kuantitatif dan kualitatif untuk memperoleh pemahaman yang lebih
holistik mengenai perilaku keuangan dan keputusan investasi di pasar
modal syariah. Penggunaan teknologi analisis data terkini seperti PLS-
SEM juga dianjurkan untuk menguji hubungan antar variabel secara

lebih mendalam dan akurat
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