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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh NPL (Non Performing 

Loan), LDR (Loan to Deposit Ratio), CAR (Capital Adequacy Ratio), dan ROA 

(Return On Asset) terhadap harga saham bank yang terdaftar di BEI periode 2019-

2023. Populasi penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar BEI 

periode 2019-2023. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah data sekunder 

yang diperoleh dari web resmi IDX dan web masaing-masing perusahaan 

perbankan selama 5 tahun. Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode 

purposive sampling dengan kriteria-kriteria tertentu. Jumlah sampel yang 

digunakan penelitian ini sebanyak 42 perusahaan perbankan dan teknik analisis 

dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda. Namun sebelum 

melakukan analisis regresi linear berganda peneliti melakukan uji asumsi klasik. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa NPL (Non Performing Loan) dan LDR 

(Loan to Deposit Ratio) tidak berpengaruh terhadap harga saham, CAR (Capital 

Adequacy Ratio) dan ROA (Return On Asset) berpengaruh tetapi tidak signifikan 

terhadap harga saham. Sedangkan secara simultan NPL (Non Performing Loan), 

LDR (Loan to Deposit Ratio), CAR (Capital Adequacy Ratio), dan ROA (Return 

On Asset) berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 
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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of NPL (Non Performing Loan), LDR 

(Loan to Deposit Ratio), CAR (Capital Adequacy Ratio), and ROA (Return On 

Asset) on the stock prices of banks listed on the IDX for the period 2019-2023. The 

population of this study is banking companies listed on the IDX for the period 2019-

2023. The data used in this study are secondary data obtained from the official IDX 

website and the websites of each banking company for 5 years. This study was 

conducted using a purposive sampling method with certain criteria. The number of 

samples used in this study was 42 banking companies and the analysis technique in 

this study used multiple linear regression analysis. However, before conducting 

multiple linear regression analysis, the researcher conducted a classical 

assumption test. The results of this study indicate that NPL (Non Performing Loan) 

and LDR (Loan to Deposit Ratio) does not have a effect on stock prices, CAR 

(Capital Adequacy Ratio) and ROA (Return On Asset) has an effect on stock prices. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. LATAR BELAKANG 

Berdasarkan siaran pers BEI No. 090/BEI.SPR/10-2023 di web 

resminya diakses pada 19 Oktober 2024, menyatakan saham perbankan 

merupakan saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia yang berhasil 

menguasai sekitar 33% dari total kapitalisasi perusahaan yang terdaftar di 

pasar modal Indonesia. Dengan mendominasinya saham perbankan banyak 

kalangan yang memperhatikan harga saham perbankan. Secara esensial, 

harga saham yang terjadi di pasar saham (market price) merupakan 

cerminan dari  nilai intrinsik (intrinsic value) saham-saham tersebut (Fatma, 

2020).  

Bulan Mei 2024 Kinerja harga saham bank besar seperti PT Bank 

Central Asia Tbk. (BBCA) hingga PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) 

Tbk. (BBRI) turun dalam perdagangan pekan kedua bulan Mei 2024. 

Dikutip dari finansial.bisnis.com yang diakses pada 19 Oktober 2024, 

mengemukakan mengacu pada data RTI Bussiness harga saham BBCA 

mengalami penurunan sebesar 0,52% menjadi RP.9.375 pada 8 Mei 

2024.  Disisi lain harga saham BMRI terpantau stagnan di harga Rp6.575 

pada penutupan Rabu 8 Mei 2024. Dan dalam sepekan harga saham BMRI 

turun 9,06%  yang senasib dengan harga saham PT Bank Negara Indonesia 

(Persero) Tbk. (BBNI) turun 0,64% ke harga Rp4.670. Dalam sepekan, 

harga saham turun 11,05%. Kabar baik dialami Bank Rakyat Indonesia 

https://finansial.bisnis.com/
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(BBRI) yang mengalami kenaikan harga saham sebesar 0,21% menjadi 

Rp4.680 di 24 jam terakhir Rabu 8 Mei 2024. Namun, setelah sepekan 

berlalu harga saham yang tadinya naik juga turun 5,26%. 

Dikutip dari CNBC Indonesia yang diakses pada 19 Oktober, 

menyatakan kinerja harga saham perbankan di BEI mengalami penurunan 

yang cukup signifikan dimana pada15 Mei 2024, perdagangan sesi I hari itu 

IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan) ditutup dengan drop 0,56%. Pada 

saat itu tiga dari lima faktor utama yang menyebabkan penurunan terhadap 

IHSG berasal dari perusahaan sektor perbankan, diantaranya PT Bank 

Rakyat Indonesia Tbk. (BBRI) jatuh hampir 1% yang dapat membebani 

IHSG sebesar 6,09 indeks poin, PT Bank Mandiri Tbk. (BMRI) yang 

membebani IHSG sebesar 4,69 indeks poin, PT. Bank Negara Indonesia 

(BBNI) yang membebani IHSG sebesar 3,29 indeks poin, kemudian PT 

Bank Central Asia (BBCA) juga ikut membebani IHSG 1,76 indeks poin. 

Terdapat beberapa faktor yang bisa memengaruhi fluktuatifnya 

harga saham di pasar modal, baik yang ditinjau dari segi teknikal maupun 

dari segi fundamental (Prasetya et al., 2022). Faktor teknikal dapat diartikan 

sebagai faktor eksternal (yang berasal dari luar perusahaan), sedangkan 

faktor fundamental dapat diartikan sebagai faktor internal (yang berasal dari 

dalam perusahaan). Harga saham yang dipengaruhi oleh faktor fundamental 

yang terdiri dari internal perusahaan meliputi keadaan para emiten seperti 

laporan kinerja keuangan, pembagian deviden, perubahan strategi dalam 

rapat umum pemegang saham, sedangkan fakor eksternal mencakup 
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kebijakan pemerintah, fluktuatifnya kurs rupiah terhadap dollar, tingkat 

inflasi dalam negeri, serta perubahan suku bunga yang dietetapkan oleh 

Bank Indonesia (Tjahhjono & Putri, 2011). Dalam analisis fundamental ada 

beberapa indikator yang dapat mencerminkan kinerja suatu perusahaan 

yang biasa disebut dengan rasio keuangan. Rasio keuangan dijadikan 

sebagai indikator untuk menggambarkan situasi dan kondisi keuangan suatu 

perusahaan (Astuti, 2023). Rasio-rasio keuangan yang digunakan sebagai 

acuan penelitian ini antara lain; NPL, LDR, CAR, dan ROA. 

NPL (Non Performing Loan) merupakan rasio yang mencerminkan 

kualitas portofolio kredit suatu bank. Menurut Vernanda (2016), NPL  

merujuk pada kredit yang mengalami kendala dalam pelunansannya, yang 

umumnya dikenal sebagai kredit macet bank. Saat ini, permasalahan kredit 

macet menjadi isu penting di seluruh sektor keuangan. Berdasarkan data 

dari OJK (Otoritas Jasa Keuangan) terjadi peningkatan pada rasio NPL di 

tahun 2024. Mengutip dari CNBC Indonesia yang diakses pada 19 Oktober 

2024, NPL gross perbankan tercatat sebesar 2,33% pada April 2024 naik 

dibandingkan pada bulan sebelumnya yang berada di presentase 2,25%, dan 

NPL nett meningkat menjadi 0,81% dari sebelumnya yang berada di 

presentase 0,77%. Secara khusus, peningkatan NPL yang paling menonjol 

terjadi pada segmen kredit konsumsi. Nilai NPL kredit konsumsi per Maret 

2024 naik 27,7% secara tahunan (yoy).  

Apabila perbankan gagal mengendalikan NPL, hal tersebut dapat 

berdampak negatif terhadap kinerja keuangan dan mencerminkan kondisi 
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perbankan yang kurang sehat. Rasio NPL yang tinggi menunjukkan 

bahwasannya kualitas penyaluran kredit bank masih perlu ditingkatkan, 

sehingga jumlah kredit bermasalah yang dimiliki bank pun cenderung akan 

meningkat. (Setiawan, 2018). Tingginya rasio NPL pada suatu bank 

mencerminkan rendahnya kemampuan bank tersebut dalam menghasilkan 

pendapatan dari aktivitas penyaluran kredit sehingga harga saham akan 

menurun yang menyebabkan investor tidak tertarik pada bank tersebut.  

Dalam hal ini NPL dapat menimbulkan pengaruh negatif mengenai harga 

saham di pasar modal. Sehubungan dengan masalah tersebut sejalan dengan 

riset yang dilakukan Sari (2018) dan Agustiningrum (2012), Syafruddin 

(2013), namun di penelitian Santoso (2018) NPL memiliki pengaruh positif 

terhadap harga saham, dan di penelitian Catriwati (2019) NPL tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

LDR (Loan to Deposit Ratio) merupakan perbandingan antara kredit 

yang disalurkan dengan Dana Pihak Ketiga yang dihimpun oleh bank 

(Setiawan, 2018). BI (Bank Indonesia) melakukan survei perbankan 

mengenai LDR, diamana hasil survei tersebut mengindikasikan adanya 

peningkatan penyaluran kredit baru pada triwulan IV 2023. Peningkatan ini 

terlihat dari Saldo Bersih Tertimbang (SBT) penyaluran kredit baru yang 

mencapai 96,1%, lebih tinggi dibandingkan pada triwulan sebelumnya yang 

tercatat sebesar 95,4%. Berdasarkan ketentuan Peraturan BI 

No.15/15/PBI/2013, LDR yang baik berada pada kisaran 78%-92%.  

Peningkatan tersebut terdapat pada kredit investasi dan kredit modal kerja. 
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Hal ini diungkapkan oleh BI melalui publikasi laporan triwulan bahwa 

adanya peningkatan pada kredit modal kerja (SBT 93,5%) dan kredit 

investasi (SBT 85,0%). 

LDR yang tinggi mencerminkan tingkat risiko likuiditas bank yang 

lebih besar, sementara LDR yang rendah mengindikasikan bahwa bank 

kurang optimal dalam menyalurkan kredit, sehingga berpotensi kehilangan 

peluang untuk meraih keuntungan (Fatmawati, 2022). Bank dengan LDR 

yang tinggi mengindikasikan bank kurang likuid sehingga dapat 

menimbulkan risiko dalam berinvestasi. Investor cenderung tidak akan 

menanamkan modal pada bank yang mengalami kondisi likuiditas rendah, 

sehingga hal ini dapat menyebabkan penurunan harga saham bank tersebut. 

(Setiawan, 2018). Dengan demikian LDR dapat menimbulkan pengaruh 

negatif mengenai harga saham di pasar modal. Sehubungan dengan masalah 

tersebut sejalan dengan riset yang dilakukan Sari (2018), Hatta (2015), 

namun di penelitian Santoso (2018) LDR memiliki pengaruh negatif 

terhadap harga saham, dan di penelitian Fatma (2020) LDR tidak 

memberikan pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 

CAR (Capital Adequacy Ratio) juga merupakan pertimbangan atas 

kinerja saham bank mengatakan bank. Ojk menyampaikan dalam web 

resminya yang diakses pada 20 Oktober 2024, rasio kecukupan modal atau 

CAR bank Indonesia mencapai 27,89% pada November 2023, naik 

dibandingkan CAR posisi Oktober 2023 di level 25,45%. Mengacu pada 

data Statistik Perbankan Indonesia yang dirilis OJK, modal inti perbankan 
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telah mencapai Rp1.806,82 triliun di Oktober 2023, menebal dari periode 

yang sama di tahun sebelumnya Rp1.663,91 triliun. Berdasarkan siaran pers 

OJK di web resminya yang diakses pada 20 Oktober 2024, menyatakan 

tingkat permodalan perbankan pada 24 Maret 2024 masih dalam kategori 

yang cukup tinggi yakni sebesar 25,99 %, sehingga menjadikan faktor yang 

kuat akan terjadinya risiko di tengah ketidakpastian global. Berdasarkan 

Peraturan OJK No.12/POJK.03/2020 tentang Konsolidasi Bank Umum, 

perbankan diharuskan memenuhi ketentuan modal minimum sebesar 3 

triliun.  

Bank dengan posisi permodalan yang kokoh sebagaimana tercermin 

dari tingginya CAR, mengindikasikan kekuatan permodalan perbankan 

yang baik dan resiliensi terhadap risiko. Semakin besar tingkat permodalan 

bank, akan memberikan dampak terhadap meningkatnya kepercayaan 

masyarakat akan kinerja bank tersebut, yang pada akhirnya dapat 

mendorong kepercayaan investor untuk menanamkan modalnya, sehingga 

hal tersebut berpotensi naiknya harga saham (Setiawan, 2018). Dengan 

demikian CAR dapat memeberikan pengaruh positif mengenai harga saham 

di pasar modal. Sehubungan dengan masalah tersebut sejalan dengan riset 

yang dilakukan Rahman (2017) dan Hatta (2015), namun di penelitian Sari 

(2018) CAR memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham, dan di 

penelitian Tjahjadi dan Hermanto (2021) tidak terdapat pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham. 
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ROA (Return On Asset) merupakan suatu indikator keuangan 

perusahaan yang merefleksikan tingkat pengembalian atas pemanfaatan 

total aset yang dimiliki perusahaan (Kasmir, 2014). Dikutip dari web resmi 

OJK yang diakses pada 20 Oktober 2024, Badan Eksekutif Pengawas 

Perbankan Otoritas Jasa Keuangan, Rae Dian Ediana mengatakan bahwa 

“rasio return on asset (ROA) perbankan masih tergolong cukup tinggi”. 

Berdasarkan data dari OJK, ROA perbankan secara tahunan menurun dari 

2,77% per Maret 2023 menjadi 2,62% per Maret 2024. Hal tersebut 

dikarenakan kinerja laba bank naik tipis, tidak sebanding dengan kenaikan 

asetnya. Pada Maret 2024, rata-rata pertumbuhan laba industri perbankan 

hanya mencapai 1,5% secara tahunan, sedangkan total asetnya meningkat 

sebesar 7,3%. Jika ditinjau berdasarkan Kelompok Bank Modal Inti 

(KBMI), ROA bank KMBI 1 mengalami penurunan, yang awalnya 1,36% 

menjadi 1,30%, ROA bank KMBI 2 juga mengalami penurunan, yang 

awalnya 2,20% turun menjadi 1,64%, serta ROA KMBI  4 mengalami 

penurunan dari 3,73% menjadi 3,54%. Hanya bank KBMI 3 yang mencetak 

kenaikan ROA dari 1,85% menjadi 1,87%. 

Jika ROA bank semakin tinggi menunjukkan seberapa baik bank 

menggunakan asetnya untuk memperoleh laba. ROA yang stabil dan tinggi 

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki pengelolaan risiko yang baik dan 

kemampuan untuk menjaga profitabilitas meskipun ada fluktuasi dalam 

pasar. Semakin tinggi nilai ROA yang di miliki oleh suatu Perusahaan maka 

profit atau laba yang di dapatkan juga semakin tinggi (Perkasa, 2023) yang 
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dapat menyebabkan kenaikan harga saham. Hal ini didukung oleh penelitian 

Catriwati (2017), Naftali (2018), dan Astuti (2023), namun di penelitian 

Wiadyani dan Artini (2023) ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

Periode 2019-2023 menjadi momen yang krusial bagi pasar saham, 

dimana pada periode 2019-2020 terjadi pandemi akibat wabah Covid-19 

yang berpengaruh pada naik turunnya saham suatu perusahaan, dan 

ketidakstabilan arus dana kas asing yang ada di pasar saham ( Lorenza et 

al., 2022). Fluktuasinya aliran dana investor asing semakin meningkat 

sebagai respons terhadap melemahnya indeks harga saham domestik yang 

dipicu pandemi Covid-19 terhadap perekonomian Indonesia (Arthamevia et 

al., 2020). Berbagai indikator kinerja seperti NPL, LDR, CAR, dan ROA 

mengalami perubahan signifikan karena adanya tekanan ekonomi dan 

ketidakpastian yang muncul karena pandemi. Perubahan besar ini membuka 

peluang penelitian untuk memahami apakah hubungan antara NPL, LDR, 

CAR, ROA, dan harga saham tetap konsisten atau mengalami pergeseran 

selama periode pandemi dan pascapandemi sehingga menciptakan research 

gap (celah penelitian) yang relevan dan penting. 

Di dalam penelitian ini terdapat berbagai macam rasio yang 

digunakan sebagai alat ukur dalam analisis antara lain; NPL, LDR, CAR, 

dan ROA terhadap perubahan harga saham bank yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada periode 2019-2023. Sehingga penulis mengangkat 

judul “Analisisِ PengaruhِNon Performing Loan, Loan to Deposit Ratio, 
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Capital Adequacy Ratio, dan Return On Asset Terhadap Harga Saham Bank 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2019-2023”.  

B. RUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan penjelasan fenomena masalah sebagaimana yang telah 

dijelaskan di atas, maka berikut rumusan masalah yang dapat dirumuskan 

dalam penelitian ini: 

1. Bagaimana pengaruh NPL terhadap pergerakan harga  saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023? 

2. Bagaimana pengaruh LDR terhadap pergerakan harga saham  pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023? 

3. Bagaimana pengaruh CAR terhadap pergerakan harga saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023? 

4. Bagaimana pengaruh ROA terhadap pergerakan harga saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023?? 

C. TUJUAN PENELITIAN 

Adapun tujuan dari penelitian ini sebagaimana diuraikan sebagai berikut: 

1. Menganalisis pengaruh NPL terhadap pergerakan harga saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023 
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2. Menganalisis pengaruh LDR terhadap pergerakan harga saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023 

3. Menganalisis pengaruh CAR terhadap pergerakan harga saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023 

4. Menganalisis pengaruh ROA terhadap pergerakan harga saham pada 

bank-bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2023 

D. MANFAAT PENELITIAN 

Sugiyono (2010) mengemukakan penelitian memiliki manfaat untuk 

memahami kondisi, penyebab, serta dampak dari suatu fenomena tertentu. 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini antara lain adalah: 

1. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadi materi acuan 

serta gagasan perkembangan bank di Indonesia, sehingga bisa 

digunakan sebagai bahan pertimbangan, pembelajaran, dan 

perbaikan dalam hal decision making perusahaan serta dapat 

memberikan tambahan informasi bagi pihak perusahaan. 

b. Bagi Universitas 

Penelitian ini diharapkan dapat dimanfaatkan sebagai 

sumber referensi bagi pihak-pihak yang membutuhkan, serta 
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menjadi bahan pertimbangan dalam kajian-kajian terkait pengaruh 

NPL, LDR, CAR, dan ROA terhadap harga saham bank yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2019–2023. 

c. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan mampu memperluas wawasan 

penulis, mendorong perkembangan pola pikir yang logis dan kritis, 

serta memperkaya pengetahuan dalam bidang yang dikaji. 

2. Manfaat Teoritis 

Dari sisi akademik, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi terhadap kemajuan ilmu pengetahuan di bidang akuntansi, 

khususnya yang berkaitan dengan pembahasan pengaruh NPL, LDR, 

CAR, dan ROA terhadap Harga Saham bank yang terdaftar di BEI 

periode 2019-2023. Hasil dari penelitian ini juga dapat dijadikan 

masukan, sumber, atau referensi untuk penelitian selanjutnya. 

E. SISTEMATIKA PENULISAN 

Untuk memberikan gambaran secara garis besar tentang apa yang 

menjadi isi dari penelitian ini, maka dikemukakan sistematika penulisan 

yang berisi mengenai susunan dan rangkaian masing- masing bab sebagai 

berikut: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini berisi latar belakang permasalahan penelitian, rumusan 

permasalahan, tujuan dan kegunaan penelitian, serta sistematika penulisan. 
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BAB II: TINJAUAN PUSTAKA 

Bab Tinjauan Pustaka ini berisi tentang landasan teori yang 

berkaitan dengan penelitian, hasil penelitian terdahulu yang relevan dengan 

penelitian, kerangka penelitian, dan hipotesis. 

BAB III: METODE PENELITIAN 

Pada bab ini disajikan variabel dan definisi operasional variabel, 

populasi maupun sampel penelitian, jenis data, sumber data, serta metode 

analisis yang digunakan dalam penelitian. 

BAB IV: HASIL DAN PEMBAHASAN 

Merupakan bab pembahasan yang menguraikan deskripsi objek 

penelitian, hasil analisa data, dan intepretasi hasil olah data. 

BAB V: PENUTUP 

Bab ini menguraikan tentang simpulan dari penelitian, keterbatasan 

pada penelitian ini, dan disertai dengan saran. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. KESIMPULAN 

 Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh NPL, LDR, CAR, 

dan ROA terhadap harga saham baik secara parsial maupun secara simultan 

serta mengaitkannya dengan kerangka teori sinyal (signalling theory). 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang menggunakan alat uji Software 

Eviews 12 dengan metode analisi regresi linear berganda dengan sampel 42 

bank yang terdaftar di BEI 2019-2023. Maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. NPL tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini 

menunjukkan bahwa tingkat kredit bermasalah belum menjadi faktor 

yang dominan dan sinyal yang kuat dalam memengaruhi persepsi 

investor pada periode penelitian. 

2. LDR tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Kondisi ini 

mengindikasikan bahwa rasio likuiditas perbankan tidak cukup kuat 

memberikan sinyal kepada investor yang memengaruhi keputusan 

investasi, terutama di tengah kebijakan stimulus dan restrukturisasi 

kredit selama pandemi. 

3. CAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Semakin 

tinggi CAR, semakin positif respons pasar, karena permodalan yang 

kuat memberikan sinyal kredibel bahwa bank mampu mengelola risiko 

dan mempertahankan stabilitas usaha. 



66 

 
 

4. ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Tingkat 

profitabilitas yang tinggi dianggap sebagai sinyal positif oleh investor 

bahwa bank mampu memanfaatkan asetnya secara efisien untuk 

menghasilkan laba. 

5. Sedangkan NPL, LDR, CAR, dan ROA berpengaruh signifikan secara 

simultan. Hal ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan secara 

keseluruhan tetap menjadi referensi penting dalam penilaian pasar 

modal. 

B. IMPLIKASI PENELITIAN 

1. Implikasi Teoritis 

Penelitian ini memperkuat penerapan teori sinyal dalam konteks industri 

perbankan, dengan menunjukkan tidak semua rasio keuangan dapat 

memberikan pengaruh yang sama terhadap harga saham. CAR dan ROA 

terbukti memberikan peran penting sebagai sinyal positif yang kredibel, 

sementara NPL dan LDR tidak mendapat respons signifikan yang berarti 

sinyal yang dikirim melalui indikator tersebut kurang mendapat 

perhatian dari pelaku pasar. Hal ini menunjukkan bahwa efektivitas 

sinyal keuangan dapat berubah mengikuti dinamika ekonomi dan 

kondisi eksternal, seperti pandemi covid-19, inflasi, dan lain-lain.  

2. Implikasi Praktis 

a. Bagi manajemen bank, hasil ini menegaskan bahwa pentingnya 

menjaga dan meningkatkan permodalan (CAR) serta profitabilitas 

(ROA) sebagai strategi untuk menarik investor. 
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b. Bagi investor, penelitian ini bisa menjadi acuan untuk 

memprioritaskan indikator yag terbukti memengaruhi harga saham 

secara signifikan. 

c. Bagi regulator seperti OJK dan BEI, hasil ini bisa menjadi masukan 

untuk meningkatkan kualitas keterbukaan informasi terkait kinerja 

keuangan, khususnya pada rasio permodalan dan profitabilitas agar 

sinyal yang diterima pasar lebih akurat. 

C. KETERBATASAN PENELITIAN 

1. Periode penelitian ini terbatas pada tahun 2019-2023, sehingga hasil ini 

mungkin dipengaruhi oleh kondisi khusus pandemi dan pasca pandemi 

yang belum tentu mewakili kondisi jangka panjang. 

2. Variabel penelitian ini hanya terbatas pada NPL, LDR, CAR, dan ROA, 

sehingga belum mempertimbangkan indikator lain seperti NIM, BOPO, 

atau faktor makro ekonomi. 

D. SARAN 

 Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, peneliti 

menyadari bahwa penelitian ini masih memiliki sejumlah keterbatasan. 

Oleh karena itu, bagi peneliti selanjutnya maupun pihak-pihak yang 

berkepentingan, terdapat beberapa saran yang dapat dijadikan sebagai bahan 

pertimbangan untuk penelitian di masa mendatang, antara lain: 

1. Bagi investor, disarankan untuk memfokuskan analisis pada rasio CAR 

dan ROA sebagai indikator utama dalam pengambilan keputusan 

investasi di sektor perbankan. 
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2. Bagi manajemen bank, perlu meningkatkan strategi penguatan modal 

dan profitabilitas untuk memperkuat kepercayaan pasar terhadap kinerja 

perusahaan. 

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan memperluas periode penelitian, 

menambah variabel keuangan dan makroekonomi, serta 

membandingkan antara bank konvensional dan bank syariah. 

4. Bagi regulator, diharapkan dapat memperkuat transparansi laporan 

keuangan dan mempercepat penyajian data agar investor dapat 

mengambil keputusan berdasarkan informasi yang relevan dan terkini. 
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