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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui variabel pengaruh variabel Non
Performing Financing, Financing to Deposit Ratio, Beban Operasional dan
Pendapatan Operasional, Profit Sharing Ratio, dan Zakat Performing Ratio
terhadap profitabilitas yang diproksikan dengan ROA di Indonesia dan Malaysia.
Teknik analisis menggunakan E-views 10 dengan mengunakan regresi data panel
secara terpisah. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa NPF berpengaruh negatif
signifikan terhadap ROA pada bank syariah di Indonesia dan NPF bank syariah di
Malaysia berpengaruh signifikan terhadap ROA, yang berarti semakin tinggi
pembiayaan bermaslah maka semakin rendah tingkat keuntungan bank. FDR
berpengaruh signifikan terhadap ROA pada bank syariah di Indonesia dan bank
syariah di Malaysia. BOPO tidak berpengaruh signifikan di keuda negara.
sedangkan. PSR di masing-masing negara tidak berpengaruh signifikan terhadap
ROA. ZPR berpengaruh signifikan terhadap ROA pada bank syariah Malaysia
dan ZPR tidak berpengaruh terahdap ROA pada bank syariah Malaysia. Penelitian
ini memeberikan kontribusi dalam pengambilan kebijakan untuk pengembangan
sistem keuangan syariah yang lebih berkelanjutan.

Kata Kunci: Perbankan Islam, Profitabilitas, Kinerja Perbankan, Zakat
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ABSTRACT

This study aims to determine the influence of Non-Performing Financing
(NPF), Financing to Deposit Ratio (FDR), Operating Expenses and Operating
Income (BOPO), Profit Sharing Ratio (PSR), and Zakat Performing Ratio (ZAK)
on profitability, as proxied by ROA, in Indonesia and Malaysia. The analysis
technique used E-Views 10 with separate panel data regression. The results of
this study indicate that NPF has a significant negative effect on ROA in Islamic
banks in Indonesia, and NPF in Islamic banks in Malaysia significantly affects
ROA. This means that the higher the problem financing, the lower the bank's
profitability. The FDR significantly affects ROA in Islamic banks in Indonesia and
Malaysia. The BOPO (Operating Expenses to Deposit) has no significant effect in
either country. Meanwhile, the Profit Sharing Ratio (PSR) in each country has no
significant effect on ROA. The ZPR significantly affects ROA in Islamic banks in
Malaysia, while the ZPR does not affect ROA in Malaysian Islamic banks. This
research contributes to policymaking for the development of a more sustainable
Islamic financial system. Keywords: PSR, ZPR, ROA, Problematic Financing

Keywords: Islamic Banking, Profitability, Banking Performance, Zakat.
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PENDAHULUAN
A. Latar Belakang
Perbankan syariah memiliki peran sangat penting dalam mendorong

pertumbuhan stabilitas perekonomian suatu negara. Melalui fungsi
intermediasi keuangan, bank menyalurkan dana dari pihak yang surplus
kepada pihak yang defisit sehingga mendukung kelancaran aktivitas produksi,
investasi dan konsumsi. Perkembangan sektor perbankan yang sehat dan
efisien menjadi syarat penting bagi terciptanya sistem keuangan yang stabil
dan pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan (OJK, 2019).

Sebagai bagian dari sistem keuangan Islam, perbankan syariah
menerapakan prinsip-prinsip syariah seperti larangan riba, gharar dan maysir.
Dalam prinsip perbankan syariah, penerapan prinsip tersebut menjamin bahwa
setiap transaksi tidak hanya memenuhi kaidah keadilan, tetapi juga
dilaksanakan dengan beretika dan rasa tanggung jawab (Rahmania et al.,
2025).

Landasan demografis untuk pengembangan perbankan syariah di kawasan
ini sangat kuat, tercermin dari proporsi muslim di Indonesia sebesar 86,7%
dan di Malaysia sebesar 61,3%. Besarnya mayoritas muslim di kedua negara
menciptakan peningkatan literasi keuangan berbasis syariah (Databooks,
2023). Implikasi dari tingginya proporsi populasi muslim tersebut antara lain
terbukanya peluang besar untuk memperluas inklusi keuangan, memperkuat
ketahanan ekonomi dan mengembangkan ekosistem keuangan perbankan

syariah, diharapkan mampu menjangkau segmen masyarakat sehingga dapat



mendorong pemerataan akses keuangan dan mendukung agenda pembangunan
yang berkelanjutan.

Pada periode 2019 hingga 2023, Indonesia dan Malaysia telah berkembang
maju di kawasan Asia Tenggara sebagai pendorong kegiatan lembaga
keuangan Islam. Walaupun Indonesia memiliki jumlah penduduk muslim
yang signifikan dan memiliki kesamaan karakteristik dengan Malaysia, namun
pada pertumbuhan industri lembaga keuangan Islam di Malaysia menunjukan
kemajuan yang lebih pesat dibandingan Indonesia.

Gambar 1.1 Aset Perbankan Syariah Tahun 2019 - 2023 (US $ Miliar)

Finance Assets by Top Countries & Regions
5000

4500
Iran

4000
2500 ,/ =@=Saudi Arabia

3000 Malaysia

2500 =—@=—UAE
2000
1500
1000

500

Kuwait

Indonesia

==@=Bahrain
el

e=@== Qatar

2019 2020 2021 2022 2023 & Turkive

Sumber: Islamic Finance Devlopment Report 2019-2023 (data diolah).

Jika dilihat dari total aset yang dimiliki, posisi perbankan syariah di
Indonesia berada pada peringkat yang cukup jauh dibandingkan dengan
negara tetangga yaitu Malaysia. Berdasarkan data pada gambar 1.1, pada
tahun 2019 - 2023 Malaysia menempati peringkat ketiga sebagai negara

dengan aset perbankan syariah yang cukup besar yaitu US$682 miliar,



sedangkan Indonesia berada di peringkat keenam dengan nilai aset sebesar
US$162 miliar.

Perbedaan ini mencerminakan pesatnya pertumbuhan industri perbankan
syariah di Malaysia, yang didorong oleh respon positif serta dukungan yang
kuat dari pemerintah melalui penyediaan regulasi yang kondusif (Saputra &
Fasa, 2024). Dukungan tersebut memungkinkan pengembangan sektor
lembaga keuangan Islam secara lebih luas dan stabil dibandingkan dengan
negara Indonesia.

Dilansir dari Republika (2023) menyatakan bahwa Malaysia itu sudah bisa
dorong pangsa pasar ekonomi dan keuangan Islam mereka mendekati 30 %.
Pada informasi ini menjelaskan bahwa keberhasilan Malaysia tidak lepas dari
penguatan regulasi sektor keuangan syariah di negara tersebut,
pengembangan produk keuangan yang inovatif, serta edukasi yang masif
kepada masyarakat mengenai manfaat ekonomi Islam. Selain itu, Malaysia
juga berhasil membangun ekosistem ekonomi syariah yang menyeluruh,
mulai dari sektor perbankan, pasar modal, hingga industri halal. Strategi
semacam itu bisa diterapkan di Indonesia jika ada komitmen kuat dari
berbagai pemangku kepentingan. pemerintah, akademisi, dan pelaku industri
dinilai perlu berkolaborasi untuk memperluas akses keuangan syariah,
terutama di wilayah-wilayah yang selama ini belum terjangkau layanan

keuangan.

Pertumbuhan industri perbankan syariah di Indonesia masih tertinggal

dibandingkan Malaysia, meskipun Indonesia memiliki proporsi penduduk



Muslim yang jauh lebih besar sekitar 85 persen dibandingkan dengan 60
persen di Malaysia. pangsa pasar aset perbankan syariah di Indonesia baru
mencapai 7,5 %. Angka ini masih jauh tertinggal dari Malaysia yang telah
mencatatkan pangsa pasar di atas 20 %. Pertumbuhan ini bukan semata-mata
disebabkan oleh rendahnya minat masyarakat, melainkan lebih kepada
kurang optimalnya ekosistem kelembagaan dan dukungan regulasi. Salah satu
faktor penghambat utama adalah belum adanya kewajiban bagi perusahaan
milik negara (GLC) untuk menempatkan dananya di bank syariah (IPIEF
UMY, 2023). Pertumbuhan yang masif ini diharapkan berlanjut dengan
adanya strategi penguatan regulasi, digitalisasi layanan, dan peningkatan
literasi keuangan syariah di kedua negara, khususnya di Indonesia yang
masih memiliki potensi pasar sangat besar karena jumlah penduduk Muslim

terbesar di dunia.

Secara global pasar keuangan Islam di kawasan Asia menunjukan
dominasi yang kuat, dengan Malaysia menempati posisi pertama dan
Indonesia berada di posisi keempat. Pencapaian ini mencerminkan
keberagaman instrumen keuangan syariah yang dikembangkan serta kualitas
kerengka regulasi di masing-masing negara. Posisi keempat Indonesia
menegaskan pertumbuhan pesat sektor perbankan syariah, meskipun masih
tertinggal di belakang tiga pasar teratas. Dapat dilihat pada gambar dibawah

ini:



Gambar 1.2 Peringkat global Pasar Keuangan Islam Dunia
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Sumber: Islamic Finance Devlopment Index 2023 (data diolah).

Data yang disajikan di atas merangkum keberhasilan serta perkembangan
perbankan Islam yang bertujuan untuk menyajikan gambaran umum serta
prespektif kepada masyarakat terkait kinerja perbankan syariah, khususnya di
Indonesia dan Malaysia agar memberikan gambaran di masa mendatang.
Tinjauan Kkinerja merupakan komponen penting dalam mengevaluasi
pengendalian sehingga dapat meningkatkan kinerja mereka di masa
mendatang.

Evaluasi kinerja menurut Ivan Cevih (1992) sebagaimana dikutip Budi
(2014) merupakan suatu metode yang digunakan untuk mengevaluasi kinerja,
mengukur pencapaian yang dilakukan untuk memberikan penilaian terhadap
hasil kerja, dalam prespektif Islam evaluasi kinerja memegang peranan
penting sebagai upaya untuk membantu perusahaan meningkatkan kinerjanya
di masa yang akan datang karena kinerja tidak semata-mata dilihat dari
seberapa banyak perkerjaan dan finansial yang dihasilkan, namun seberapa

besar aktivitasnya sesuai syariah Islam (lIfi, 2023).



Salah satu alat yang dipakai dalam mengukur Kkinerja keuangan yang
banyak digunakan salah satunya ialah rasio profitabilitas. Rasio tersebut
merupakan parameter yang paling baik dalam pemanfaatan untuk
menghasilkan keuntungan serta menilai kinerja keuangan suatu bank. Ukuran
profitabilitas yang digunakan yaitu Return On Asset digunakan untuk
mengukur kemampuan manajemen dalam menghasilkan income dan
pengelolaan aset (Kasmir, 2004).

Beberapa faktor yang melatar belakangi Return On Asset seperti pada
penelitian yang dilakukan Fadhilah & Suprayogi (2019); Pratiwi & Nabila
(2022); Ramadhani et al. (2024); (Putri et al., 2025) dalam menghasilkan laba
dan pengelolaan aset pada rasio NPF, FDR, BOPO, PSR dan ZPR. Yang
pertama dibuktikan dengan penelitian oleh Najib dan Ajuna (2024) tidak
menemukan hubungan yang signifikan antara NPF terhadap ROA, yang
menunjukan bahwa bank syariah mungkin memiliki mekanisme untuk
memitigasi dampak risiko kredit. Kemungkinan disebabkan juga karena pada
periode 2019-2023 terjadi pemulihan pasca pandemi yang menyebabkan
meningkatnya kembali NPF pada suatu bank, sehingga dapat di indikasikan
semakin rendahnya pendapatan yang diterima (OJK, 2021). Namun
sebaliknya pada penelitian Husna (2021) menemukan dampak positif NPF
yang signifikan terhadap ROA yang menekankan pentingnya praktik
pembiayaan yang hati-hati. Temuan beragam ini menegaskan pentingnya

melakukan analsis dalam kerangka kontekstual, mengingat perbedaan strategi



manajemen risiko dan kondisi ekonomi dapat mempengaruhi hubungan
tersebut.

Selain pembiayaan bermasalah bank harus memantau FDR untuk
memastikan kesetabilan keuntungan. Hal ini dicapai dengan menghitung
rasio pembiayaan yang diberikan terhadap jumlah dana publik dan ekuitas
yang digunakan Kasmir (2016), yang berfungsi sebagai penyaluran modal
kepada pihak yang memerlukan dana. Semakin besar nilai FDR, maka
semakin besar pula pembiayaan yang dilakukan bank atau dananya relatif
likuid. Maka dari itu bank harus mampu mengelola dana tersebut supaya
dalam pengoptimalan penyaluran pembiayaan likuiditasnya tetap terjaga
(Aselnino, 2023). Namun sebaliknya pada penelitian Syakhrun, dkk (2019)
menemukan dampak positif pada FDR bahwa semakin tinggi rasio FDR
maka akan mencerminkan semakin efektifnya penyaluran pembiayaan,
sehingga pendapatan yang diperoleh bank juga semakin meningkat.

Rasio BOPO dipakai untuk mengukur efisiensi dan kemampuan bank
dalam melaksanakan aktivitasnya dengan membandingkan total biaya
operasional terhadap total pendapatan. Apabila rasio ini meningkat maka
Kinerja bank menurun, namun sebaliknya rasio BOPO lebih rendah
menunjukan Kinerja manajemen bank yang unggul. Dengan begitu rendah
ataupun tingginya BOPO akan mempengaruhi keuntungan pada bank
(Helmina, dkk 2019). Namun sebaliknya pada penelitian Isalina, dkk (2020)
menemukan dampak negatif pada rasio BOPO ketika rasio ini semakin besar

menunjukan semakin rendah efisiensi suatu bank dalam menjalankan



oprasinya, semakin kecil pula kemungkinan bank tersebut memperoleh
keuntungan. Apabila BOPO meningkat maka keuntungan pada bank akan
menurun begitupun sebaliknya.

Selain rasio diatas Profit Sharing Ratio juga dapat dipakai untuk
penilaian kinerja dan pembagian keuntungan, yang menunjukan seberapa
pendapatan operasional dari pembagian keuntungan dalam perbankan Islam
pada pembiayaan mudharabah dan musyarakah. Perhitungan bagi hasil
seperti pendapatan yang akan dihasilkan, perhitungan bagi hasil untuk
penempatan dana (Muhammad, 2011). Profit Sharing Ratio pada bank
syariah, merupakan pembiayaan dengan skema bagi hasil yang dilakukan
melalui akad mudharabah dan musyarakah memiliki dampak yang cukup
besar terhadap jumlah ROA guna membantu perbankan syariah dalam
menyumbang pendapatan bagi hasil sehingga akan mengoptimalkan jumlah
keuntungan yang didapatkan oleh bank syairah (Indrayani & Anwar, 2022).
Namun sebaliknya penelitian Cahya, dkk (2021) menemukan dampak negatif
pada PSR jika kenaikan nilai nisbah bagi hasil akan menghasilkan penurunan
kinerja keuangan khususnya pada pencapaian tingkat laba, serta dapat
dikatakkan apabila tidak ada efektivitas pada akad mudharabah dan
musyarakah dalam pengunaan nisbah. Serta belum mampu menghsilkan
kenaikan laba yang maksimal sehingga memberikan dampak dengan adanya
penurunan pada keuntungan perbankan syariah itu sendiri (Mu’alifah, dkk

2024).



Selanjutnya selain rasio Profit Sharing Ratio, Zakat Performance Ratio
adalah ibadah maaliyyah ijtima’iyyah yang mempunyai tingkat paling atas,
strategis dan tertata. Dapat dilihat dari beberapa aspek Islam maupun sisi
pembangunan kesejahteraan umat (Didin, 2002). Dalam prespektif ekonomi,
zakat berperan mencegah akumulasi kekayaan pada kelompok tertentu saja,
sekaligus mewajibkan individu yang mampu untuk mendistribusikan
sebagian hartanya kepada masyarakat kurang mampu.

Zakat memiliki peran yang signifikan dalam membantu masyarakat di
pembangunan sosial. Meskipun alokasi zakat dapat mengurangi laba bersih
namun dampaknya menguntungkan untuk masyarakat. Selain itu
pengembangan zakat yang efektif berperan signifikan dalam meningkatkan
kinerja dan profitabilitas perbankan Islam. Hal ini dikarenakan instrumen-
instrumen tersebut telah menjadi ciri khas sektor perbankan Islam, yang
membedakannya dengan perbankan konvensional.

Zakat tidak hanya mencakup keuntungan finansial saja namun
bertanggung jawab atas pemenuhan pada norma-norma syariah (Alfayad et
al., 2025). Namun sebaliknya penelitian Purwati (2022) menemukan bahwa
ZPR tidak berpengaruh terhadap ROA sebab peningkatan kekayaan di bank
Islam harus di ikuti dengan peningkatan penyaluran zakat pada bank syariah.
Namun beberapa bank syariah belum menyalurkan zakatnya secara efisien.
Semakin banyak zakat yang disalurkan maka kemungkinan besar berpotensi
berpengaruh pada keuntungan bank. Dikarenakan penyaluran zakat pada

masing-masing bank masih relatif rendah, sehingga sumber dana untuk
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kewajiban bank juga terbatas dalam mengeluarkan zakat, sebab peran zakat
yang sangat besar biasanya berasal dari luar bank Islam.

Selanjutnya penilaian kinerja bank syariah secara menyeluruh mencakup
komponen keuangan syariah dan kinerja lebih terintegrasi dengan
pengukuran saat ini dibandingkan sekadar membandingkan tingkat
pendapatan dan aset (Siregar, 2021). Penelitian ini sejalan dengan penelitian
Yusuf & Rohmadi (2024) dan Angela (2023) memperlihatkan bahwa
profitabilitas bank syariah mampu mengelola biaya dan pendapatan dengan
efisien sehingga berdampak positif pada kinerja keuangannya.

Meskipun penelitian mengenai determinan perbankan syariah di
Indonesia sudah banyak dilakukan oleh para peneliti. Namun, penambahan
variabel Profit Sharing Ratio dan Zakat Performing Ratio serta objek di
negara Malaysia menjadi kebaruan dalam penelitian ini. Berdasarkan latar
belakang di atas, maka penulis berniat melakukan penelitian dengan judul
“Determinan Profitabilitas Perbankan Syariah di Negara Indonesia dan
Malaysia pada Tahun 2019-2023”.

B. Rumusan Masalah

Sesuai dengan rumusan masalah pada latar belakang penelitian ini adapun
perumusan masalah yang disajikan sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh NPF terhadap Return on Asset perbankan syariah di
Indonesia dan Malaysia ?
2. Bagaimana pengaruh FDR terhadap Return on Asset perbankan syariah di

Indonesia dan Malaysia ?
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3. Bagaimana pengaruh BOPO terhadap Return on Asset perbankan syariah
di Indonesia dan Malaysia ?

4. Bagaimana pengaruh PSR terhadap Return on Asset perbankan syariah di
Indonesia dan Malaysia?

5. Bagaimana pengaruh ZPR terhadap Return on Asset perbankan syariah di
Indnesia dan Malaysia?

C. Tujuan Masalah

Tujuan penelitian berdasarkan rumusan masalah dapat dirinci sebagai berikut:

1. Menguji dan Menjelaskan pengaruh NPF terhadap Return on Asset pada
perbankan syariah di Indonesia dan Malaysia.

2. Menguji dan Menjelaskan pengaruh FDR terhadap Return on Asset pada
perbankan di Indonesia dan Malaysia.

3. Menguji dan Menjelaskan pengaruh BOPO terhadap Return on Asset pada
perbankan di Indonesia dan Malaysia.

4. Menguji dan Menjelaskan pengaruh PSR terhadap Return on Asset di
Indonesia dan Malaysia.

5. Menguji dan Menjelaskan pengaruh ZPR terhadap Return on Asset di
Indonesia dan Malaysia.

D. Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian diuraikan, penulis mengharapkan
penelitian ini dapat memberikan kontribusi bagi beberapa bidang antara

lain:
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1. Bidang Keilmuan
Dengan adanya penelitian mengenai Determinan Profitabilitas
Perbankan Syariah di Negara Indonesia dan Malaysia pada Periode 2019-
2023 diharapkan dapat menjadi penguat asumsi penelitian terdahulu yang
memiliki hasil serupa serta dapat dijadikan pengembangan asumsi apabila
ditemukan hasil penelitian yang berbeda.
2. Bidang Pemerintah
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
evaluasi terhadap kebijakan yang telah dilakukan dan memberikan
masukan dalam menentukan kebijakan ekonomi di masa yang akan
datang, sekaligus sebagai upaya dalam meningkatkan kinerja yang baik
pada perbankan syariah yang ada di Indonesia dan Malaysia.
E. Sistematika Pembahasan
Penyusunan tesis ini mengikuti sistematika pembahasan secara runtut
dan terstruktur untuk memandu pembaca memahami alur penelitian secara

komperhensif.

Bab | Pendahuluan berfungsi sebagai pintu masuk yang memaparkan
konteks penelitian, dimulai dari latar belakang yang menjelaskan
determinan profitabilitas perbankan syariah di Indonesia dan Malaysia.
Bab ini juga merumuskan masalah penelitian, tujuan dan manfaat yang
ingin dicapai, baik secara teoritis maupun praktis. Sistematika pembahasan
di bagian akhir bab ini memberikan gambaran besar tentang struktur tesis

secara keseluruhan.
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Bab Il Landasan Teori dan Kajian Pustaka membangun kerangka
pemikiran penelitian dengan mendalam. Bagian ini menguraikan mengenai
Signalling Theory, Agency Theory, Asset Liability Management dan
Legitimasi Theory. Sebagai fondasi utama, dilengkapi dengan definisi
operasional variabel-variabel seperti NPF, FDR, BOPO, PSR, ZPR dan
Return On Asset. Kajian pustaka menyajikan tinjauan Kritis terhadap
penelitian-penelitian  terdahulu  sekaligus  mengindetifikasi  celah
pengetahuan yang menjadi pembeda tesis ini. Pengembangan hipotesis dan
kerangka teoritik di akhir bab menghubungkan seluruh variabel dalam

kerangka penelitian yang akan dianalisis.

Bab 111 Metode Penelitian menjelaskan secara rinci pendekatan ilmiah
yang digunakan. Peneltian ini mengadopsi metode kuantitatif dengan data
sekunder dari data bank syariah yang ada di Indonesia dan Malaysia. Bab
ini secara khusus memaparkan teknik pengambilan sampel, instrumen
penelitian, serta metode analisis data mencakup uji validitas, reabilitas dan
uji asumsi Kklasik sebelum melakukan analisis regresi data panel.
Penejelasan teknis ini menjadi panduan operasional untuk pengolahan data

yang hasilnya akan disajikan di bab berikutnya.

Bab IV Hasil dan Pembahasan merupakan inti dari tesis yang
menyajikan temuan empiris penelitian. Bagian ini diawali dengan
gambaran umum responden dan statistik deskriptif, kemudian dilanjutkan
dengan pengujian hipotesis secara sistematis. Hasil analisis statistik

diinterpretasikan secara mendalam dan membandingkanya dengan temuan
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penelitian terdahulu, sekaligus menjelaskan implikasi teoritis dan praktis
dari setiap hubungan variabel yang signifikan maupun tidak signifikan.
Pembahasan kritis ini menjawab rumusan masalah yang diajukan di bab

awal.

Bab V Penutup merangkum seluruh temuan penelitian secara ringkas
namun komperhensif. Kesimpulan disusun berdasarkan pembuktian
terhadap hipotesis-hipotesis yang diajukan, sementara keterbatasan
penelitian mengakui kelemahan seperti terbatasanya objek yang digunakan
serta ketersedian data yang digunakan. Saran yang diajukan bersifat
konstruktif, baik untuk penelitian lanjutan maupun bagi praktisi perbankan
syariah dalam mengoptimalkan kinerja pada perbankan. Lampiran dan
Daftar Pustaka melengkapi tesis dengan menyajikan dokumen pendukung
dan refrensi akademik yang digunakan, sehingga memenuhi transparansi
dan akuntanbilitas ilmiah. Secara keseluruhuan, sistematika ini menjamin

konsistensi logis dari identifikasi masalah hingga rekomendasi akhir.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis
faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas yang di proksikan pada
Return On Asset (ROA), di mana variabel yang digunakan sebagai
variabel independen adalah Non Performing Financing, Financing to
Deposit Ratio, Beban Operasional dan Pendapatan Operasional, Profit
Sharing Ratio dan Zakat Performance Ratio dengan periode 2019-2023.
Adapun setelah diuji secara statistik dan dianalisis guna menjawab
rumusan masalah, maka bisa ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Dari hasil diatas menunjukan bahwa Non Performing Financing pada
bank syariah di Indonesia berpengaruh negatif signifikan terhadap
Return On Asset. Hasil temuan ini mendukung penelitian Qurotulaeni
& Wirman (2021); Irsan et al. (2022), yang menjelaskan NPF
mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap Return On Asset.
Sehingga semakin besar NPF akan berdampak pada penurunan Return
On Asset. Bila NPF tinggi semkain tinggi pula kerugian yang dialami
bank. Sedangkan Non Performing Financing pada bank syariah di
Malaysia berpengaruh positif signifikan terhadap Return On Asset.
Hasil temuan ini mendukung penelitian Najib & Ajuna (2024); Kurnia
& Wahyudi (2022), yang menjelaskan NPF mempunyai pengaruh

positif signifikan terhadap Return On Asset. Hal ini memperlihatkan
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bahwa hubungan antara NPF dan ROA tidak selalu linier negatif,
tetapi bisa positif apabila risiko pembiayaan masih dapat dikelola dan
disertai dengan strategi manajemen risiko yang efektif.

Dari hasil diatas menunjukan bahwa Financing to Deposit Ratio di
bank syariah Indonesia dan Malaysia berpengaruh positif signifikan
terhadap Return On Asset di kedua negara. Hasil temuan ini
mendukung penelitian Sentika et al. (2024); Anggana et al. (2023);
Sari (2019) yang menjelaskan FDR berpengaruh positif signifikan
terhadap Return On Asset. Ketika semakin efektif penyaluran dana
melalui pembiayaan, maka semakin besar peluang bank untuk
meningkatkan Return On Asset.

Dari hasil diatas menunjukan bahwa BOPO pada bank syariah di
Indonesia dan Malaysia tidak berpengaruh terhadap Return On Asset di
kedua negara. Hasil temuan ini mendukung penelitian Nuryani (2021);
Nurjanah et al. (2023) yang menjelaskan BOPO tidak berpengaruh
terhadap Return On Asset. Hal ini dapat terjadi karena tingginya biaya
operasional yang dikeluarkan bank masih mampu ditutupi oleh
pendapatan operasional yang diperoleh, sehingga tidak memberikan
dampak secara langsung pada Return On Asset.

Dari hasil diatas menunjukan bahwa Profit Sharing Ratio pada kedua
negara tersebut tidak berpengaruh terhadap Return On Asset di kedua
negara. Hasil temuan ini mendukung penelitian Iman & Umiyati

(2022); (Fatonah, 2023) yang menjelaskan PSR tidak berpengaruh
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terhadap Return On Asset. Hal ini terjadi semakin tinggi nilai proporsi
bagi hasil akan menyebabkan penurunan penyajian keuangan bank
syariah dan semakin rendah nilai proporsi bagi hasil akan
meningkatkan nilai kinerja keuangan bank syariah.

Dari hasil diatas menunjukan bahwa Zakat Performance Ratio
menunjukan bahwa ZPR pada bank syariah di Indonesia berpengaruh
positif signifikan terhadap Return On Asset. Hasil temuan ini
mendukung penelitian Alfani et al. (2022); (Mais & Hastuti, 2023).
Semakin tinggi ZPR, semakin besar komitmen bank dalam
menyalurkan zakat secara proporsional terhadap aset yang dimiliki.
Sedangkan ZPR pada bank syariah di Malaysia tidak berpengaruh
terhadap Return On Asset. Hasil temuan ini mendukung penelitian
Rahmatullah & Tripuspitorini (2020); (Purwati, 2022). Hal ini
disebabkan besarnya nilai zakat yang disalurkan relatif kecil
dibandingkan total aset bank, sehingga kontribusinya terhadap Return
On Asset tidak signifikan.

. Keterbatasan dan Saran

Penulis menyadari bahwa masih terdapat banyak sekali keterbatasan
dari penelitian ini, dan penelitian ini masih jauh dari kata sempurna.
Oleh karena itu hasil penelitian ini dapat djadikan rujukan guna
mengembangkan penelitian selanjutnya di masa yang akan datang,
sehingga harapanya dapat menghasilkan temuan yang lebih maksimal.

Serta beberapa saran yang dapat menjadi perhatian bagi peneliti
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selanjutnya agar memperoleh hasil temuan yang lebih maksimal.
Beberapa keterbatasan penelitian dan saran penelitian ini adalah
sebagai berikut:

Keterbatasan

a. Ketersedian data penelitian selama periode observasi masih belum
lengkap. Dari 14 bank syariah di Indonesia dan 10 bank syariah di
Malaysia, hanya 18 bank syariah dari kedua negara yang memiliki
data penelitian terlengkap sesuai indikator dan periode pengamatan.

b. Masih kurangnya jumlah variabel independen yang digunakan untuk
mengetahui determinan profitabilitas perbankan syariah di Indonesia
dan Malaysia. Dalam penelitian ini hanya 5 variabel yang digunakan
padahal masih banyak variabel yang bisa ditambahkan.

c. Perangkat lunak yang digunakan dalam penelitian ini adalah eviews.
Eviews dinilai sebagai perangkat lunak yang sudah umum digunakan
pada penelitian terdahulu. Sementara masih banyak sofware lain yang

bisa digunakan dalam penelitian seperti PLS, SPSS dan Stata.

. Saran

a. Perluasan periode pengamatan
penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan periode pengamatan
yang lebih lama sehingga dapat memperoleh jumlah sampel yang lebih

banyak.
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b. Perluasan objek penelitian
pada penelitian selanjutnya agar dapat mengembangkan penelitian ini
kepada cakupan yang lebih luas, tidak hanya sebatas antar negara saja
namun lebih luas ke negara ASEAN.

c. Perluasan dimensi analisis
penelitian ini peneliti melakukan perbandingan pada perbankan syariah
saja, diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat melakukan
perbandingan yang lebih luas pembahasannya yaitu seperti
membandingkan antara perbankan syariah dan konvensional. Serta
penambahan pengunaan faktor independen lain yang tidak digunakan

dalam penelitian ini seperti inflasi, CAR, NPM dan variabel lainn
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