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ABSTRAK

Foreign Direct Investment merupakan salah satu bentuk investasi jangka panjang
yang dapat memberikan dampak positif guna terciptanya kesejahteraan
masyarakat. Foreign Direct Investment atau penanaman modal asing yang
dikelola dengan baik akan berkontribusi pada peningkatan aktivitas ekonomi
sehingga pendapatan nasional akan terus meningkat. Penelitian ini bertujuan
untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan ekonomi, nilai tukar, pendidikan dan
inflasi terhadap Foreign Direct Investment di Indonesia. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data panel 34 Provinsi di Indonesia dalam kurun
waktu 2016-2023. Dengan menggunakan teknik analisis regresi data panel pada
model Fixed Effect Model (FEM). Hasil penelitian membuktikan bahwa variabel
pertumbuhan ekonomi, nilai tukar dan inflasi berpengaruh positif signifikan
terhadap Foreign Direct Investment di Indonesia, sedangkan variabel pendidikan
menunjukkan pengaruh negatif signifikan terhadap Foreign Direct Investment di
Indonesia.

Kata kunci: Foreign Direct Investment, Pertumbuhan Ekonomi, Nilai Tukar,
Pendidikan, Inflasi
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ABSTRACK

Foreign Direct Investment is a form of long-term investment that can have a
positive impact on the welfare of society. Foreign Direct Investment or well-
managed foreign investment will contribute to increased economic activity so that
national income will continue to increase. This study aims to determine the effect
of economic growth, exchange rates, education and inflation on Foreign Direct
Investment in Indonesia. The data used in this study is panel data of 34 provinces
in Indonesia in the period 2016-2023. By using panel data regression analysis
techniques on the Fixed Effect Model (FEM) model. The results prove that the
variables of economic growth, exchange rates and inflation have a significant
positive effect on Foreign Direct Investment in Indonesia, while the education
variable shows a significant negative effect on Foreign Direct Investment in
Indonesia.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Exchange Rate,
Education, Inflation
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Indonesia merupakan negara yang memiliki potensi sumber daya alam
yang melimpah, keunggulan dari berbagai sektor dan kondisi geografis
Indonesia dapat membantu pertumbuhan perekonomian yang seharusnya
menjadikan Indonesia mampu bersaing dengan negara lainnya. Akan tetapi
saat ini, Indonesia belum mampu mencapainya, dimana masih terdapat
tantangan dari berbagai sektor. Peran pemerintah dalam mengupayakan
pembangunan dan reformasi sangat diperlukan untuk mencapai
kemandirian serta terciptanya kesejahteraan masyarakat.

Pertumbuhan ekonomi yang baik dapat diketahui dari pendapatan
ekonomi yang melimpah. Terkendalanya suatu pembangunan ekonomi
salah satunya disebabkan jumlah tabungan dalam negeri masih belum
mencukupi untuk memenuhi investasi yang dibutuhkan. Kesenjangan
antara tabungan domestik dengan kebutuhan investasi (saving investment
gap) yang diperlukan untuk mencapai tingkat pertumbuhan ekonomi
tertentu, pada akhirnya pemerintah harus mencari alternatif sumber
pembiayaan lain (Amril, 2013).

Oleh karena itu, selain optimalisasi sumber pembiayaan dalam negeri,
pemerintah juga melakukan kebijakan-kebijakan dalam memperoleh
sumber pembiayaan dana dari luar negeri, diantaranya adalah pinjaman

luar negeri, penanaman modal asing, dan hibah. Namun jika suatu negara



terus menerus mengandalkan utang luar negeri dalam menutupi defisit
dana yang dibutuhkan, akan mengakibatkan penumpukan utang dalam
jangka panjang dan akhirnya akan menjadi beban tersendiri yang harus
ditanggung oleh negara tersebut (Yudiatmaja, 2012).

Investasi memiliki peran penting yang dapat mempengaruhi
perekonomian di suatu negara. Kegiatan investasi dapat dibagi menjadi
dua jenis, yaitu investasi domestik dan investasi internasional. Investasi
internasional, yang dikenal sebagai Penanaman Modal Asing (PMA),
melibatkan aliran modal dari luar negeri ke sektor swasta suatu negara,
baik melalui investasi langsung atau FDI maupun investasi tidak langsung
dalam bentuk portofolio yang bertujuan untuk mendorong perekonomian
negara.

Penanaman modal asing (PMA) dapat didefinisikan sebagai investasi
jangka panjang yang dilakukan secara langsung oleh investor asing di
sektor bisnis suatu negara (Nasoha et al., 2024). Investasi dalam bentuk
FDI merupakan investasi yang tergolong stabil dalam jangka panjang. Hal
ini tentunya akan membantu negara dalam membangun kembali
perekonomiannya yang membutuhkan dana dan penyerapan tenaga kerja
dalam jumlah yang cukup besar. Tidak hanya itu, masuknya investasi
menunjukkan kepercayaan investor asing untuk menjalankan kegiatan
bisnisnya, sehingga mendorong arus modal masuk (capital inflows)
(Budisusetyo, 2019). Sementara Mainita & Soleh (2019) mendefinisikan

FDI sebagai investasi riil seperti, pendirian perusahaan, pembangunan



pabrik, pembelian modal tanah, bahan baku, dan persediaan, di mana
investor akan berperan langsung dalam mengelola perusahaan dan
mengawasi investasinya. Maka dari itu, FDI sangat erat kaitannya dengan
perusahaan yang beroperasi di beberapa negara, atau biasa disebut dengan
perusahaan multinasional (MNC/MNE).

Pentingnya investasi asing dalam upaya pembangunan ekonomi
bukanlah hal yang baru bagi negara berkembang. Bahkan di negara-negara
maju juga bergantung pada investasi asing, terutama investasi asing
langsung atau Foreign Direct Investment (FDI). Manfaat FDI tidak hanya
pada tingkat akumulasi modal yang masih rendah, FDI dapat memberikan
kontribusi terhadap pembangunan, pertumbuhan ekonomi dapat dipicu
oleh perbaikan infrastruktur, keterampilan, kemajuan teknologi, kapasitas
kewirausahaan, penciptaan lapangan kerja, dan sumber daya keuangan
dalam bentuk pendapatan pemerintah dan cadangan devisa (Komariyah et
al., 2020). Sebagai bentuk aliran modal yang bersifat jangka panjang dan
relatif tidak terlalu rentan terhadap guncangan ekonomi, arus masuk FDI
diperkirakan akan memberikan kontribusi yang besar dalam menstimulasi
peningkatan investasi dalam perekonomian berkelanjutan dengan harapan
akan menghasilkan pendapatan di masa mendatang.

Pada tahun 2007 pemerintah Indonesia memperbarui undang-undang
penanaman modal dengan UU No. 25 tahun 2007 tentang penanaman
modal. Perubahan ini bertujuan untuk meningkatkan investasi dalam dan

luar negeri. Undang-undang vyang diperbarui terbukti mampu



meningkatkan jumlah investor asing di Indonesia. Hal tersebut dibuktikan
dengan data realisasi PMA yang terus meningkat dari tahun 2016 hingga
2023, walaupun peningkatan realisasi FDI di Indonesia belum merata pada
setiap wilayahnya yang disebabkan oleh beberapa faktor yang berbeda.
Investasi asing yang masuk ke Indonesia setiap tahunnya mengalami
fluktuasi namun tren data realisasi penanaman modal asing di Indonesia
mengalami peningkatan, berikut merupakan kontribusi PMA yang masuk

ke Indonesia:
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Gambar 1.1 Realisasi Penanaman Modal Asing Langsung Indonesia

2016-2023 (Juta US$)
Sumber: Badan Koordinasi Penanaman Modal (2024)

Gambar di atas menunjukkan adanya peningkatan investasi asing di
beberapa tahun terakhir, pada tahun 2017 FDI di Indonesia mengalami
peningkatan yakni sebesar US$.32.239.800.000, pada tahun 2018 dan
2019 investasi asing mengalami penurunan namun selang beberapa tahun
investasi asing mulai meningkat dimana pada tahun 2023 tingkat investasi
asing mencapai US$.50.267.500.000. Dengan demikian Indonesia

memiliki peluang yang besar dalam meningkatkan ekonominya melalui



penanaman modal asing. Namun penyebaran investasi asing di Indonesia
mengalami kesenjangan pada setiap Provinsinya, hal ini disebabkan
adanya beberapa faktor seperti kondisi geografi, kesediaan sumber daya
alam maupun manusia, serta kondisi lainnya. Berikut merupakan realisasi

PMA di setiap Provinsi di Indonesia:
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Gambar 1.2 Realisasi Penanahan Modal Asing Langsung 2023 (Juta
US$)
Sumber: Badan Koordinasi Penanaman Modal (2024)

Dari gambar di atas, total realisasi investasi pada tahun 2023 menurut
Provinsi terdapat perbedaan pada setiap Provinsinya dimana terdapat 5
(lima) lokasi realisasi PMA tertinggi pada tahun 2023 meliputi Provinsi
Jawa Barat (US$ 8.280.000.000), Sulawesi Tengah (US$.7.200.000.000),
Maluku Utara (US$.5.000.000.000), DKI Jakarta (US$.4.800.000.000),
kemudian Jawa Timur (US$.4.700.000.000). Berdasarkan data dari Badan
Koordinasi Penanaman Modal (BKPM) total investasi asing mengalami
peningkatan dari tahun sebelumnya dimana pada tahun 2022 total realisasi

investasi di Indonesia mencapai US$.45,600.000.000 yang kemudian



meningkat menjadi US$.50.270.000.000 pada tahun 2023, industri logam
merupakan sektor terbanyak pada realisasi investasi asing yang mencapai
23,4%, selanjutnya pada sektor transportasi mencapai 11,2 %, kemudian
terdapat beberapa sektor lainnya sepeti, sektor industri kimia,
pertambangan dan lain sebagainya.

Kesenjangan tersebut dapat memberikan gambaran, di mana setiap
Provinsi di Indonesia memiliki keunggulan-keunggulan yang berbeda baik
keunggulan geografis, sumber daya alam, sumber daya manusia maupun
keunggulan lainnya yang dapat menunjang perekonomian daerahnya.
Investor asing dapat membantu perekonomian di suatu daerah dengan
melakukan penanaman modal maupun pendirian perusahaan asing yang
dapat memberikan manfaat lebih luas, tidak hanya menanamkan modalnya
saja melainkan dapat menambah lapangan pekerjaan, pembangunan
fasilitas-fasilitas  infrastruktur ~yang memadai guna terciptanya
kesejahteraan penduduk.

Oleh karena itu, dalam mendukung FDI yang masuk ke Indonesia, kita
perlu memahami faktor-faktor yang dapat mempengaruhinya. Salah
satunya perkembangan ekonomi suatu negara yang diukur melalui
pertumbuhan ekonomi atau peningkatan produksi barang dan jasa di suatu
wilayah dalam periode waktu tertentu yang biasa dikenal dengan Produk

Domestik Bruto (PDB).
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Gambar 1.3 Grafik PDRB ADHK Tahun 2016-2023 (Milyar)
Sumber: Badan Pusat Statistik (2024)

Dari gambar di atas menunjukkan PDRB pada tahun 2016-2019
mengalami peningkatan sedangkan, pada tahun 2020 mengalami
penurunan yang disebabkan oleh beberapa faktor. Salah satunya akibat
pandemi covid-19 dimana pada kondisi tersebut memberikan dampak yang
signifikan pada perekonomian global termasuk Indonesia akibatnya terjadi
perubahan rantai pasok dunia yang kemudian dapat menurunkan investasi
dari negara-negara luar. Namun, seiring berjalannya waktu Indonesia
mampu memulihkan Kketerpurukan tersebut yang dibuktikan dengan
capaian PDRB yang mengalami kenaikan.

Pertumbuhan ekonomi yang dicapai oleh satu negara dapat diukur dari
pendapatan nasional rill. Perekonomian dikatakan meningkat apabila
jumlah barang dan jumlah jasa mengalami peningkatan. Pertumbuhan
ekonomi yang tinggi menunjukkan kemampuan dari negara tersebut dalam
meningkatkan kemampuan perekonomian (Dewi & Triaryati, 2015).

Melalui investasi asing, Provinsi-provinsi yang tertinggal dapat bersaing



dengan provinsi lainnya sehingga akses pasar domestik akan lebih meluas
serta meningkatnya daya saing produk domestik di pasar internasional.

Nilai mata uang di suatu negara dapat menjadi salah satu faktor yang
akan mempengaruhi para investor dalam menentukan negara tujuannya.
Kuatnya mata uang suatu negara mampu meningkatkan ketertarikan para
investor asing. Nilai tukar dapat menjadi cerminan kestabilan ekonomi
yang kemudian akan berdampak pada penanaman modal yang akan
diinvestasikan, stabilnya nilai tukar akan memudahkan investor dalam
memperhitungkan biaya produksi maupun biaya transportasi yang akan
dikeluarkan. Ketidakstabilan nilai mata uang suatu negara dapat menjadi
pemicu keraguan para investor dalam menginvestasikan modalnya (Sinurat
et al., 2025).

Tenaga kerja yang kompeten dapat menjadikan alasan para investor
dalam menentukan penanaman modalnya di negara lain. Sebab
mencerminkan sumber daya manusia yang memiliki kualitas hidup yang
baik dan akan mendukung produktivitas perusahaan (Ramzy, 2019). Hal
tersebut dapat dihitung berdasarkan Indeks Pembangunan Manusia di
wilayahnya. Suatu negara dikategorikan memiliki tenaga kerja yang baik
dapat dilihat dari beberapa indikator, antara lain pendidikan, kesehatan,
dan pengeluaran per kapita penduduk yang dapat memberikan gambaran
tingkat pembangunan suatu negara sebagai tolak ukur investor untuk

menanamkan modalnya.



Secara umum, stabilitas ekonomi dapat mempengaruhi keputusan
perusahaan untuk berinvestasi di suatu negara. Inflasi yang tinggi dapat
menimbulkan ketidakpastian dalam perekonomian (Batubara, 2022).
Tingginya tingkat inflasi akan meningkatkan biaya produksi seperti, biaya
bahan baku dan tenaga kerja. Peningkatan biaya produksi dapat
menghambat proses produksi serta dapat mengurangi daya beli masyarakat
yang kemudian akan menurunkan permintaan atas barang dan jasa (Amril,
2013). Dengan demikian, perusahaan asing cenderung akan berinvestasi di
negara yang memiliki tingkat inflasi yang rendah. Negara yang mampu
menjaga stabilitas harga akan menciptakan persepsi atau citra negara yang
positif dan kemudian akan menarik para investor untuk menambah aliran
FDI.

Berdasarkan hasil temuan dari penelitian sebelumnya, terdapat
beberapa perbedaan yang menjadikan kesenjangan pada penelitian. Oleh
karena itu, penelitian ini dapat mengisi kesenjangan dan dapat
memberikan gambaran mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
penanaman modal asing seperti, pertumbuhan ekonomi, nilai tukar,
pendidikan dan inflasi. Adapun pembaruan penelitian ini dengan
sebelumnya adalah menggunakan objek lokasi dan periode waktu yang
berbeda. Penelitian dengan menggunakan data provinsi di Indonesia belum
sering dilakukan serta dengan menggunakan data periode terbaru yakni
2016-2023, penggunaan tahun tetrsebut dipilih karena mencakup beberapa

fenomena yang dapat memberikan tekanan terhadap sektor ekonomi,
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seperti perubahan kebijakan strategis nasional, perang dagang AS-China,
pandemi covid-19, serta perdagangan global yang dapat memberikan
pengaruh signifikan. Penelitian ini dapat memberikan kontribusi atas
keragaman hasil penelitian yang telah dilakukan. Dari penjelasan uraian di
atas, penulis tertarik membahas kembali faktor yang dapat mempengaruhi
Foreign Direct Investment (FDI) atau Penanaman Modal Asing, dengan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Pertumbuhan Ekonomi, Nilai
Tukar, Pendidikan, dan Inflasi Terhadap Foreign Direct Investment

(FDI) di Indonesia”.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas terdapat beberapa

pertanyaan penelitian sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh pertumbuhan ekonomi terhadap FDI tingkat
Provinsi di Indonesia pada tahun 2016-2023

2. Bagaimana pengaruh nilai tukar terhadap FDI tingkat Provinsi di
Indonesia tahun 2016-2023

3. Bagaimana pengaruh pendidikan terhadap FDI tingkat Provinsi di
Indonesia tahun 2016-2023

4. Bagaimana pengaruh inflasi terhadap FDI tingkat Provinsi di Indonesia

tahun 2016-2023
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C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang sudah diuraikan di atas, penelitian

ini bertujuan untuk:

1. Mengidentifikasi serta menganalisis pengaruh pertumbuhan ekonomi
terhadap FDI tingkat Provinsi di Indonesia tahun 2016-2023

2. Mengidentifikasi serta menganalisis pengaruh nilai tukar terhadap FDI
tingkat Provinsi di Indonesia tahun 2016-2023

3. Mengidentifikasi serta menganalisis pengaruh pendidikan terhadap
FDI tingkat Provinsi di Indonesia tahun 2016-2023

4. Mengidentifikasi serta menganalisis pengaruh inflasi terhadap FDI

tingkat Provinsi di Indonesia tahun 2016-2023

D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Bagi Peneliti
Penulis berharap penelitian ini dapat memberikan gambaran serta
wawasan mengenai pengaruh pertumbuhan ekonomi, nilai tukar,
pendidikan, dan inflasi terhadap Foreign Direct Investment (FDI) di
Indonesia. Selain itu penelitian ini menjadi salah satu syarat untuk
memperoleh gelar sarjana di program studi Ekonomi Syari’ah UIN
Sunan Kalijaga Yogyakarta.
2. Manfaat Bagi Akademisi
Harapannya penelitian ini dapat memperluas pengetahuan dan

menambah referensi serta informasi khususnya di kalangan akademisi
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bidang Ekonomi. Selain itu, penelitian ini juga dapat menambah
literatur ilmiah mahasiswa UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta.
3. Manfaat Bagi Pemerintah
Penelitian ini dapat memberikan informasi serta bahan bacaan

kepada pemerintah dalam merumuskan kebijakan yang akan dibuat.

E. Sistematika Penulisan
Sistematika dalam penelitian ini terdiri dari 5 (lima) bagian yang
disusun secara runtut. Dalam penyusunannya dapat memberikan gambaran
dan pemahaman penelitian yang akan dilakukan, setiap bagiannya akan

diuraikan antara lain:

BAB | PENDAHULUAN

Pada bagian pendahuluan memaparkan latar belakang penelitian yang
mencakup masalah-masalah tentang Foreign Direct Investment (FDI) di
Indonesia dan fakor-faktor yang dapat mempengaruhinya. Serta juga
berisikan masalah penelitian ,rumusan masalah, tujuan, dan manfaat

penelitian, serta sistematika penulisan.

BAB Il LANDASAN TEORI

Landasan teori berisikan tinjauan literatur yang mencakup penelitian
sebelumnya mengenai Foreign Direct Investment (FDI) serta penelitian
yang relevan dengan penelitian yang akan dilakukan. Pada bagian

landasan akan menjelaskan kerangka teoritis yang mencakup teori-teori
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terkait FDI dan beberapa variabel yang akan diaplikasikan dalam

penelitian serta terdapat hipotesis penelitian.

BAB Il METODOLOGI PENELITIAN

Pada bagian ini memaparkan rincian mengenai penelitian yang akan
dilakukan. Seperti objek penelitian, yang termasuk sumber data, jenis data,

maupun metode analisis yang akan digunakan.

BAB IV PEMBAHASAN

Memaparkan nilai statistik deskriptif dari data yang telah diolah dalam
penelitian. Selain itu, terdapat penjelasan hasil dari penelitian yang

didukung oleh teori-teori yang relevan dengan penelitian yang dilakukan.

BAB V PENUTUP

Bagian penutup berisikan kesimpulan penelitian serta menjawab
pertanyaan yang sudah diajukan dalam penelitian. Selanjutnya akan
meninjau hambatan penelitian serta saran-saran untuk penelitian

selanjutnya.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Dari hasil analisis yang sudah dilakukan, dapat disimpulkan antara

lain:

1. Pertumbuhan Ekonomi berpengaruh positif signifikan terhadap FDI di
Indonesia pada tahun 2016-2023. Hal tersebut menunjukkan bahwa
meningkatnya pertumbuhan ekonomi dapat menambah investasi asing
yang masuk ke Indonesia.

2. Nilai Tukar memiliki pengaruh positif signifikan terhadap FDI di
Indonesia pada tahun 2016-2023. Yang berarti bahwa semakin
menguatnya nilai tukar rupiah terhadap USD dapat meningkatkan
investasi asing yang masuk ke Indonesia.

3. Pendidikan memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap FDI di
Indonesia pada tahun 2016-2023. Yang menunjukkan bahwa
meningkatnya indeks pembangunan manusia suatu negara dapat
menurunkan investasi asing yang masuk ke Indonesia.

4. Inflasi memiliki pengaruh positif signifikan terhadap Foreign Direct
Investment (FDI) di Indonesia pada tahun 2016-2023. Hal ini berarti
bahwa meningkatnya tingkat inflasi dapat memberikan respon postif

terhadap investasi asing yang masuk ke Indonesia.
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5. Variabel Pertumbuhan Ekonomi, Nilai Tukar, Pendidikan, dan Inflasi
memiliki pengaruh signifikan terhadap FDI di Indonesia pada tahun

2016-2023.

B. Saran dan Keterbatasan
Berdasarkan  penelitian yang dilakukan tentang Pengaruh
Pertumbuhan Ekonomi, Nilai Tukar, Pendidikan, dan Inflasi di Indonesia
pada kurun waktu 2016-2023, peneliti menyadari adanya keterbatasan
lingkup pembahasan yang hanya meneliti pada beberapa variabel saja.
Kemudian peneliti memberikan usulan untuk dipertimbangkan kembali
khususnya bagi akademisi dan penelitian berikutnya dalam upaya

meningkatnya Foreign Direct Investment (FDI), antara lain:

1. Selaku penegak kebijakan di suatu tatanan negara, pemerintah harus
membentuk kebijakan dengan memikirkan segala hal atau sudut
pandang yang luas sehingga investasi asing yang masuk dapat
bermanfaat bagi masyarakat luas.

2. Penelitian ini dapat menjadi evaluasi bagi peneliti selanjutnya dengan
memperluas bahasan penelitian seperti penerapan metode atau teknik
pengukuran yang berbeda, penggunaan variabel yang lebih variatif,
serta memperpanjang periode penelitian. Sehingga dapat memberikan

wawasan yang lebih kompleks khususnya di bidang ekonomi.
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