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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis determinan harga saham perusahaan
sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2024
menggunakan pendekatan Random Forest. Metode penelitian yang digunakan
adalah pendekatan kuantitatif dengan menggunakan data sekunder harian dari
empat perusahaan sampel (PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk, PT Indofood CBP
Sukses Makmur Tbk, PT Indofood Sukses Makmur Tbk, dan PT Unilever Indonesia
Tbk). Sebanyak 3.876 data observasi dianalisis menggunakan model Random
Forest. Faktor yang diteliti meliputi indikator teknikal, faktor fundamental, dan
sentimen berita. Hasil penelitian menunjukkan bahwa model Random Forest
memiliki tingkat akurasi prediksi yang tinggi. Indikator teknikal, khususnya
Moving Average 50, terbukti menjadi faktor paling dominan dalam memprediksi
harga saham, diikuti oleh faktor fundamental. Sebaliknya, sentimen berita memiliki
kontribusi yang sangat rendah, hanya 0,035%. Temuan ini mengindikasikan bahwa
pergerakan harga saham di sektor consumer goods pada Jakarta Islamic Index lebih
dipengaruhi oleh tren jangka menengah dan fundamental perusahaan, daripada
sentimen berita.

Kata Kunci: Harga Saham, Indikator Teknikal, Faktor Fundamental, Sentimen
Berita, Random Forest.

XX



ABSTRACT

This study aims to analyze the determinants of stock prices of consumer goods
companies listed on the Jakarta Islamic Index for the period 2021-2024 using the
Random Forest approach. The research method used is a quantitative approach
utilizing daily secondary data from four sample companies (PT Charoen Pokphand
Indonesia Thk, PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, PT Indofood Sukses Makmur
Tbk, and PT Unilever Indonesia Tbk). A total of 3,876 data observations were
analyzed using the Random Forest model. The factors studied included technical
indicators, fundamental factors, and news sentiment. The results of the study
indicate that the Random Forest model has a high level of prediction accuracy.
Technical indicators, particularly the 50-day moving average, were found to be the
most dominant factor in predicting stock prices, followed by fundamental factors.
Conversely, news sentiment had a very low contribution, at only 0.035%. These
findings indicate that stock price movements in the consumer goods sector of the
Jakarta Islamic Index are more influenced by medium-term trends and company
fundamentals than by news sentiment.

Keywords: Stock Price, Technical Indicators, Fundamental Factors, News
Sentiment, Random Forest.
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Pasar modal memegang peran krusial sebagai pilar fundamental dalam
perekonomian suatu negara (Sulistyowati & Rahmawati, 2020). Pasar modal
tidak hanya berfungsi sebagai sarana utama bagi perusahaan untuk memperoleh
pendanaan jangka panjang guna ekspansi bisnis dan inovasi, tetapi juga menjadi
tempat bagi individu maupun institusi untuk melakukan investasi,
mengoptimalkan aset, dan mencapai tujuan finansialnya (Ajizah &
Nurdiansyah, 2024; Suhardini, 2015). Dalam lingkup yang lebih luas, pasar
modal berkontribusi pada alokasi sumber daya secara efisien, mendorong
pertumbuhan ekonomi, dan meningkatkan likuiditas di sektor riil (Anisah,
2024). Meskipun demikian, pasar modal utama dunia senantiasa dipengaruhi
berbagai dinamika ekonomi dan geopolitik.

Dinamika ekonomi dunia yang berubah cepat dengan diikuti oleh
meruncingnya. ketegangan geopolitik memperburuk prospek ekonomi serta
meningkatkan ketidakpastian pasar keuangan' global (Fahmi et al., 2024).
Optimisme pemulihan pada awal 2023 berangsur meredup disebabkan kenaikan
permintaan setelah pulihnya mobilitas manusia pasca Covid-19 (Modjo, 2020).
Fragmentasi geopolitik-ekonomi juga meningkat dengan berlangsungnya
perang Rusia di Ukraina yang menyebabkan keterbatasan pasokan serta tetap
tingginya harga energi dan pangan global (Prasetyo et al., 2024). Hal ini

mengakibatkan proses pemulihan ekonomi global melambat, disertai dengan



berlanjutnya tekanan inflasi karena harga energi dan pangan dunia, serta
keketatan pasar tenaga kerja di sejumlah negara maju (Amalia, 2024; Ramin,
2024). Sementara itu, kecepatan digitalisasi di satu sisi memberikan peluang
untuk mendorong pertumbuhan ekonomi seperti melalui digitalisasi UMKM,
perbankan digital, dan financial technology (FinTech), kerja sama pembayaran
antarnegara, teknologi blockchain dalam perdagangan internasional, hingga
penggunaan artificial intelligence (Al) dalam berbagai aktivitas ekonomi-
keuangan (Henderi et al., 2024).

Kondisi makroekonomi dan geopolitik yang penuh tantangan ini secara
langsung menciptakan lingkungan yang kompleks dan penuh volatilitas di pasar
modal global (Wulandari, 2025). Bank-bank sentral utama merespons tekanan
inflasi dengan kebijakan moneter yang lebih ketat, termasuk kenaikan suku
bunga, yang cenderung menekan valuasi aset ekuitas (Husna, 2024). Investor
dihadapkan pada prospek laba korporasi yang tertekan akibat kenaikan biaya
dan gangguan rantai pasokan, serta meningkatnya risiko geopolitik yang
mendorong risk aversion (Saputra et al., 2024). Di tengah ketidakpastian ini,
pasar” keuangan global " menunjukkan fluktuasi® yang signifikan, di mana
keputusan investasi menjadi semakin kompleks (Afif, 2024). Sebagai fasilitator
utama perdagangan saham di Indonesia, Bursa Efek Indonesia (BEI) telah
berhasil mencatat kapitalisasi pasar Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
yang terus mengalami pertumbuhan signifikan, mencapai Rp11.674 triliun pada

akhir tahun 2023, yang menunjukkan semakin besarnya peran pasar modal



dalam perekonomian Indonesia (Sukmawijaya & Rahmatika, 2023).

Pertumbuhan kapitalisasi pasar ini dapat dilihat pada Gambar 1.1.
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Gambar 1.1 Kapitalisasi Pasar IHSG Periode 2020-2024
Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah peneliti)

Meskipun pasar modal Indonesia terus menunjukkan pertumbuhan dan
pendalaman yang signifikan, pergerakan harga saham di dalamnya secara
inheren berfluktuasi (Raudatullaily & Khasanah, 2023). Fluktuasi ini muncul
karena adanya aktivitas jual beli yang tinggi, yang mencerminkan
ketidakpastian pasar dan memengaruhi keputusan investor (Andayani et al.,
2010)., Ketidakpastian dalam pergerakan harga saham ini.menjadikan prediksi
sebagai aspek krusial dalam pengambilan keputusan investasi, baik untuk
tujuan jangka pendek maupun jangka panjang (Ozbayoglu et al., 2020).
Kompleksitas faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan harga saham, mulai
dari kondisi makroekonomi, kinerja fundamental perusahaan, hingga sentimen
pasar, menjadikan prediksi harga saham sebagai salah satu tantangan dalam

dunia keuangan (Vijh et al., 2020).



Pemilihan harga saham sebagai fokus penelitian didasarkan pada tujuan
penelitian untuk memahami determinan nilai intrinsik aset secara langsung, di
mana harga saham mencerminkan valuasi pasar secara aktual dan bagaimana
pasar menilai fundamental perusahaan. Dari aspek metodologis, harga saham
cenderung lebih stabil dibandingkan refurn saham yang volatil, memiliki unit
pengukuran yang jelas dan mudah diinterpretasi, dapat mengurangi masalah
autokorelasi yang sering terjadi pada return saham, serta memberikan
fleksibilitas transformasi data tanpa kehilangan makna ekonomis. Pendekatan
prediksi harga saham secara langsung juga lebih sesuai dengan model regresi
machine learning seperti Random Forest yang digunakan dalam penelitian ini,
karena memungkinkan model untuk mengidentifikasi dan memetakan
hubungan non-linear antara variabel independen dengan nilai harga saham
secara akurat.

Indonesia sebagai negara dengan populasi Muslim terbesar di dunia,
memegang posisi strategis dalam ekosistem keuangan Islam dengan menempati
peringkat ke-4 dalam Indeks Ekonomi Islam Global dan peringkat ke-2 dalam
pengembangan keuangan Islam secara ‘global (Pamuji~& Supandi, 2021).
Keberadaan Jakarta Islamic Index tidak hanya memberikan alternatif investasi
bagi investor yang menginginkan produk investasi sesuai prinsip syariah
(Abduh, 2015), tetapi juga telah menjadi tolak ukur kinerja utama investasi

syariah di pasar modal Indonesia (Muhammad, 2019).



Gambar 1.2 Kinerja Jakarta Islamic Index Periode 2020-2024
Sumber: Trading View (data diolah peneliti)

Preferensi investor Muslim terhadap instrumen investasi syariah
dipengaruhi oleh aspek kepatuhan syariah dan kinerja kompetitif dibandingkan
dengan instrumen konvensional, yang tercermin dari outperformance Jakarta
Islamic Index (Citri et al., 2024). JII30 dipilih sebagai fokus penelitian ini,
terdiri dari 30 saham syariah paling likuid dan aktif diperdagangkan,
menjadikannya representasi kuat dari pasar syariah yang relevan bagi investor.
JII30 telah menunjukkan performa ketahanan dan pertumbuhan dalam beberapa
tahun terakhir,’ khususnya, selama pandemi - Covid-19, kinerja JII telah
meningkat melampaui level sebelum pandemi (Dewi etpal.;-2022). Kinerja
Jakarta Islamic Index saat pandemi Covid-19 dapat diamati lebih jelas pada
Gambar 1.2.

Di antara berbagai sektor yang terdaftar dalam JII30, sektor consumer
goods menunjukkan ketahanan selama pandemi Covid-19, dengan harga saham
yang relatif stabil dibandingkan dengan sektor lainnya (Ferli et al., 2023).
Sektor ini menunjukkan respons cepat terhadap guncangan volatilitas,

menunjukkan kemampuan adaptasi pasar (Christianti, 2018). Adaptasi cepat ini



terhadap informasi pasar dikaitkan dengan sifat produk konsumen yang
bergerak cepat dan dampak tidak langsung sektor ini terhadap pertumbuhan
ekonomi, terutama di negara-negara dengan populasi besar (Christianti, 2018).
Karakteristik konsumen Indonesia yang memiliki daya beli stabil untuk produk
kebutuhan sehari-hari (Hariyanto, 2024) menjadikan sektor ini sebagai sektor
defensif yang mampu beradaptasi di tengah volatilitas ekonomi (Saretta, 2024).
Sifat defensif sektor ini terlihat dari profitabilitasnya yang stabil selama krisis
ekonomi (Mariana, 2022).

Industri barang konsumen mengalami transformasi yang signifikan
selama periode 2021-2024, dengan pasar negara berkembang memimpin
pertumbuhan global mencapai 11% year-over-year dalam nilai penjualan ritel,
dua kali lipat lebih cepat dibandingkan pasar negara maju. Pasar Indonesia
khususnya, menunjukkan kinerja yang sangat menjanjikan dengan nilai pasar
produk kebutuhan sehari-hari (FMCGQG) lebih dari USD 100 miliar dan proyeksi
tingkat pertumbuhan majemuk (CAGR) 7.6% untuk periode 2021 hingga 2025,
menjadikannya salah satu pasar terbesar dan tercepat berkembang di Asia
Tenggara (Marketing & Communications, 2025). Data Badan Pusat Statistik
menunjukkan bahwa kontribusi sektor consumer goods dalam industri makanan
dan minuman terhadap PDB nasional mencapai 6,66% dengan pertumbuhan
yang konsisten, menjadikannya sebagai salah satu sektor dengan fundamental
yang kuat dan menarik bagi investor jangka panjang (Sutrisno, 2021). Sejak
2018, rumah tangga di Indonesia telah menghabiskan hampir 20% dari total

pengeluaran mereka untuk produk FMCG (Marketing & Communications,



2025). Hal ini menunjukkan betapa pentingnya barang-barang ini dalam
kehidupan sehari-hari.

Sektor barang konsumen telah diidentifikasi sebagai bidang yang
menjanjikan untuk penelitian dan investasi, terutama selama ketidakpastian
ekonomi seperti pandemi Covid-19 (Agung & Susilawati, 2021). Daya tahan
sektor consumer goods terbukti selama krisis ekonomi, khususnya pandemi
Covid-19 dengan ditemukannya tidak ada perbedaan signifikan dalam
pengembalian saham sebelum dan setelah Covid-19 dinyatakan sebagai darurat
nasional (Irmayani, 2021). Sektor ini memiliki potensi pertumbuhan terbesar
yang dapat menarik minat investor (Shalini et al., 2022). Penelitian ini fokus
pada periode 2021-2024, yang merepresentasikan era pemulihan pasca pandemi
Covid-19, di mana transformasi digital dan perubahan pola konsumsi
menciptakan kompleksitas baru dalam prediksi harga saham (Hijrah, 2023).

Kompleksitas pergerakan harga saham sektor consumer goods di
Jakarta Islamic Index selama periode 2021-2024 menunjukkan bahwa
meskipun sektor ini memiliki karakteristik defensif, volatilitas harga saham
individual~perusahaan” tetap menunjukkan' variasi yang-signifikan (Saretta,
2024). Fenomena ini mengindikasikan bahwa pergerakan harga saham tidak
dapat dijelaskan oleh satu faktor tunggal, melainkan merupakan hasil dari
berbagai macam informasi dan pengaruh yang bekerja secara simultan (Gao et
al., 2022). Kompleksitas tersebut bersumber dari beragam faktor yang memiliki
mekanisme pengaruh berbeda dan sering kali saling berinteraksi secara non-

linear.



Indikator teknikal menjadi faktor pertama yang umum digunakan oleh
investor untuk menganalisis tren dan memprediksi pergerakan harga saham
(Oguz et al., 2019). Indikator teknikal dapat dikategorikan sebagai leading atau
lagging dan mencakup alat seperti Moving Average (MA), Relative Strength
Index (RSI), dan Moving Average Convergence Divergence (MACD) (Garg,
2014). Indikator teknikal memainkan peran penting dalam memprediksi
pergerakan harga saham dengan menyediakan data yang tidak terlalu
terpengaruh oleh fluktuasi acak, sehingga menghasilkan konvergensi yang lebih
baik untuk algoritma pembelajaran mesin (Mittal et al., 2022). Analisis teknikal
berfokus pada studi data historis harga dan volume perdagangan untuk
mengidentifikasi pola dan tren yang mungkin terulang di masa depan, dengan
tujuan memprediksi pergerakan harga (Riyandi et al., 2023).

Penelitian mengenai efektivitas indikator teknikal untuk prediksi harga
saham telah memberikan hasil yang beragam. Herlambang et al. (2024)
menemukan bahwa indikator teknikal spesifik seperti Moving Average
Convergence Divergence (MACD) dan Relative Strength Index (RSI) telah
menunjukkan akurasi lebih dari 50% dalam menghasilkan sinyal beli dan jual
untuk saham-saham sektor energi. Pendekatan yang lebih canggih yang
menggabungkan indikator teknis dengan analisis sentimen berita dan
menggunakan optimasi algoritme genetika telah meningkatkan akurasi prediksi
lebih lanjut menjadi 81,63% dan menghasilkan refurn tahunan 121,27%

(Wiranata, 2021). Namun, penelitian tentang indikator Stochastic menunjukkan



adanya potensi sinyal palsu dalam memperkirakan return saham, sehingga
menantang keefektifannya dalam analisis teknikal (Murti et al., 2023).

Faktor kedua yang mempengaruhi pergerakan harga saham adalah
fundamental perusahaan. Faktor fundamental mengacu pada faktor internal
perusahaan yang dapat dianalisis dari laporan keuangan dan mempengaruhi
harga saham dan nilai perusahaan (Parhusip & Silalahi, 2017). Faktor-faktor ini
biasanya mencakup rasio keuangan seperti Return On Assets (ROA), Net Profit
Margin (NPM), Price To Book Value (PBV), Current Ratio (CR), dan Earnings
Per Share (EPS) (Caronge, 2022; Arini et al., 2020). Analisis fundamental akan
mengevaluasi nilai intrinsik suatu perusahaan dengan meninjau data keuangan
dan non-keuangan, seperti laporan keuangan dan kondisi industri, untuk
menentukan apakah harga saham saat ini undervalued atau overvalued (Riyandi
etal., 2023).

Beberapa penelitian telah menguji hubungan antara faktor fundamental
dan harga saham di Indonesia. Refurn On Assets (ROA) dan Current Ratio (CR)
ditemukan memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap harga saham di
berbagai industri (Maiyaliza, 2018; Pandansari, 2012). Begitu pula dengan Net
Profit Margin (NPM) dan Return on Equity (ROE) yang berpengaruh terhadap
harga saham pada sektor barang konsumsi (Arifannisa & Nugraha, 2017).
Namun, beberapa faktor menunjukkan pengaruh yang tidak konsisten atau tidak
signifikan dalam penelitian, seperti Earning Per Share (EPS) dan Price To Book

Value (PBV) (Harlan & Wijaya, 2022; Simangunsong & Ovami, 2021). Temuan
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ini menunjukkan bahwa hubungan antara faktor fundamental dan harga saham
bervariasi di berbagai industri dan faktor tertentu.

Kemudian faktor yang ketiga adalah sentimen berita. Sentimen berita
merujuk pada analisis emosi atau opini yang terkandung dalam berita yang
dipublikasikan mengenai suatu perusahaan atau pasar (Sadida et al., 2017).
Dalam konteks pasar saham, sentimen berita dapat mencerminkan persepsi
publik dan investor terhadap kinerja perusahaan, yang dapat mempengaruhi
keputusan investasi (Tetlock, 2007). Sentimen berita dapat dikategorikan
sebagai positif, negatif, atau netral. Laporan laba yang baik atau peluncuran
produk baru, cenderung menciptakan sentimen positif, sedangkan berita
skandal atau penurunan pendapatan dapat menghasilkan sentimen negatif
(Tetlock, 2007). Indikator sentimen berita dapat diukur melalui analisis teks
menggunakan teknik FinBERT, yaitu pemrosesan bahasa alami atau natural
language processing (NLP) berbasis BERT yang dilatih khusus untuk analisis
sentimen teks finansial (Chen et al., 2025).

Sentimen | berita. mempengaruhi prediksi harga saham melalui
mekanisme psikologis™ dan “informasi sehingga ‘'memengaruhi persepsi dan
keputusan investasi para pelaku pasar (Taofiqurrohman et al., 2025). Penelitian
menemukan hasil yang beragam mengenai pengaruh sentimen berita terhadap
harga saham. Dewi et al. (2023) menunjukkan bahwa sentimen investor
memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap harga saham sektor
perbankan di Indonesia pada tahun 2020-2022. Pradana et al. (2020)

menemukan korelasi positif yang lemah antara sentimen positif dan harga
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saham untuk perusahaan telekomunikasi di Indonesia. Pramuji (2021) meneliti
dampak berita Covid-19 terhadap harga saham, menemukan bahwa sensasi
media dan jumlah korban meninggal berdampak negatif pada harga saham
jangka pendek, sedangkan indeks info demik berpengaruh pada harga jangka
panjang.

Meskipun analisis teknikal, fundamental, dan sentimen berita telah
banyak diteliti, teridentifikasi research gap yang signifikan yang mendorong
dilakukannya penelitian ini. Pertama, terdapat gap metodologi yang signifikan
di mana penelitian-penelitian sebelumnya mayoritas masih menggunakan
pendekatan regresi linier tradisional yang memiliki keterbatasan dalam
menangani kompleksitas hubungan antar variabel di pasar modal. Belum
banyak penelitian yang secara komprehensif mengintegrasikan indikator
teknikal, faktor fundamental, dan sentimen berita secara simultan dalam satu
model prediksi, padahal ketiga dimensi ini saling berinteraksi dalam
membentuk harga saham. Inkonsistensi hasil penelitian terdahulu juga
menunjukkan perlunya pendekatan yang lebih robust dan komprehensif. Kedua,
terdapat gap objek penelitian di mana fokus studipada sektor consumer goods
di Jakarta Islamic Index masih sangat terbatas, padahal sektor ini memiliki
karakter defensif yang menarik untuk dianalisis.

Ketiga, dari perspektif metodologi, meskipun penggunaan machine
learning dalam prediksi finansial telah berkembang pesat, aplikasi Random
Forest untuk mengintegrasikan analisis multifaktor masih menunjukkan gap

yang signifikan. Sebagian besar penelitian yang menggunakan Random Forest
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dalam prediksi saham masih fokus pada satu jenis variabel atau menggunakan
seleksi fitur yang tidak optimal untuk menangkap interaksi kompleks antar
berbagai jenis prediktor. Kurangnya penggunaan machine learning dalam
konteks pasar modal syariah Indonesia juga menjadi celah yang perlu diisi,
mengingat karakteristik unik dari investasi berbasis prinsip syariah.

Oleh karena itu, kebaruan utama (novelty) penelitian ini terletak pada
pendekatan holistik yang memanfaatkan kekuatan saling melengkapi dari
masing-masing metode analisis. Penelitian ini mengintegrasikan indikator
teknikal, faktor fundamental, dan sentimen berita secara simultan untuk
memprediksi harga saham. Implementasi pendekatan ini menggunakan Random
Forest sebagai model machine learning yang kuat, memberikan nilai tambah
karena kemampuannya menangani non-linearitas dan efek interaksi yang
kompleks, robust terhadap outliers dan missing values, serta memberikan
feature importance ranking yang sangat berguna untuk identifikasi faktor
determinan utama. Algoritma ini juga tidak memerlukan asumsi distribusi data
yang.ketat.. Implementasi machine learning dalam prediksi harga saham
menunjukkan "akurasi prediksi “yang tinggi dibandingkan dengan pendekatan
tradisional (Phuoc et al., 2024).

Selain itu, pemanfaatan FinBERT untuk analisis sentimen berita
merepresentasikan adopsi teknologi Natural Language Processing (NLP) yang
canggih dan spesifik domain finansial, yang diharapkan dapat menghasilkan
pengukuran sentimen yang lebih akurat dan relevan. Fokus penelitian pada

sektor consumer goods yang resilient terhadap gejolak ekonomi, dalam



13

kerangka Jakarta Islamic Index sebagai representasi investasi syariah, serta
periode 2021-2024 yang mencakup masa pemulihan pasca pandemi dan
transformasi digital, memberikan insight yang sangat relevan untuk kondisi
pasar saat ini.

Berdasarkan uraian permasalahan di atas, penelitian dengan judul
“DETERMINAN HARGA SAHAM PERUSAHAAN SEKTOR
CONSUMER GOODS DI JAKARTA ISLAMIC INDEX PERIODE 2021-
2024: PENDEKATAN RANDOM FOREST” ini diharapkan dapat menjadi
referensi bagi pengembangan teori prediksi harga saham yang lebih
komprehensif, khususnya di pasar syariah Indonesia, serta memberikan

implikasi praktis bagi investor dan pembuat kebijakan.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan pemaparan latar belakang di atas, maka permasalahan yang akan

dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah indikator teknikal berpengaruh terhadap harga saham perusahaan
sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2021-2024?

2. Apakah faktor fundamental berpengaruh terhadap harga saham perusahaan
sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode
2021-2024?

3. Apakah sentimen berita berpengaruh terhadap harga saham perusahaan

sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode

2021-2024?
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4. Apakah indikator teknikal, faktor fundamental, dan sentimen berita secara
simultan berpengaruh terhadap prediksi harga saham perusahaan sektor
consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2021-2024?

5. Seberapa besar akurasi model Random Forest dalam memprediksi harga
saham perusahaan sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index dengan menggunakan kombinasi indikator teknikal, faktor
fundamental, dan sentimen berita?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

a. Untuk mengetahui pengaruh indikator teknikal terhadap prediksi harga
saham perusahaan sektor comsumer goods yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index periode 2021-2024.

b. Untuk mengetahui pengaruh faktor fundamental terhadap prediksi harga
saham' perusahaan sektor comsumer goods yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index periode 2021-2024.

c.., Untuk_mengetahui pengaruh sentimen berita terhadap prediksi harga
saham' perusahaan sektor consumer goods yang-terdaftar di Jakarta
Islamic Index Periode 2021-2024.

d. Untuk mengetahui pengaruh gabungan indikator teknikal, faktor
fundamental, dan sentimen berita terhadap prediksi harga saham
perusahaan sektor consumer goods yang terdaftar di Jakarta Islamic

Index periode 2021-2024.
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e. Untuk mengetahui tingkat akurasi model Random Forest dalam
memprediksi harga saham perusahaan sektor consumer goods yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index dengan menggunakan kombinasi
indikator teknikal, faktor fundamental, dan sentimen berita.

2. Manfaat Penelitian

a. Manfaat Teoritis

1) Penelitian ini dapat memperkaya literatur keuangan dengan
memberikan wawasan baru tentang bagaimana kombinasi indikator
teknikal, faktor fundamental, dan sentimen berita dapat
mempengaruhi harga saham.

2) Dengan menggunakan pendekatan Random Forest, diharapkan
penelitian ini dapat memberikan kontribusi terhadap pengembangan
model prediksi harga saham yang lebih akurat.

b. Manfaat Praktis
1) Bagi Perusahaan

Perusahaan sektor consumer goods yang terdaftar diJakarta Islamic
Index dapat menggunakan temuan penelitian ini sebagai bahan
untuk mengeluarkan kebijakan baru, yaitu kebijakan komprehensif
valuasi saham dan interaksi pasar. Dengan kebijakan ini, perusahaan
dapat secara proaktif mengelola persepsi investor dengan fokus pada
faktor-faktor yang benar-benar memengaruhi harga saham, daripada

bereaksi terhadap setiap berita yang muncul di media.
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2) Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat menjadi dasar bagi penelitian selanjutnya yang
ingin mengeksplorasi lebih dalam tentang pengaruh faktor-faktor
lain terhadap harga saham atau menerapkan metode analisis yang
berbeda.
D. Sistematika Pembahasan
1. Bagian Awal
Pada bagian awal penelitian ini, terdapat penjelasan mengenai halaman
judul, lembar pengesahan, lembar persetujuan, pernyataan keaslian, motto,
persembahan, pedoman transliterasi Arab-Latin, kata pengantar, daftar isi,
daftar tabel, daftar grafik dan/atau gambar, daftar lampiran, serta abstrak.
2. Bagian Isi
Bab 1 Pendahuluan berisi tentang latar belakang penelitian, rumusan
masalah, tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika pembahasan. Bab
IT Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis berisi tentang landasan
teori, kajian pustaka, pengembangan hipotesis, dan kerangka teoritis. Bab
HT Metode Pencelitian berisi tentang desain penelitian,populasi dan sampel,
variabel dan definisi operasional variabel penelitian, metode analisis data,
dan skema penelitian. Bab IV Hasil dan Pembahasan berisi tentang
gambaran umum objek penelitian, analisis statistik deskriptif, pra-
pemrosesan dan pembagian dataset, pelatihan model Random Forest,

evaluasi model, analisis pengaruh variabel, dan pembahasan. Bab V
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Penutup berisi tentang kesimpulan dari hasil uji hipotesis, keterbatasan, dan

saran untuk penelitian selanjutnya.

. Bagian Akhir

Bagian akhir dari sistematika penulisan ini mencakup daftar pustaka,
lampiran data yang digunakan dalam penelitian, serta hasil asli dari analisis

data.



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan, penelitian ini

berhasil menjawab rumusan masalah yang diajukan dan membuktikan hipotesis

yang diajukan. Berikut adalah beberapa poin utama yang dapat disimpulkan:

I.

Hipotesis pertama yang menyatakan bahwa indikator teknikal berpengaruh
signifikan terhadap harga saham diterima. Indikator Moving Average 50
(MASO0) terbukti menjadi faktor paling dominan dalam model prediksi,
dengan kontribusi sebesar 25.48%. Hal ini menunjukkan bahwa tren harga
jangka menengah adalah prediktor yang sangat kuat untuk pergerakan harga
saham di sektor consumer goods.

Hipotesis kedua yang menyatakan bahwa faktor fundamental berpengaruh
signifikan ' terhadap harga saham juga diterima. Analisis menunjukkan
bahwa faktor-faktor fundamental memiliki kontribusi yang substansial
dalam model prediksi. Tingginya kontribusi CR (22.44%) menunjukkan
pentingnya likuiditas perusahaan dalampenilaian risiko dan proyeksi harga
saham oleh investot. Indikator fundamental lain seperti EPS dan PBV juga
memiliki kontribusi yang signifikan dan setara, menegaskan bahwa
profitabilitas dan valuasi perusahaan tetap menjadi faktor penting bagi
model prediksi. Meskipun ROA dan NPM berkontribusi lebih rendah,
namun tetap relevan, menunjukkan bahwa efisiensi perusahaan dalam

menggunakan aset dan margin keuntungan juga ikut memengaruhi harga

104
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saham. Hubungan antara faktor-faktor ini dan harga saham konsisten
dengan Teori Sinyal, di mana informasi keuangan berfungsi sebagai sinyal
penting bagi investor.

. Hipotesis ketiga yang menyatakan bahwa sentimen berita berpengaruh
signifikan terhadap harga saham ditolak. Berdasarkan analisis, variabel
Sentimen Berita memiliki kontribusi yang sangat rendah, hanya sebesar
0.035%, dan dianggap hampir tidak berpengaruh signifikan dalam
memprediksi harga saham. Temuan ini menunjukkan bahwa dalam konteks
model ini dan data yang digunakan, sentimen pasar dari berita tidak menjadi
faktor penentu utama dalam pergerakan harga saham.

. Hipotesis keempat yang menyatakan bahwa indikator teknikal, faktor
fundamental, dan sentimen berita secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap harga saham diterima. Hal ini didukung oleh kinerja model
Random Forest secara keseluruhan yang sangat akurat. Meskipun sentimen
berita memiliki kontribusi minimal, kombinasi yang kuat dari indikator
teknikal dan faktor fundamental sudah cukup untuk membuktikan bahwa
pendekatan multifaktor lebih efektif dalam memodelkan dinamika harga
saham.

. Hipotesis kelima yang menyatakan bahwa model Random Forest memiliki
tingkat akurasi yang tinggi dalam memprediksi harga saham diterima.
Model yang dibangun mencapai nilai R-squared sebesar 0.998189, yang
berarti 99.82% variasi harga saham dapat dijelaskan oleh variabel-variabel

dalam model. Akurasi ini diperkuat dengan nilai Mean Absolute Error
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(MAE) yang sangat rendah (Rp68.87) dan Root Mean Squared Error
(RMSE) yang juga rendah (Rp98.41), mengindikasikan kesalahan prediksi
yang minimal dan stabil.

Berdasarkan nilai feature importance dari hasil analisis, berikut adalah total
kontribusi masing-masing kategori variabel independen dalam memprediksi
harga saham, yaitu faktor fundamental sebesar 70,22% yang menunjukkan
kontribusi terbesar dalam model. Indikator teknikal sebesar 29,75% yang
memberikan kontribusi signifikan, dengan mayoritas kontribusi berasal dari

MAS50 dan sentimen berita dengan kontribusi sebesar 0,035%.

B. Keterbatasan

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan untuk

menjadi pertimbangan dalam interpretasi hasil dan pengembangan penelitian di

masa mendatang:

I.

Penelitian ini terbatas pada data historis perusahaan sektor consumer goods
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index dari tahun 2021 hingga 2024.

Dalam analisis sentimen_berita, penelitian ini hanya memilih satu artikel
berita paling relevan per hari. Pendekatan ini mungkin ‘tidak sepenuhnya
mencerminkan seluruh spektrum sentimen pasar yang mungkin dipengaruhi

oleh berbagai sumber berita yang lebih luas dan beragam.

. Meskipun penelitian ini menggabungkan indikator teknikal, fundamental,

dan sentimen berita, masih terdapat faktor lain yang dapat memengaruhi

harga saham, seperti faktor makroekonomi (misalnya, kebijakan fiskal) dan
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peristiwa force majeure (misalnya, bencana alam) yang tidak
dipertimbangkan dalam model.

4. Meskipun model Random Forest Regression terbukti sangat akurat, model
ini masih memiliki sifat "kotak hitam" yang membuat interpretasi hubungan
antar variabel menjadi lebih kompleks dibandingkan metode regresi linier
tradisional. Analisis SHAP membantu dalam interpretasi, tetapi tidak
sepenuhnya mengungkapkan hubungan kausalitas seperti yang dapat
dilakukan oleh metode statistik lainnya.

C. Saran

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang telah diidentifikasi, berikut

adalah beberapa saran untuk pengembangan penelitian selanjutnya dan

implikasi praktis bagi para pemangku kepentingan:
1. Bagi Peneliti Selanjutnya
a. Mengintegrasikan lebih banyak variabel ke dalam model prediksi,
seperti faktor makroeckonomi (misalnya, inflasi, suku bunga, dan nilai
tukar) dan data _alternatif (misalnya, volume perdagangan), untuk
membangun model yang lebih komprehensif.

b. Menerapkan model machine learning yang berbeda dan
membandingkan performanya dengan model Random Forest untuk
menemukan model yang paling optimal dalam konteks pasar modal

Indonesia.
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2. Bagi Investor

a. Memanfaatkan pendekatan multifaktor dalam pengambilan keputusan
investasi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kombinasi analisis
teknikal (terutama tren jangka menengah) dan analisis fundamental
(terutama likuiditas dan profitabilitas perusahaan) adalah strategi yang
sangat efektif.

b. Tidak terlalu bergantung pada sentimen berita dari satu sumber sebagai
satu-satunya dasar pengambilan keputusan. Fokus pada data
fundamental dan teknikal yang terbukti lebih andal dalam memprediksi
pergerakan harga saham.

c. Pertahankan transparansi informasi. Meskipun sentimen berita tidak
memengaruhi harga saham secara signifikan dalam model, menjaga
transparansi dengan memublikasikan informasi yang akurat dan tepat
waktu tentang kinerja perusahaan tetap penting untuk memitigasi risiko
disinformasi dan membangun kepercayaan investor.

3. Bagi Perusahaan

a:” Perusahaan ‘perlu mengelola ekspektasi pasar secara proaktif. Fokus
pada komunikasi strategis yang tidak hanya menyoroti kinerja saat ini,
tetapi juga membangun narasi pertumbuhan jangka menengah yang
solid dan berkelanjutan. Misalnya, melalui paparan publik yang teratur
dan proyeksi bisnis yang realistis, perusahaan dapat memengaruhi tren

pasar dan memperkuat sinyal positif dalam pergerakan harga saham.
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b. Perusahaan dapat mengadopsi pendekatan multifaktor dengan

menggabungkan analisis teknikal dan fundamental untuk pengambilan
keputusan strategis. Memahami bagaimana tren pasar jangka menengah
(seperti yang ditunjukkan oleh MA50) mempengaruhi pergerakan harga
saham dapat membantu perusahaan mengantisipasi fluktuasi pasar dan
merencanakan komunikasi investor dengan lebih baik.

Menjaga transparansi dan konsistensi dalam publikasi laporan
keuangan, karena informasi fundamental sangat memengaruhi valuasi
saham oleh investor. Prioritaskan peningkatan kesehatan likuiditas,
yang tercermin dari Current Ratio (CR), karena rasio ini memiliki nilai
kontribusi yang tinggi dibanding rasio yang lain. Rasio yang baik sangat
berperan penting dalam memengaruhi valuasi saham oleh investor.
Sebaiknya perusahaan tidak perlu menghabiskan sumber daya yang
berlebihan untuk mengelola setiap narasi berita jangka pendek. Fokus
harus pada penyebaran informasi yang strategis dan substantif, yang
dapat _meningkatkan nilai _fundamental . dan. jangka menengah
perusahaan.

Pertahankan transparansi informasi. Meskipun sentimen berita tidak
memengaruhi harga saham secara signifikan dalam model, menjaga
transparansi dengan memublikasikan informasi yang akurat dan tepat
waktu tentang kinerja perusahaan tetap penting untuk memitigasi risiko

disinformasi dan membangun kepercayaan investor.
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Data dapat diakses pada tautan berikut: https://bit.ly/DataBerita2021-2024

Lampiran 2 Dataset Gabungan Perusahaan Sampel

Data dapat diakses pada tautan berikut: https://bit.ly/DatasetGabungan

Lampiran 3 Hasil Analisis Statistik Deskriptif

Harga MACD Signal MACD Skor Sentimen
Saham e st Line Line Histogram 20N Lz oev & £es Berita
count 3876 3876 3876 3876 3876 3876 3876 3876 3876 3876 3876 3876
mean 6537.09 651599 48.5577 -7.01533 -6.29473 0.491009 11.8291 9.97852 11.1212 1.86028 432.629 -4.02554e+06
std 2319.47 2217.06 11.0274 103.572 96.5832 31.8726 8.73152 3.18019 16.0639 1.02451 307.12 1.25262e+08
min 1735 1908.6 12.7135 -340.478 -265.625 -136.844 49 3.76 0.56 0.44 88 -3.90075e+09
25% 4960 4990.75 41.0781 -73.5676 -70.44 -18.2665 6.3 79675 1.5475 1.1575 151 -0.377386
50% 6275 6372.75 48.1158 -16.6064 -14.8073 0.491009 7.2 11.29 2.305 1.79 309.5 -0.190259
75% 7625 7233.5 56.0793 50.1504 45.5125 18.8251 129125 1247 11.275 215 636.25 -0.0604862
max 12800 122225 82.2981 381.266 318.052 152.138 29.1 14.56 44.86 4.09 984 0.618007
Lampiran 4 Hasil Evaluasi Akurasi Model
Metric Score
0 R-squared ' 0.998189
1 Mean Absolute Error (MAE) 68.867137
2 Root Mean Squared Error (RMSE) 98.414314

Lampiran 4 hasil analisis feature Importance

10

Feature /Importance

MA50

CR

EPS

PBV

ROA

NPM

Signal Line

MACD Line

RSI

MACD Histogram

Skor Sentimen Berita

0.254832
0.224410
0.167059
0.166592
0.098480
0.045579
0.018993
0.012729
0.007470
0.003502

0.000353
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2021 - 2025 UIN Sunan Kalijaga

QL INT ENSERANRORGINSAYS * A

Tahun Organisasi Jabatan
2022 -2023 PK'IMM FEBI Staff Perkaderan
2023 - 2024 PK IMM FEBI Sekretaris Umum
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