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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh struktur modal, 

profitabilitas, good corporate governance, dan inovasi terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan properti dan real estate periode 2019-2024. Good corporate 

governance diproksikan dengan dewan direksi, dewan komisaris independen dan 

komite audit. Jenis penelitian ini yaitu kuantitatif yang menggunakan data sekunder 

dengan metode purposive sampling dan sampel sebanyak 102 data observasi yang 

diolah menggunakan Eviews 12. Perolehan penelitian ini mengungkapkan bahwa 

struktur modal, profitabilitas, dewan komisaris independen, komite audit, dan 

inovasi tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan untuk 

dewan direksi memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Perusahaan 

dengan komposisi dewan direksi yang besar dapat memengaruhi efektivitas 

kegiatan pengawasan sehingga dapat memberikan dampak positif terhadap nilai 

perusahaan. 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Good 

Corporate Governance, Inovasi 
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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the influence of capital structure, 

profitability, good corporate governance, and innovation on firm value in property 

and real estate companies for the period 2019-2024. Good corporate governance 

is proxied by the board of directors, independent board of commissioners, and audit 

committee. This type of research is quantitative, using secondary data with a 

purposive sampling method and a sample of 102 observational data processed 

using Eviews 12. The results of this study reveal that capital structure, profitability, 

independent board of commissioners, audit committee, and innovation have no 

effect on firm value. Meanwhile, the board of directors has a positive effect on firm 

value. Companies with a large board of directors can influence the effectiveness of 

supervisory activities so that it can have a positive impact on the company's value. 

Keywords: Company Value, Capital Structure, Profitability, Good Corporate 

Governance, Innovation 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

 Indonesia merasakan kemajuan perkembangan bisnis yang begitu cepat 

karena pengaruh globalisasi. Kemajuan perkembangan bisnis di Indonesia 

dicerminkan melalui banyaknya perusahaan yang tercatat di pasar modal 

Indonesia saat ini (Yuslianwati et al., 2021). Selain dari banyaknya perusahaan, 

perkembangan bisnis yang pesat juga ditandai dengan semakin berkembangnya 

ilmu pengetahuan, kemajuan teknologi, serta perkembangan arus informasi yang 

menjadi tanggung jawab perusahaan untuk menyampaikan informasi dalam 

memenuhi kebutuhan para penggunanya (Ardini et al., 2022). Oleh karena itu, 

setiap perusahaan dapat menciptakan hal baru dan mengembangkan rencana 

bisnis untuk menghindari kebangkrutan. 

 Setiap perusahaan yang dibangun perlu mempunyai sejumlah target yang 

akan diwujudkan. Beberapa hal yang diwujudkan ketika mendirikan suatu 

perusahaan adalah mencari keuntungan, memajukan bisnis, dan meningkatkan 

nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan seluruh ekuitas maupun utang 

yang menunjukkan bagaimana investor menilai kinerja perusahaan atau cara 

pandang penabung untuk menilai kinerja perusahaan tersebut (Liong et al., 

2023). Nilai perusahaan dapat dicerminkan lewat fluktuasi harga saham (Diana 

& Munandar, 2023). Fluktuasi harga saham yang ada di pasar modal saat ini 

mempunyai dampak perubahan yang tidak teratur baik itu naik atau turun. 
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Kondisi perubahan tersebut menimbulkan permasalahan yang menarik untuk 

dibahas karena berhubungan dengan nilai perusahaan (Saddam et al., 2021). 

Fluktuasi indeks harga saham sektoral yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sepanjang tahun 2020-2024 (year to date) dapat diperlihatkan sebagai 

berikut: 

 
  Sumber: www.Idx.co.id (diolah), 2025 

Gambar 1. 1 Indeks harga saham sektoral yang terdaftar di BEI 

Gambar 1.1 menunjukkan bahwa sepanjang tahun 2020-2024 terjadi 

dinamika yang signifikan terkait indeks harga saham di BEI. Kenaikan dan 

penurunan harga yang tidak biasa secara year to date, serta volume perdagangan 

yang tidak normal terjadi pada hampir setiap tahun. Salah satunya yaitu 

perusahaan sektor properti dan real estate yang tahun 2020 memiliki presentase 

sebesar -16,44%. Pada tahun 2021 mengalami penurunan sebesar -19,11% dan 

berada pada posisi terendah jika dibandingkan dengan sektor lain. Pada tahun 
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2022 harga saham mulai membaik meskipun masih berada pada angka -8,00%. 

dengan seiringnya waktu sektor property dan real estate mulai menunjukkan 

harga saham yang terus meningkat sebesar 0,41% ditahun 2023 jika 

dibandingkan dengan sektor energi, industri dan kesehatan yang justru 

mengalami penurunan yang sangat drastis. Kemudian tahun 2024 berada pada 

angka 5,97% yang menandakan bahwa sektor properti dan real estate mampu 

menaikkan harga saham yang baik. 

Fenomena naik turunnya harga saham juga terjadi pada perusahaan-

perusahaan properti dan real estate. Berikut fenomena yang terjadi pada 

perusahaan-perusahaan properti dan real estate yang diambil dari website 

marketbisnis.com pada tahun 2023: PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE) yang 

melemah hingga 8,48% atau Rp1.025, diikuti juga oleh PT Pakuwon Jati Tbk 

(PWON) yang juga mengalami penurunan hingga 4,78% atau Rp438, PT 

Summarecon Agung Tbk (SMRA) yang merosot 11,36% atau Rp585. Meskipun 

terjadi penurunan secara umum yang dialami oleh perusahaan-perusahaan lain, 

saham PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk (PANI) tercatat masih mengalami 

penguatan dengan kenaikan harga mencapai 40,97% yang mencapai harga 

Rp4.060. penyebab meningkatnya harga saham PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk 

(PANI) karena rencana ekspansi dan aksi korporasi perusahaan. Hal tersebut 

diketahui PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk (PANI) ingin mengakuisisi 7 

perusahaan dengan total nilai mencapai Rp9,5 triliun. Dalam rangka mencapai 
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sasaran tersebut, perusahaan menyelenggarakan peningkatan modal yaitu 

melalui cara hak memesan efek lebih awal atau rights issue.1  

Salah satu indikator utama bagi setiap perusahaan adalah nilainya. 

Meningkatkan nilainya sering dianggap sebagai salah satu tujuan terpenting dari 

setiap bisnis (Bitjukova et al., 2019). Nilai perusahaan merupakan salah satu 

indikator penting bagi investor, karena nilai perusahaan merupakan indikator 

nilai pasar yang mampu mencerminkan keadaan yang sedang terjadi di pasar 

(Keni & Pangkey, 2022). Nilai suatu perusahaan dapat dilihat dari harga 

sahamnya yang tidak naik turun dan terus meningkat seiring waktu. Aspek 

tersebut dapat dipertimbangkan melalui rasio Price to Book Value (PBV) 

(Prihanta et al., 2023). Nilai perusahaan menjadi hal penting yang dilihat 

investor sebelum memutuskan untuk berinvestasi. Semakin tinggi nilai 

perusahaan, maka semakin tinggi pula rasa percaya investor terhadap perusahaan 

tersebut sehingga laba atas investasi meningkat (Diana & Munandar, 2023). 

Setiap perusahaan memerlukan faktor-faktor untuk dapat meningkatkan 

nilai perusahaannya. Struktur modal termasuk salah satu faktor yang mampu 

meningkatkan nilai perusahaan. Struktur modal merupakan proporsi antara 

hutang jangka panjang dan ekuitas yang digunakan untuk pembiayaan 

operasional di perusahaan (Manu et al., 2019). Struktur modal mengacu pada 

komposisi pendanaan perusahaan yang terdiri dari utang dan modal sendiri. 

 

1 Tonce D Damara, "Saham Emiten Properti Turun Sebulan Terakhir, PANI Masih 

Perkasa", tahun 2023. 

https://market.bisnis.com/read/20230919/192/1696448/saham-emiten-properti-turun-

sebulan-terakhir-pani-masih-perkasa  

https://market.bisnis.com/read/20230919/192/1696448/saham-emiten-properti-turun-sebulan-terakhir-pani-masih-perkasa
https://market.bisnis.com/read/20230919/192/1696448/saham-emiten-properti-turun-sebulan-terakhir-pani-masih-perkasa
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Rasio ini mencerminkan sejauh mana perusahaan mengelola pendanaan untuk 

mendukung operasional dan ekspansinya. Penggunaan utang secara terencana 

dapat meningkatkan fleksibilitas perusahaan, terutama jika manfaatnya lebih 

besar dari pada beban bunga (Mudjijah et al., 2019). Peningkatan rasio Debt to 

Equity Rasio (DER) menandakan semakin besar ketergantungan perusahaan 

pada utang untuk pembiayaan, yang dapat menyulitkan perusahaan dalam 

mendapatkan pendanaan lebih lanjut karena kekhawatiran akan kemampuan 

perusahaan dalam melunasi utang tersebut (Nurmala et al., 2023). Struktur 

modal juga dapat memengaruhi nilai perusahaan, peningkatan volume utang 

yang terjadi pada struktur modal mampu mengurangi beban pajak dan 

meningkatkan laba bersih, tetapi utang tersebut membawa kewajiban 

pembayaran yang harus dipenuhi tepat waktu. Jika perusahaan tidak memiliki 

likuiditas yang memadai untuk membayar utang, akan terjadi risiko 

kebangkrutan yang lebih tinggi, sehingga nantinya akan berpengaruh terhadap 

penurunan nilai perusahaan. Dalam skenario terburuk, perusahaan yang gagal 

memenuhi kewajiban utangnya dapat menghadapi kerugian besar terkait proses 

likuidasi atau penutupan operasional. Keadaan tersebut membawa dampak 

terhadap reputasi serta nilai perusahaan (Bitjukova et al., 2019). 

Perusahaan juga diharapkan dapat mempertimbangkan tingkat profitabilitas 

yang menjadi salah satu tolak ukur keberhasilan operasional perusahaan. 

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam mendapatkan keuntungan 

selama waktu tertentu (Akmalia, 2023). Tingkat profitabilitas menggambarkan 

kesanggupan perusahaan dalam meraih keuntungan, yang menjadi indikator 
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utama peningkatan nilai perusahaan sebagaimana yang tampak pada harga 

saham. Peningkatan profitabilitas sering kali diartikan oleh investor sebagai 

pertanda positif dan dipandang relevan dalam memperkirakan nilai perusahaan. 

Profitabilitas menggambarkan seberapa efektif perusahaan menggunakan 

sumber dayanya untuk menghasilkan keuntungan jangka panjang, yang menjadi 

faktor utama dalam menarik perhatian investor yang mengharapkan 

pengembalian yang maksimal (Zalukhu & Aprilyanti, 2021). Peningkatan 

profitabilitas akan memberikan sinyal positif kepada investor. Sinyal tersebut 

mendorong bertambahnya permintaan terhadap saham perusahaan. Akibatnya, 

harga saham akan naik dan nilai perusahaan secara keseluruhan mengalami 

peningkatan (Saddam et al., 2021). 

Perusahaan yang menerapkan tata kelola dengan baik juga membuat 

menarik perhatian investor untuk masuk ke perusahaan, karena Good Corporate 

Governance (GCG) mampu menghadirkan suatu pengelolaan laporan yang 

transparan dan akuntabilitas sehingga nilai laba dapat diketahui dengan jelas. 

GCG berfungsi sebagai mekanisme yang mengarahkan dan mengendalikan 

perusahaan dengan melibatkan semua pihak terkait, termasuk komisaris, direksi, 

pengawas, serta pemegang saham dan pemilik modal, untuk memastikan tata 

kelola yang efektif dan efisien (Purwaningrum & Haryati, 2022) Penerapan GCG 

mencerminkan sistem pengelolaan yang transparan, di mana semua pihak yang 

terlibat dalam perusahaan memiliki hak dan kewajiban yang diatur secara adil 

dan proporsional (Asyik et al., 2024). GCG berperan strategis dalam mencegah 

terjadinya kasus yang merugikan perusahaan, menjaga stabilitas harga saham, 
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dan melindungi nilai perusahaan dari persepsi negatif investor. Penerapan GCG 

yang baik dapat digunakan untuk menarik perhatian investor, karena 

menunjukkan komitmen terhadap pengelolaan yang bertanggung jawab, yang 

diyakini mampu meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan (Putri & 

Putri, 2022). 

Inovasi juga telah menjadi pilar penting dalam strategi perusahaan modern, 

terutama dalam meningkatkan nilai perusahaan. Inovasi adalah pendekatan 

untuk membuat konsumen lebih puas dengan mengubah nilai dari sumber yang 

ada (Akyunina & Kurnia, 2021). Inovasi berhubungan dengan kemampuan 

perusahaan untuk mengadaptasi dan memanfaatkan perubahan di lingkungan 

bisnisnya. Perusahaan yang aktif berinovasi cenderung memiliki nilai pasar yang 

lebih tinggi, karena inovasi dapat meningkatkan efisiensi operasional dan 

menciptakan produk atau layanan yang lebih baik (Orellana et al., 2024). Inovasi 

tidak hanya berkontribusi pada peningkatan daya saing, tetapi juga berhubungan 

positif dengan transparansi laporan keuangan. Perusahaan yang memiliki banyak 

inovasi dan paten cenderung menunjukkan kinerja yang lebih baik, yang pada 

gilirannya meningkatkan kepercayaan investor dan nilai perusahaan (Shahira & 

Mayangsari, 2022). 

Perkembangan pada perekonomian saat ini telah mendorong persaingan 

antar perusahaan. Salah satunya sektor properti yang memikat dan diminati di 

Indonesia. Sektor properti dan real estate merupakan sektor besar yang mampu 

menyerap tenaga kerja dalam jumlah yang besar dan memiliki efek berantai 

kepada sektor-sektor ekonomi lainnya (Azizah & Arita, 2024). Para pebisnis 
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properti di Indonesia memperkirakan kemajuan investasi properti beberapa 

tahun kedepan akan mendapati peningkatan yang pesat (Sari et al., 2020). 

Dengan bertambahnya jumlah penduduk di Indonesia mengakibatkan naiknya 

akan kebutuhan tempat tinggal, fasilitas pendidikan, gedung perkantoran, pusat 

perbelanjaan, dan lain-lain. Banyaknya real estate yang berada dikota-kota besar, 

menjadikan peluang bagi para investor untuk menanamkan modal melalui 

pembelian saham di perusahaan properti dan real estate (Hermawan et al., 2021). 

Perkembangan yang selalu meningkat dalam hal penjualan properti dan juga 

penerimaan investasi, sehingga tidak dapat di pungkiri perusahaan yang 

bergerak di sektor ini akan memiliki laba yang bisa dipastikan selalu meningkat 

juga. Semakin meningkat laba perusahaan berarti akan semakin meningkat juga 

nilai perusahaannya. 

Peneliti mengembangkan penelitian terdahulu berdasarkan studi yang 

ditemukan oleh Rahayu et al., (2019). Beliau menyatakan bahwa profitabilitas 

dan struktur modal memperoleh hasil positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil tersebut mendukung temuan Liong et al., (2023) yang 

membuktikan profitabilitas dan struktur modal memiliki hasil positif terhadap 

nilai perusahaan. Akan tetapi, hasil tersebut tidak mendukung temuan yang 

diperoleh Septiarini & Setiyawati, (2024). Ia menginformasikan bahwa struktur 

modal dan profitabilitas berdampak negatif terhadap nilai perusahaan. Berbeda 

dengan penelitian Rahayu et al., (2019) dan Septiarini dan Setiyawati, (2024), 

penelitian ini berupaya menambahkan dua variabel independen Good Corporate 

Governance (GCG) dan inovasi. Kedua variabel ini dianggap penting, karena 
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dapat memengaruhi nilai perusahaan. Kemudian, objek penelitian ini adalah 

perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI), dikarenakan sektor properti dan real estate masih dipergunakan untuk 

investasi aset serta kebutuhan papan bagi masyarakat (Diana & Munandar, 

2023). 

Penambahan variabel independen Good Corporate Governance (GCG) 

dalam penelitian ini berdasarkan dari temuan Sarker dan Hossain, (2023). 

Penelitian ini membuktikan ukuran dewan direksi dan independensi dewan 

direksi menunjukkan efek positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun 

demikian, ukuran komite audit dalam penelitian ini memberikan hasil berbeda 

yaitu terdapat efek negatif terhadap nilai perusahaan. Temuan yang dihasilkan 

oleh Putra dan Yuesti, (2024) memberikan pengaruh positif dari ukuran dewan 

direksi terhadap nilai perusahaan, namun komite audit memberikan hasil negatif 

terhadap nilai perusahaan. Temuan tersebut bertentangan dengan Ferriswara et 

al., (2022) yang menyatakan tidak adanya pengaruh signifikan dari dewan 

komisaris independen dan komite audit terhadap nilai perusahaan. 

Selain dari variabel independen GCG, variabel independen inovasi dalam 

penelitian ini berlandaskan dari temuan yang diperoleh Orellana et al., (2024) 

yang menyatakan inovasi dalam jangka panjang berdampak positif terhadap nilai 

perusahaan. Hasil tersebut sejalan dengan temuan Akyunina dan Kurnia, (2021) 

membuahkan hasil bahwa inovasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Berbeda hasil dengan penelitian yang diperoleh Riyani et al., (2022), dan Wildan 
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dan Yulianti, (2021) bahwa inovasi memberikan dampak negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, peneliti menaruh minat untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, 

Good Corporate Governance, dan Inovasi terhadap Nilai Perusahaan pada 

Perusahaan Sektor yang Terdaftar di BEI periode 2019-2024” 

B. Rumusan Masalah 

Berlandaskan uraian latar belakang di atas, rumusan masalah yang dibuat 

dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI periode 2019-2024? 

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI periode 2019-2024? 

3. Apakah dewan direksi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI periode 2019-2024? 

4. Apakah dewan komisaris independen berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI 

periode 2019-2024? 

5. Apakah komite audit berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahan 

properti dan real estate yang terdaftar di BEI periode 2019-2024? 

6. Apakah inovasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahan 

properti dan real estate yang terdaftar di BEI periode 2019-2024? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dari rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini yaitu: 

1. Untuk memperoleh bukti nyata terkait pengaruh struktur modal terhadap 

nilai perusahaan pada perusahan properti dan real estate yang terdaftar di 

BEI periode 2019-2024. 

2. Untuk memperoleh bukti nyata terkait pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI 

periode 2019-2024. 

3. Untuk memperoleh bukti nyata terkait pengaruh dewan direksi terhadap 

nilai perusahaan pada perusahan properti dan real estate yang terdaftar di 

BEI periode 2019-2024. 

4. Untuk memperoleh bukti nyata terkait pengaruh dewan komisaris 

independen terhadap nilai perusahaan pada perusahan properti dan real 

estate yang terdaftar di BEI periode 2019-2024. 

5. Untuk memperoleh bukti nyata terkait pengaruh komite audit terhadap nilai 

perusahaan pada perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI 

periode 2019-2024. 

6. Untuk memperoleh bukti nyata terkait pengaruh inovasi terhadap nilai 

perusahaan pada perusahan properti dan real estate yang terdaftar di BEI 

periode 2019-2024. 
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D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu menghadirkan nilai tambah dalam 

memperluas pengetahuan dan pemahaman mengenai pengaruh struktur modal, 

profitabilitas, good corporate governance, dan inovasi terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini juga diharapkan mampu memperkaya ilmu pengetahuan di bidang 

akuntansi. Selain itu, penelitian ini juga diharapkan mampu menjadi sumber 

rujukan yang bermanfaat bagi para peneliti berikutnya untuk mengetahui faktor 

apa saja yang dapat berpengaruh atau tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan berharga kepada para 

pemilik perusahaan dan menjadikan bahan pertimbangan dalam melaksanakan 

tugas demi berkembangnya suatu perusahaan. Penelitian ini juga diharapkan 

dapat memberikan dampak baik kepada investor. Terkhusus bagi investor yang 

ingin membuat keputusan keuangan dalam menginvestasikan dananya melalui 

pemahaman yang jelas terkait faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan. 

E. Sistematika Penulisan 

 Susunan penulisan disajikan untuk memberikan kemudahan bagi pembaca 

dalam memahami isi dari tugas akhir ini. Adapun sistematika penyusunan tugas 

akhir ini adalah sebagai berikut: 

Bab pertama adalah pendahuluan. Bab ini meliputi latar belakang, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan. Latar 
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belakang menjabarkan secara umum mengenai problematika yang menjadi fokus 

penelitian, alasan penting penelitian ini, dan keterlibatan yang diinginkan dari 

peneliti. Bagian rumusan masalah berisikan sejumlah pertanyaan yang menjadi 

fokus jawaban dalam penelitian. Tujuan penelitian menjabarkan sesuatu yang 

hendak dihasilkan dari penelitian sesuai dengan rumusan masalah. Manfaat 

penelitian menerangkan kegunaan hasil penelitian bagi beberapa pihak. 

Sistematika penulisan menjelaskan isi dari setiap bab yang dijabarkan secara 

ringkas. 

Bab kedua adalah landasan teori. Bab ini meliputi landasan teori, literature 

review, pengembangan hipotesis, dan model penelitian. Bagian landasan teori 

berisikan beberapa teori yang menjadi acuan dalam penelitian ini. Literature 

review berisikan tentang temuan beberapa penelitian sebelumnya yang menjadi 

landasan penelitian ini. Pengembangan hipotesis berisikan pembahasan 

anggapan tentang pengaruh hubungan variabel bebas terhadap variabel terikat. 

Model penelitian menggambarkan bentuk hubungan antara variabel bebas 

dengan variabel terikat. Fungsinya yaitu untuk panduan dalam mempermudah 

memahami alur logika penelitian antar variabel. 

Bab ketiga adalah metodologi penelitian. Bab ini mencakup desain 

penelitian, populasi dan sampel, teknik pengumpulan data, definisi operasional 

variabel, dan teknik analisis data. Desain penelitian menjabarkan terkait 

penentuan pendekatan penelitian, jenis penelitian, dan metode yang digunakan 

untuk menjawab pertanyaan penelitian. Populasi menerangkan cakupan seluruh 

subjek penelitian yang memiliki karakteristik tertentu dan sampel sebagai wakil 
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dari populasi untuk dianalisis. Teknik pengumpulan data berisikan metode dan 

alat yang digunakan untuk memperoleh data penelitian. Definisi operasional 

variabel menjelaskan pengukuran setiap variabel dalam konteks penelitian. 

Bagian teknik analisis data menjelaskan sistem pengolahan data yang sudah 

dikumpulkan. 

Bab keempat adalah hasil dan pembahasan. Bab ini menjelaskan 

karakteristik sampel yang digunakan dalam studi. Hasil analisis data dan 

pengujian hipotesis disajikan secara sistematis. Seluruh temuan dibahas untuk 

memberikan pemahaman yang lengkap. 

Bab kelima adalah penutup. Bab ini menjelaskan terkait kesimpulan, 

keterbatasan, dan saran. Peneliti merumuskan kesimpulan yang menjawab 

pertanyaan penelitian berdasarkan hasil analisis, keterbatasan penelitian ini, dan 

saran untuk pengembangan penelitian masa depan diberikan sebagai 

rekomendasi lanjutan.
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BAB V  

KESIMPULAN 

A. Kesimpulan 

Target yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah untuk mengetahui serta 

menganalisis seberapa besar pengaruh struktur modal, profitabilitas, good 

corporate governance, dan inovasi terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2019-2024. Mengacu pada penelitian dan pembahasan pada bab sebelumnya, 

maka dapat ditarik kesimpulan dari hasil yang didapatkan bahwa: 

1. Struktur modal yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio secara persial 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan properti dan 

real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2024. 

Maka dari itu, hipotesis pertama ditolak. Penyebab tidak berpengaruhnya 

dikarenakan ketika perusahaan menggunakan utang yang besar, maka belum 

tentu dapat menyebabkan kenaikan pada nilai perusahaan. Semakin besar 

perusahaan menggunakan hutang, maka akan dapat berdampak negatif bagi 

perusahaan apabila perusahaan tersebut tidak bisa melunasi hutangnya, 

sehingga perusahaan tersebut akan terancam bangkrut. 

2. Profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Asset secara persial tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, hipotesis kedua 

ditolak. Akibat tidak berpengaruhnya dikarenakan tingkat profitabilitas yang 

dihasilkan oleh perusahaan properti dan real estate tidak stabil disetiap 
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tahunnya yang mengakibatkan penurunan laba. Akibat tidak stabilnya laba 

yang dihasilkan perusahaan maka tingkat pembelian saham oleh investor 

menurun. Respon yang kurang baik dari para investor dapat menurunkan 

harga saham dan secara otomatis dapat menurunkan nilai Perusahaan. 

3. Good corporate governance yang menggunakan indikator dewan direksi 

secara persial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, 

hipotesis ketiga diterima. Hal tersebut disebabkan karena perusahaan 

properti dan real estate mempunyai komposisi dewan direksi yang besar 

sehingga memengaruhi efektivitas kegiatan pengawasan dan pada akhirnya 

dapat memberikan dampak positif terhadap nilai perusahaan karena setiap 

anggota dewan mempunyai beragam keterampilan. 

4. Hasil uji persial dalam penelitian menyatakan bahwa Good corporate 

governance yang menggunakan indikator dewan komisaris independen tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Maka dari itu, hipotesis keempat 

ditolak. Hal ini disebabkan karena terjadi adanya tinggi rendahnya proporsi 

dewan komisaris independent yang ada di Perusahaan properti dan real 

estate. Minimnya komisaris independen dalam suatu perusahaan akan 

menurunkan daya tarik investor dalam menanamkan modal sehingga tidak 

akan mempengaruhi peningkatan nilai perusahaan. 

5. Hasil uji persial dalam penelitian mengungkapkan bahwa Good corporate 

governance yang menggunakan indikator komite audit tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Maka dari itu, hipotesis keempat ditolak. Hal 

tersebut disebabkan karena kurangnya proporsi serta kinerja komite audit 
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yang belum maksimal dalam menjalankan fungsi pengawasan dan 

pengendalian terhadap manajemen perusahaan. Akibatnya, menimbulkan 

penurunan kepercayaan investor, yang pada akhirnya berdampak buruk 

terhadap nilai perusahaan. 

6. Hasil uji persial dalam penelitian menunjukkan bahwa inovasi tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu, hipotesis keenam 

ditolak. Hal tersebut disebabkan karena kemungkinan perusahaan di bidang 

properti dan real estate sedikit yang melaporkan nilai aset tidak berwujud 

dalam laporan keuangan mereka. Selain itu, sebagian perusahaan juga 

memilih untuk menjaga kerahasiaan inovasi yang mereka temukan 

dibandingkan sebagai aset tidak berwujud yang formal seperti paten. 

B. Keterbatasan 

Peneliti menyadari sepenuhnya bahwa penelitian ini masih memiliki 

berbagai keterbatasan dan kekurangan. Selama proses pelaksanaan 

pengumpulan data dan analisis hasil penelitian, peneliti menemukan beberapa 

keterbatasan, antara lain:  

1. Penelitian ini mempunyai keterbatasan sampel yang hanya berfokus pada 

perusahaan properti dan real estate, sehingga hasil belum dapat diberlakukan 

secara luas. 

2. Penelitian ini hanya menggunakan variabel struktur modal, profitabilitas, 

good corporate governance, dan inovasi. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan proksi Price to Book Value untuk 

mengukur variabel dependen nilai perusahaan. 
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C. Saran 

1. Penelitian yang akan datang sebaiknya tidak melihat atau terbatas pada 

sektor perusahaan properti dan real estate saja, akan tetapi untuk melibatkan 

perusahaan pada sektor-sektor yang berbeda, sehingga hasil yang diperoleh 

mampu mencerminkan kondisi diberbagai bidang bisnis. 

2. Penelitian yang akan datang diperkirakan untuk menggunakan atau 

menambah variabel lain yang dapat memengaruhi nilai Perusahaan, seperti 

variabel kebijakan dividen, kepemilikan instutisional, atau menambah 

variabel moderasi.  

3. Penelitian yang akan datang diharapkan untuk menggunakan proksi lain 

dalam mengukur variabel independen atau dependen yang ada dalam 

penelitian ini. Seperti struktur modal menggunakan utang jangka pendek 

terhadap total aset (STDTA), atau rasio utang jangka panjang terhadap total 

aset (LTDTA), profitabilitas menggunakan Return on Invesment (ROI), 

Return on Equity (ROE), atau margin laba bersih (NPM), untuk nilai 

perusahaan dapat menggunakan Tobin’s Q atau Price Earnig Ratio (PER). 
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