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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis bagaimana pengaruh globalisasi, tenaga kerja, modal,
pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam terhadap pertumbuhan ekonomi di
negara-negara OKI pada tahun 2013-2023. Studi ini menggunakan data panel dengan teknik
analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Moderated Regression Analysis (MRA)
panel dengan WGI sebagai moderasi. Hasil penelitian menjelaskan secara simultan varibel
globalisasi, tenaga kerja, modal, pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam
berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Namun secara parsial pengeluaran
pemerintah berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan ekonomi. Sedangkan globalisasi,
tenaga kerja, modal, inflasi, dan keuangan Islam tidak berpengaruh. WGI berhasil
memperlemah hubungan antara globalisasi dengan pertumbuhan ekonomi.

Kata kunci: pertumbuhan ekonomi, globalisasi, keuangan Islam, WGI
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ABSTRACT

This study analyzes the influence of globalization, labor, capital, government spending,
inflation, and Islamic finance on economic growth in OIC countries from 2013 to 2023. This
study uses panel data and the analytical technique used in this study is Moderated Regression
Analysis (MRA) with the World Governance Indicators (WGI) as a moderator. The results
explain that simultaneously, the variables of globalization, labor, capital, government
spending, inflation, and Islamic finance have a significant effect on economic growth.
However, partially, government spending has a negative effect on economic growth.
Meanwhile, globalization, labor, capital, inflation, and Islamic finance have no effect. The
WGI successfully weakens the relationship between globalization and economic growth.

Keywords: economic growth, globalization, islamic finance, WGI
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Globalisasi merupakan salah satu proses terpenting dalam masyarakat modern

(Radulovi¢ & Kosti¢, 2024). Sebagai gagasan yang mempunyai banyak segi, globalisasi
memiliki beberapa dimensi yang melibatkan keuangan, ekonomi, dan politik.
Globalisasi tidak hanya mendorong kebebasan, namun juga menghilangkan hambatan
terhadap perdagangan, membantu arus modal dan migrasi internasional dalam upaya
menciptakan perekonomian dunia yang terintegrasi (Yameogo et al., 2021). Salah satu
keuntungan globalisasi adalah memfasilitasi pergerakan individu, sumber daya
keuangan, komoditas, jasa, kemajuan teknologi, dan pengaruh budaya yang tidak
terbatas antar negara lain (Latif et al., 2023).

Di era globalisasi ini, terjadinya perang dagang antar negara akan mengakibatkan
perubahan terhadap hubungan antar negara, yang kemudian menjadikan batas-batas
negara yang semakin samar setelah teknologi informasi berkembang dengan pesat
(Ibrahim & Halkam, 2021). Globalisasi ini juga menyebabkan efektifitas bantuan dan
pertumbuhan luar negeri menjadi sebuah sepak bola politik. Jika suatu negara mendapat
lebih banyak bantuan luar negeri, maka negara tersebut akan semakin bergantung pada
bantuan tersebut dan semakin besar kemungkinan negara tersebut masuk ke dalam
perangkap utang di masa depan, sehingga akan menghadapi permasalahan dalam
memenuhi kebutuhan dasar warganya (Dash, 2021).

Kemajuan globalisasi tidak hanya membawa manfaat besar bagi perekonomian
dunia, manfaat tersebut juga harus tersedia bagi setiap negara dan berbagai kelompok
kepentingan. Namun, negara-negara berkembang belum memperoleh manfaat optimal
dari globalisasi dalam hal pertumbuhan ekonomi dibandingkan dengan negara-negara
maju. Hal ini disebabkan karena negara-negara berkembang hanya bergantung pada
bahan mentah tanpa memberikan nilai tambah sehingga perekonomian mereka rentan
terhadap guncangan global. Selain itu, globalisasi dapat menimbulkan persaingan tidak
sehat yang mengambat perluasan industri lokal dan dapat menghambat pertumbuhan
ekonomi (Baidoo et al., 2023).

Hadirnya industri keuangan Islam sebagai alternatif yang lebih layak dan lebih
efisien secara ekonomi dibandingkan dengan bank konvensional untuk meningkatkan

pertumbuhan ekonomi. Bisnis yang difasilitasi oleh perbankan Islam dapat



menciptakan peluang kerja baru dan mendorong pembentukan modal, sehingga adanya
perbankan Islam juga mendorong pertumbuhan ekonomi (Saleem et al., 2025).

Sejak tahun 1950, industri keuangan Islam telah berkembang di berbagai negara
Islam. Industri ini kini telah menyebar ke negara-negara non-Islam. Aset keuangan
Islam mencapai puncaknya pada USD 150 miliar pada pertengah tahun 1990-an. Sejak
saat itu, nilainya telah meningkat menjadi USD 2,88 triliun pada tahun 2019 dengan
proyeksi sekitar USD 3,69 triliun pada tahun 2024 (Hamadou, 2022).

Perkembangan industri keuangan syariah di negara-negara Islam menunjukkan
potensi yang besar untuk menjadi kekuatan ekonomi yang signifikan. Dengan
dukungan dari semua pihak, baik pemerintah, masyarakat, maupun pelaku industri.
Industri keuangan syariah dapat terus tumbuh dan memberikan manfaat yang lebih
besar bagi masyarakat. Sehingga, hal ini berpotensi memberikan kontribusi terhadap

pertumbuhan ekonomi (Saputra & Fasa, 2024).
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PDB riil dunia mengalami kontraksi sebesar -2,7% pada tahun 2020, dengan
ekonomi negara maju yang mengalami penurunan yang lebih signifikan sebesar 3,9%
dibandingkan dengan 1,8% untuk negara-negara berkembang. Setelah pelonggaran
pembatasan pandemic, pemulihan ekonomi yang kuat terjadi di seluruh dunia dengan
pertumbuhan ekonomi global mencapai 6,5% pada tahun 2021. Pemulihan ini didorong
oleh pemulihan yang kuat di negara-negara maju (5,7%) dan negara-negara
berkembang (7,0%) (SESRIC, 2024).

Partisipasi aktif dalam perekonomian global sangat penting agar perekonomian
dapat mencapai kesejahteraan, memperoleh keunggulan kompetitif dan mendorong
pertumbuhan ekonomi (Saud et al., 2020). Sehingga hal ini dapat memengaruhi seluruh

aspek masyarakat dan melibatkan proses menghubungkan dan memperkuat saling



ketergantungan dunia modern. Sangat sulit untuk bersaing secara individu di pasar
global bagi negara-negara berkembang. Untuk itu, dibuatlah kelompok-kelompok
internasional, salah satunya adalah dibentuknya kelompok OKI (Organisasi Kerja sama
Islam), hal ini untuk memastikan pertumbuhan ekonomi kolektif yang berkelanjutan
(Akter & Bulbul, 2017).

OKI saat ini merupakan organisasi terbesar kedua di dunia setelah Perserikatan
Bangsa-Bangsa (PBB), dengan 57 negara anggota, organisasi ini terdiri dari negara-
negara di kawasan Arab, Afrika, Asia, dan Amerika. Ketidakstabilan geopolitik, inflasi,
dan pengetatan fiskal masih mendominasi sebagai risiko bagi pertumbuhan global saat
ini. Sejak OKI didirikan, pencapaian tujuan pembangunan berkelanjutan,perdamaian,
dan kesejahteraan telah menjadi tujuan inti dari organisasi ini (Sidqgi, 2023).

Meskipun pertumbuhannya tidak merata, ekonomi global tetap tangguh di tengah
berbagai hambatan yang menghadang. Pandemi COVID-19 menyebabkan kontraksi
ekonomi global sebesar 2,7% pada tahun 2020, dengan ekonomi maju menyusut
sebesar 3,9% dan negara berkembang sebesar 1,8%. Pelonggaran pembatasan
mendorong pemulihan yang kuat pada tahun 2021, dengan pertumbuhan global
mencapai 6,5%, didorong oleh negara maju (5,7%) dan negara berkembang (7,0%).
Namun, pertumbuhan pesat ini sebagian disebabkan oleh efek dasar. Pertumbuhan
ekonomi global melambat menjadi 3,5% pada tahun 2022 dan mencapai 3,3% pada
tahun 2023, karena bank sentral berfokus pada pendinginan inflasi. Tantangan seperti
konflik Rusia-Ukraina, perang Israel di Gaza, dan kerentanan sektor keuangan terus

memengaruhi prospek ekonomi (SESRIC, 2024).

Gambar 1.2 Pertumbuhan Pendapatan per kapita dibandingkan dengan negara maju
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Perlambatan laju pertumbuhan PDB per kapita sejak awal pandemi di negara-
negara berkembang telah berdampak negatif terhadap laju pertumbuhan mereka secara
keseluruhan. Dari tahun 2011 hingga 2019, negara-negara berkembang menunjukkan
pertumbuhan PDB per kapita yang lebih kuat dibandingkan dengan negara-negara
maju, dengan selisih rata-rata sebesar 2,8 poin persentase. Khususnya, kawasan Asia
Berkembang memimpin tren ini secara signifikan dengan selisih pertumbuhan sebesar
4,8%, yang mencerminkan ekspansi ekonomi yang kuat melampaui negara-negara
maju. Sebaliknya, kawasan Amerika Latin dan Karibia (LAC) mengalami sedikit
penurunan pertumbuhan PDB per kapita dibandingkan dengan negara-negara maju
sebesar -0,4%, yang menunjukkan tantangan ekonomi selama periode ini.

Manu et al. (2020) meneliti hubungan pembangunan-pertumbuhan keuangan dari
tahun 1980 hingga 2017 di 33 negara Afrika. Penelitian ini menguji hubungan sebab
akibat antara perdagangan, FDI, dan pertumbuhan ekonomi. Hasilnya menunjukkan
bahwa FDI dan perdagangan menyebabkan pertumbuhan ekonomi pada sampel yang
dipertimbangkan. Yang & Shafiq (2020) dalam penelitiannya di negara-negara Asia
menyebutkan bahwa dari tahun 2007 — 2018, variabel FDI, pembentukan modal, jumlah
uang beredar, dan keterbukaan perdagangan memiliki hubungan positif dengan
pertumbuhan ekonomi, sementara inflasi memiliki hubungan negatif dengan
pertumbuhan ekonomi.

Nguyen & LE (2021) mengkaji hubungan globalisasi dengan pertumbuhan
ekonomi di Vietnam pada tahun 1995 hingga 2017 dengan menggunakan pendekatan
Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL). Hasil penelitian menunjukkan adanya
hubungan positif signifikan antara dimensi politik globalisasi, hubungan negatif
signifikan antara dimensi ekonomi globalisasi dengan pertumbuhan ekonomi, dan tidak
ada hubungan signifikan antara dimensi sosial globalisasi dengan pertumbuhan
ekonomi dalam jangka panjang. Tidak ada hubungan yang signifikan antara dimensi
ekonomi, politik, dan sosial globalisasi dengan pertumbuhan ekonomi dalam jangka
pendek

Ayana et al. (2023) dalam penelitiannya yang menghubungkan antara kebijakan
fiskal dan pertumbuhan ekonomi dengan indikator tata kelola sebagai variabel moderasi
di 36 negara Afrika Sub-Sahara. Hasil penelitian menyebutkan bahwa dampak
kebijakan fiskal terhadap pertumbuhan ekonomi adalah negatif siginifikan, sedangkan
jika variabel interaksi dimasukkan akan berdampak positif signifikan terhadap

pertumbuhan ekonomi.



Radulovi¢ & Kosti¢ (2024) meneliti dampak jangka panjang dan jangka pendek
globalisasi ekonomi, sosial, dan politik terhadap pertumbuhan ekonomi di negara-
negara Balkan Barat pada tahun 1998 hingga 2020 dengan menggunakan pendekatan
Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL). Hasil penelitian menunjukkan globalisasi
dimensi ekonomi dan politik berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi dalam jangaka pendek sedangkan globalisasi sosial tidak berpengaruh
signifikan. Hasil penelitian juga menunjukkan adanya pengaruh negatif signifikan dari
globalisasi politik dan pengaruh positif signifikan dari globalisasi sosial terhadap
pertumbuhan ekonomi dalam jangka panjang, sedangkan globalisasi ekonomi tidak
mempunyai pengaruh yang signifikan.

Rofik et al. (2025) dengan menggunakan data tahunan dari 33 provinsi di Indonesia
dari tahun 2010 — 2021 mengeksplorasi dinamika persaingan antara perbankan Islam
dan konvensional, dengan fokus pada bagaimana pangsa pasar pembiayaan Syariah
memengaruhi pertumbuhan ekonomi. Hasilnya menyebutkan bahwa total pembiayaan
Islam dan komponennya (modal Kkerja, investasi, dan pembiayaan rumah tangga)
berdampak positif pada pertumbuhan ekonomi. Namun, pangsa pasar pembiayaan
Syariah yang lebih tinggi dapat menghambat pertumbuhan, menunjukkan pasar yang
belum berkembang untuk produk pembiayaan berbasis syariah.

Penelitian ini menjadi penting karena akan mengkaji apakah keterbukaan terhadap
dunia luar benar-benar menjadi pendorong pertumbuhan ekonomi di negara-negara
OKI. Dengan menggunakan data yang dapat diukur, penelitian ini bertujuan
memberikan gambaran empiris mengenai hubungan antara globalisasi dan
pertumbuhan ekonomi. Berdasarkan teori dari Robert Solow tentang pertumbuhan
ekonomi, penelitian ini juga menggunakan variabel tenaga kerja, dan modal untuk
melihat pengaruhnya terhadap pertumbuhan ekonomi. Selain itu, penelitian ini
menggabungkan beberapa teori ekonomi yang lain, seperti teori endogen, teori
Keynesian dan teori ekonomi Islam dengan tambahan variabel pengeluaran pemerintah,
inflasi dan keuangan Islam dalam memengaruhi pertumbuhan ekonomi negara-negara
OKI.

Dalam penelitian terdahulu pengujian dilakukan untuk melihat pengaruh variabel-
variabel tersebut secara langsung terhadap pertumbuhan ekonomi. Padahal, kualitas tata
kelola yang dipresentasikan oleh World Governance Indicators (WGI) dapat
memengaruhi arah dan besarnya hubungan tersebut. Selain itu, sebagian besar

penelitian sebelumnya telah dilakukan di negara-negara maju sehingga hasilnya tidak



selalu mencerminkan kondisi di negara-negara dengan karakteristik kelembagaan dan
sistem keuangan yang berbeda, seperti negara-negara anggota Organisasi Kerja Sama
Islam (OKI) dengan sistem perbankan ganda mereka (konvensional dan syariah) dan
berbagai tingkat tata kelola.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian serta membahas masalah tersebut melalui penulisan tesis dengan judul
penelitian yaitu “Dampak Globalisasi terhadap Pertumbuhan Ekonomi: Studi
Kasus pada Negara-Negara OKI”.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan pada latar belakang permasalahan diatas, maka rumusan masalah yang

ingin dijawab dalam penelitian ini adalah:

1. Bagaimana pengaruh globalisasi, tenaga kerja, modal, pengeluaran pemerintah,
inflasi, dan keuangan Islam terhadap pertumbuhan ekonomi negara OKI?

2. Apakah World Governance Indicators memoderasi hubungan antara globalisasi,
tenaga kerja, modal, pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam terhadap

pertumbuhan ekonomi negara OKI?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah:

a. Menganalisis pengaruh globalisasi, tenaga kerja, modal, pengeluaran
pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam terhadap pertumbuhan ekonomi negara
OKI.

b. Menganalisis peran World Governance Indicators sebagai variabel moderasi
dalam memperkuat atau memperlemah pengaruh globalisasi, tenaga kerja,
modal, pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam terhadap

pertumbuhan ekonomi negara OKI.

2. Manfaat Penelitian
Selain tujuan yang hendak dicapai, penulis juga memiliki harapan agar

penelitian ini memberikan manfaat kepada:
a. Bidang Keilmuan
Pengujian mengenai globalisasi, tenaga kerja, modal, pengeluaran
pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam terhadap pertumbuhan ekonomi secara

terus menerus akan memberikan penguatan terhadap penelitian yang



menunjukkan hasil yang sama, selain itu juga dapat digunakan sebagai
pengembangan asumsi jika ditemukan hasil yang berbeda.
b. Bidang Praktisi
Hasil penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi berupa gambaran
kepada para pengusaha, pemerintah, dan pihak-pihak yang berhubungan dengan
perkembangan ekonomi makro khususnya pada globlisasi, tenaga kerja, modal,
pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam dengan hubungan terhadap

pertumbuhan ekonomi.

D. Sistematika Pembahasan
Secara keseluruhan penelitian ini menyajikan sistematika penulisan yaitu uraian

singkat mengenai hal-hal yang nantinya akan dilaporkan. Sistematika penulisan terdiri
dari lima bab, yaitu:

Bab pertama merupakan pendahuluan yang mencakup latar belakang masalah,
rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan pembahasan sistematis.
Bab ini akan menguraikan latar belakang beberapa indikator yang memengaruhi
pertumbuhan ekonomi. Bab ini juga akan menguraikan rumusan masalah, tujuan, dan
manfaat penelitian.

Bab kedua merupakan tinjauan pustaka dan pemaparan kerangka teori serta
pengembangan hipotesis. Bagian ini juga menyajikan teori yang mendasari hubungan
antarvariabel, kemudian menghubungkannya dengan penelitian terdahulu yang relevan
dengan topik penelitian. Lebih lanjut, bagian ini mengembangkan hipotesis dan
kerangka konseptual yang menjadi dasar topik yang diteliti oleh penulis.

Bab ketiga berisi metode penelitian, menjelaskan jenis, pendekatan, populasi,
sampel, dan alat analisis yang akan digunakan untuk menganalisis data. Bagian ini
menjelaskan bagaimana penelitian akan dilakukan, baik secara operasional maupun
dengan menjelaskan setiap variabel. Bagian ini juga mencakup prosedur yang
digunakan peneliti untuk mengumpulkan data penelitian, sumber penelitian, dan
metode analisis yang digunakan untuk menjawab rumusan masalah penelitian.

Bab keempat menyajikan hasil penelitian dan pembahasannya. Bab ini akan
membahas temuan penelitian berdasarkan pengolahan data yang dilakukan, beserta
interpretasinya. Bab ini akan menjelaskan hubungan antara temuan penelitian dengan
teori yang digunakan dan penelitian sebelumnya untuk memberikan gambaran yang

jelas dan menjawab pertanyaan penelitian.



Bab kelima diakhiri dengan ringkasan temuan penelitian, implikasi, keterbatasan,

dan saran untuk penelitian lebih lanjut.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh globalisasi,

tenaga kerja, modal, pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam terhadap

pertumbuhan ekonomi, dan WGI sebagai variabel moderasi di negara OKI selama

periode 2013-2023. Adapun setelah dilakukan pengujian secara statistik dan dilakukan
analisis atas hasil pengujian untuk menjawab rumusan masalah maka dapat diambil
kesimpulan sebagai berikut:

1. Globalisasi tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di negara-

negara OKI. Sebagian besar negara OKI masih memiliki perekonomian yang
bergantung pada ekspor komoditas primer, seperti minyak, gas, dan bahan tambang.
Ketergantungan ini membuat perekonomian mereka rentan terhadap fluktuasi harga
komoditas global. Selain itu, kelemahan tata kelola dan kelembagaan di banyak
negara OKI membatasi kemampuan mereka untuk mengubah arus perdagangan
internasional menjadi pertumbuhan berkelanjutan.
Penelitian ini didukung oleh Virgan, (2022); Susilo (2018) yang melihat pengaruh
globalisasi dari sudut pandang kebebasan ekonomi, dan penanaman modal asing
yang tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Dampak FDI
terhadap pertumbuhan ekonomi dari tauhn 1995 — 2019, hasil dari model ARDL
menunjukkan bahwa FDI tidak mendorong pertumbuhan (Kulu et al., 2021).
Temuan ini berbeda dengan penelitian Ulucak (2019); Baidoo et al. (2023);
Syamhari, (2023) bahwa globalisasi telah mendorong pengembangan dan inovasi
teknologi, yang berdampak positif pada pertumbuhan ekonomi dan kemajuan
sosial.

2. Tenaga kerja tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di
negara-negara OKI. Rendahnya kualitas sumber daya manusia merupakan faktor
utama mengapa tenaga kerja tidak berpengaruh dalam penelitian ini. Tingkat
pendidikan dan keterampilan teknis di banyak negara OKI masih tertinggal,
sehingga produktivitas per pekerja relatif rendah. Selain itu, terdapat
ketidaksesuaian keterampilan antara kebutuhan sektor-sektor modern seperti
manufaktur berbasis teknologi, jasa keuangan, dan industri kreatif dengan
keterampilan yang dimiliki tenaga kerja lokal. Akibatnya, pekerjaan bernilai
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tambah tinggi cenderung diisi oleh pekerja asing, sementara pekerja domestik
tertinggal.

Penelitian ini didukung oleh Swastika & Fakultas (2024); Novitasari & Sari (2023);
Asrahmaulyana (2022) dengan hasil penelitian bahwa tenaga kerja tidak
berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi. Jika jumlah tenaga kerja tanpa
kualitas dan penyerapan yang baik, maka itu tidak akan cukup untuk mendorong
pertumbuhan ekonomi. Temuan ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
Mamuane et al. (2021); Fahrizal et al. (2021); Prayitno & Yustie (2020) yang
menyatakan bahwa tenaga kerja mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi.

. Modal tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di negara-
negara OKI. Pada negara-negara OKI, meskipun terjadi peningkatan investasi pada
modal fisik seperti infrastruktur dan proyek industri, tetapi manfaatnya terhadap
pertumbuhan ekonomi sering kali terbatas. Karena alokasi modal tidak efisien dan
modal fisik tidak diiringi oleh kemajuan teknologi yang memadai. Selain itu
keterbatasan kualitas tenaga kerja serta tingginya tingkat depresiasi modal akibat
kurangnya perawatan atau penggunaan yang tidak efisien membuat stok modal
tidak bertambah signifikan meskipun investasi dilakukan setiap tahun.

Penelitian ini didukung oleh Wicaksono (2022); Wahyudi & Yuliarmi (2018)
dengan hasil penelitian bahwa belanja modal daerah tidak berpengaruh secara
statistik terhadap pertumbuhan ekonomi. Hasil penelitian ini bertentangan dengan
Yan (2025) yang menyebutkan bahwa modal asing secara signifikan meningkatkan
pertumbuhan ekonomi jangka panjang di negara-negara berkembang di Asia.

. Pengeluaran pemerintah berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi di negara-negara OKI, dengan nilai probabilitas 0,0000 atau lebih kecil
dari a.= 0,05 (<5%) dengan koefisien 0,524313. Hasil penelitian ini sejalan dengan
hipotesis yang dikembangkan yaitu pengeluaran pemerintah berpengaruh positif
signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi.

Penelitian ini didukung oleh Petry & de Mattos (2023) yang menyebutkan bahwa
pengeluaran publik memiliki pengaruh positif signifikan paada indikator
pembangunan daerah seperti PDRB per kapita, tingkat pendidikan, dan indeks
kemiskinan. Sedangkan belanja daerah untuk ifrastruktur dan sosial sangat
berkontriusi  terhadap pertumbuhan lokal yang berkelanjutan. Dengan

menggunakan 59 negara berkembang pada tahun penelitian 1990 hinga 2019 Ahuja
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& Pandit (2020) menjelaskan bahwa pengeluaran pemerintah terutama untuk
infrastruktur, pendidikan, dan kesehatan berpengaruh positif signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi. Penelitian Purwanti & Rahmawati (2021) juga
menunjukkan bahwa pengeluaran pemerintah di sektor pendidikan dan pengeluaran
pemerintah di sektor kesehatan memiliki dampak signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi inklusif.

Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di negara-
negara OKI. Pada negara-negara OKI, inflasi pada umumnya berada pada tingkat
moderat dan cenderung bersifat cost-push akibat meningkatnya harga energi dan
pangan global, bukan yang secara drastis menekan daya beli. Hal ini mencerminkan
bahwa selama inflasi terkendali dan berada di bawah ambang batas kritis,
dampaknya terhadap kinerja ekonomi relatif netral. Fokus kebijakan ekonomi
seharusnya tidak hanya pada pengendalian inflasi, tetapi juga pada penguatan
faktor-faktor struktural yang menjadi pendorong utama pertumbuhan jangka
panjang.

Hasil penelitian ini didukung oleh penelitian yang dilakukan di Indonesia bahwa
inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi, artinya
pertumbuhan ekonomi tidak akan menurun karena kenaikan inflasi yang tidak
berkelanjutan atau jangka pendek. (Riyanti et al., 2024) Inflasi bukanlah faktor
utama yang memengaruhi pertumbuhan ekonomi di Kota Bekasi. Meskipun data
inflasi, yang diukur dengan Indeks Harga Konsumen (IHK), menunjukkan fluktuasi
yang cukup ekstrem, penelitian menunjukkan bahwa tekanan harga konsumen
belum cukup kuat untuk menghambat aktivitas ekonomi secara keseluruhan. Hal ini
disebabkan oleh daya beli yang stabil dan peran dominan konsumsi rumah tangga
dalam mendorong pertumbuhan ekonomi (Rahma et al., 2025).

Hasil penelitian ini berbanding terbalik dengan penelitian Vu et al. (2023) yang
menganalisis 45 negara pada tahun 2010-2021 menemukan bahwa selama pandemi
COVID-19 (2019-2021) inflasi justru berdampak positif terhadap pertumbuhan
ekonomi. Hal ini disebabkan oleh berbagai kebijakan fiskal dan moneter seperti
stimulus ekonomi dan suku bunga rendah yang meningkatkan konsumsi dan
investasi, meskipun harga mengalami kenaikan. Sakinah et al. (2025) menyebutkan
bahwa nflasi yang stabil tetap mampu berjalan seiring dengan pertumbuhan

terutama bila didukung oleh kebijakan pemerintah yang adaptif.
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6. Keuangan Islam tidak berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di

negara-negara OKI. Meskipun negara-negara OKI mayoritas penduduknya
Muslim, tingkat literasi dan inklusi keuangan Islam masih rendah, sehingga hanya
sebagian kecil penduduk dan pelaku usaha yang mengakses pembiayaan Islam.
Selain itu, banyak lembaga keuangan Islam di negara-negara OKI lebih
mengandalkan produk berbasis murabahah atau ijarah, yang menyerupai
pembiayaan berbunga tetap konvensional, daripada kontrak PLS, yang secara teori
akan lebih produktif di sektor riil.
Hasil penelitian ini didukung oleh Daly & Frikha (2016) yang menyebutkan bahwa
kontribusi bank Islam bersifat lemah dan tidak signifikan. Keterbatasan skala,
efisiensi operasional, serta minimnya inovasi produk menjadi faktor lain yang
menghambat peran bank Islam dalam mendukung pertumbuhan ekonomi secara
nyata. Hanif & Hanafi (2023) menggunakan indeks saham Islam dan aset perbankan
syariah untuk melihat dampak keuangan Islam terhadap pertumbuhan ekonomi di
negara-negara ASEAN. Hasilnya menyebutkan bahwa secara parsial, variabel
indeks saham Islam tidak memiliki dampak signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi.

7. WGI mampu memoderasi variabel globalisasi terhadap pertumbuhan ekonomi.
Pada negara-negara OKI sendiri, keberhasilan dalam memanfaatkan peluang
globalisasi tidak hanya bergantung pada keterbukaan suatu negara tetapi juga pada
sejauh mana kebijakan tata kelola diimplementasikan secara sinkron dengan
strategi pembangunan sektor riil (Xu et al., 2021).

Tata kelola yang lebih baik, sebagaimana diukur oleh WGI, seringkali disertai
dengan regulasi yang lebih kuat, pengawasan perdagangan, dan penegakan hukum
yang lebih ketat. Meskipun hal ini positif bagi perekonomian dalam jangka panjang,
dalam jangka pendek hal ini dapat menciptakan hambatan birokrasi dan
penyesuaian struktural yang memperlambat manfaat ekonomi globalisasi. Pada
negara-negara OKI, globalisasi masih didominasi oleh perdagangan komoditas
primer dan arus modal jangka pendek, yang manfaat pertumbuhannya dapat
berkurang karena tata kelola mendorong transisi ke sektor yang lebih

terdiversifikasi yang membutuhkan waktu untuk berkembang.
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Implikasi
Setelah melakukan pengujian data dan disertai dengan argumen pendukung atas

penelitian di atas, maka penelitian ini memiliki beberapa implikasi baik secara
keilmuan maupun secara praktisi. Dalam bidang keilmuan, penelitian ini memberikan
gambaran mengenai indikator pertumbuhan ekonomi di negara OKI (globalisasi, tenaga
kerja, modal, pengeluaran pemerintah, inflasi, dan keuangan Islam) serta WGI sebagai
variabel moderasi. Penemuan dengan hasil yang berbeda dengan penelitian sebelumnya
akan memberikan tambahan keilmuan melalui model dan pendekatan yang berbeda.
Kemudian pada pengaplikasian praktisi, penelitian ini dapat memberikan
gambaran dengan jelas sejauh mana keterlibatan WGI dalam memoderasi variabal
globalisasi dalam pengaruhnya terhadap pertumbuhan ekonomi di negara OKI. Dengan

WGI yang baik, maka pertumbuhan relatif mudah dicapai.

Keterbatasan
Peneliti menyadari bahwa penelitian Tesis ini memiliki keterbatasan dan jauh dari

kata sempurna. Untuk itu, diharapkan untuk penelitian selanjutnya dapat memperbaiki

penelitian ini, sehingga menjadi riset yang lebih baik lagi. Diantara keterbatasan pada

penelitian ini adalah:

1. Ketersediaan data pada sebagian negara Muslim tidak lengkap, sehingga dari total
keseluruhan negara OKI1 (57) hanya 14 negara yang dapat dijadikan objek penelitian
dengan periode 11 tahun, yaitu dari tahun 2013 — 2023. Keterbatasan data tersebut
disebabkan beberapa faktor, salah satunya adalah konflik di sebagian negara
Muslim yang mengakibatkan World Bank tidak dapat menampilkan data tersebut.

2. Masih kurangnya determinan pertumbuhan ekonomi yang digunakan pada
penelitian ini. Banyak indikator pertumbuhan yang bisa diangkat sebagai
determinan tambahan.

3. pengembangan metode yang digunakan dalam penelitian ini sangat memungkinkan
untuk dikembangkan.

4. Software pengolah data untuk model MRA tidak hanya menggunakan eviews saja,
tetapi juga bisa menggunakan software pengolah data lain, seperti stata, SPP, dan

lain-lain.
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D. Saran
Beberapa saran yang dapat dijadikan perbaikan untuk pengembangan penelitian

selanjutnya adalah:

1. Periode penggunaan data pada penelitian ini bisa disesuaikan dengan jumlah data
yang tersedia, sehingga bisa menambah jumlah negara OKI untuk dijadikan sebagai
sampel penelitian.

2. Perlunya penambaha indikator pertumbuhan ekonomi, seperti pengaruh
kemiskinan, jumlah penduduk, pendidikan dan lain sebagainya sehingga dapat
memberikan hasil penelitia yang lebih baik lagi.

3. Menggunakan software pengolah data lainnya seperti stata atau SPSS sehingga

dapat memberikan hasil penelitian yang lebih bervariasi lagi.
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