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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh good corporate 

governance dan struktur modal terhadap nilai perusahaan sektor restoran, hotel, dan 

pariwisata periode 2020-2024. Good corporate governance diproksikan dengan 

dewan direksi dan komite audit. Jenis penelitian ini yaitu kuantitatif yang 

menggunakan data sekunder dengan metode purposive sampling dan sampel 

sebanyak 100 data observasi yang diolah menggunakan stata. Perolehan penelitian 

ini mengungkapkan bahwa good corporate governance tidak memiliki pengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan untuk struktur modal memiliki pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Perusahaan dengan struktur modal yang optimal 

dapat meningkatkan efektivitas pengelolaan sumber pendanaan melalui utang dan 

ekuitas, sehingga memberikan dampak positif terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Good Corporate Governance, Struktur Modal 

  



 

  xx 

ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to analyse the effect of good corporate 

governance and capital structure on the value of companies in the restaurant, hotel, 

and tourism sectors for the period 2020-2024. Good corporate governance is 

proxied by board of directors and audit committee. This is a quantitative study 

using secondary data with purposive sampling and a sample of 100 observations 

processed using stata. The results of this study reveal that good corporate 

governance has no effect on company value. Meanwhile, capital structure has a 

positive effect on company value. Companies with an optimal capital structure can 

improve the effectiveness of managing funding sources through debt and equity, 

thereby having a positive impact on company value. 

 

Keywords: Company Value, Good Corporate Governance, Capital Structure,  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

          Perusahaan jasa merupakan entitas yang menghasilkan pendapatan dari 

menjual jasa atau layanannya yang bersifat non-fisik, sehingga produksinya 

tidak melibatkan produk fisik yang nyata (Mikrad & Budi, 2020). Jasa 

adalah kegiatan ekonomi yang menciptakan dan memberikan manfaat bagi 

pelanggan pada waktu dan tempat tertentu. Dalam industri jasa, terdapat 

beberapa sub sektor, salah satunya adalah sub sektor restoran, hotel, dan 

pariwisata. Saat ini, banyak investor yang mulai tertarik untuk berinvestasi 

di sektor ini karena nilai perusahaannya yang berfluktuasi. Tingginya harga 

saham perusahaan mengindikasikan kemakmuran pemegang saham dan 

jaminan prospek positif, sehingga menarik investor untuk berinvestasi 

(Permata & Khomsiyah, 2022). 

     Investasi di Indonesia menurut kalangan sarjana ekonomi banyak di 

dominasi pada sektor industri pariwisata. Sektor ini mendapat perhatian dan 

kebijakan prioritas pemerintah dalam memperkuat sektor ekonomi kreatif 

dan mendorong arus investasi. Selain memberikan kontribusi terhadap 

pendapatan negara, sektor ini juga membuka peluang kerja baru dan 

meningkatkan citra perekonomian nasional (Dewanatara et al., 2023). 

Kondisi tersebut menunjukkan bahwa perkembangan subsektor restoran, 

hotel, dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki 



 

  

2 

 

hubungan yang signifikan dengan peningkatan nilai perusahaan serta daya 

saing di pasar modal (Buyu & Apriyanto, 2025). Keberlanjutan 

pertumbuhan sektor ini sangat bergantung pada stabilitas kondisi ekonomi 

global dan nasional yang memengaruhi arus investasi serta aktivitas 

pariwisata. 

     Ketergantungan sektor pariwisata terhadap stabilitas ekonomi tersebut 

terlihat jelas ketika terjadi guncangan global akibat penyebaran virus Covid-

19 yang menyebabkan penurunan drastis pada aktivitas ekonomi, termasuk 

pada subsektor pariwisata, hotel dan restoran. Pandemi ini memperlambat 

laju pertumbuhan ekonomi, baik di tingkat nasional maupun internasional. 

Kebijakan pemerintah dalam menerapkan pembatasan sosial serta anjuran 

bekerja dan beraktivitas dari rumah mengakibatkan penurunan signifikan 

terhadap jumlah wisatawan dan tingkat hunian hotel. Kondisi tersebut 

berdampak langsung pada penurunan pendapatan perusahaan di sektor jasa 

pariwisata dan menurunnya nilai perusahaan (Crespí-Cladera et al., 2021).  

     Penurunan nilai perusahaan yang terjadi akibat pandemi pada sektor jasa 

pariwisata mencerminkan kerentanan sektor ini terhadap tekanan eksternal, 

meskipun sektor pariwisata merupakan salah satu industri strategis dalam 

struktur ekonomi nasional dan berkontribusi besar terhadap pendapatan 

negara. Pada riset ini peneliti memakai sektor restoran, hotel dan pariwisata  

yang terdaftar di BEI sebagai objek penelitian, dimana fluktuasi nilai 

perusahaan menunjukkan dampak signifikan dari pandemi terhadap kinerja 

keuangan dan daya saing perusahaan (Anele, 2021). Berdasarkan laporan 
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Andriani (2020) potensi kerugian industri pariwisata di Indonesia mencapai 

Rp 90triliun akibat penurunan drastis wisatawan domestik maupun 

mancanegara. Data Badan Pusat Statistik (BPS) 2020 menunjukkan tingkat 

hunian hotel anjlok dari 52,9% pada Maret 2019 menjadi 32,2% pada Maret 

2020, yang mengindikasikan penurunan kinerja operasional dan 

profitabilitas perusahaan. 

 

Gambar 1.1 

Perbandingan Kunjungan Wisatawan Mancanegara 

Sebelum dan Saat Pandemi Tahun 2019 dan 2020 

Sumber: Badan Pusat Statistik, 2021 

     Berdasarkan gambar 1.1, jumlah wisatawan mancanegara yang datang 

ke Indonesia turun 70% dibandingkan sebelum pandemi. Pada periode 

pandemi, penurunan tertinggi mencapai 89%. Kondisi ini langsung 

memengaruhi profitabilitas dan persepsi investor terhadap nilai perusahaan 

pariwisata. 
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Gambar 1.2 

Perbandingan Tingkat Hunian Kamar Hotel Berbintang  

Sebelum dan Saat Pandemi Tahun 2019 dan 2020 

Sumber: Badan Pusat Statistik, 2021 

     Berdasarkan Gambar 1.2, tingkat okupansi hotel berbintang di Indonesia 

mengalami penurunan signifikan saat pandemi dibandingkan sebelum 

pandemi. Penurunan tersebut menunjukkan dampak besar terhadap sektor 

perhotelan nasional. Pada masa pandemi, tingkat hunian kamar turun hingga 

76% (Rahayu, 2023). 

Tabel 1.1 Perbandingan Dampak Pandemi Antar Sektor 

Sektor 
Dampak Utama 

Pandemi 

Lembaga 

Sumber Data 

Tingkat 

Dampak 

Restoran, Hotel  

& Pariwisata 

Penurunan 

wisatawan 

internasional 

UNWTO 

(2020), 

OECD (2022) 

Sangat parah dan 

berkepanjangan 

Transportasi 

Penurunan 

penumpang 

maskapai 

IATA (2021) 
Parah namun 

pemulihan cepat 

Energi 
Penurunan harga 

minyak bumi 
IEA (2020) 

Parah namun 

pemulihan cepat 

Sumber: Data diolah, 2025 
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         Dari tabel 1.1, menunjukkan dampak pandemi terhadap sektor restoran, 

hotel, dan pariwisata terlihat jauh lebih mendalam dan berkepanjangan 

(Iriyadi et al., 2022). Sektor transportasi misalnya, juga mengalami dampak 

signifikan dengan penurunan jumlah penumpang maskapai penerbangan 

hingga 66% pada tahun 2020 International Air Transport Association 

(IATA) 2021. Sektor energi mengalami tekanan akibat turunnya permintaan 

global, dengan harga minyak dunia merosot tajam hingga sempat berada di 

bawah US$20 per barel pada April 2020 International Energy Agency (IEA) 

2020. Namun, meskipun kedua sektor tersebut mengalami kontraksi tajam, 

data menunjukkan bahwa pemulihannya relatif lebih cepat seiring dengan 

pelonggaran mobilitas dan meningkatnya permintaan industri. Berbeda 

dengan kondisi pemulihan pada sektor transportasi dan energi, karakteristik 

unik sektor restoran, hotel, dan pariwisata menyebabkan proses 

pemulihannya menghadapi hambatan yang lebih kompleks. 

     Kompleksitas pemulihan sektor restoran, hotel, dan pariwisata tercermin 

dari penurunan yang lebih drastis dan berkepanjangan dibandingkan sektor-

sektor lainnya. Data dari United Nations World Tourism Organization 

(UNWTO) 2020 menunjukkan bahwa jumlah kedatangan wisatawan 

internasional turun lebih dari 65% pada semester pertama 2020, 

menempatkan sektor ini sebagai salah satu yang paling terdampak di dunia. 

Di Indonesia, Organization for Economic Co-operation and Development 

(OECD) 2022 melaporkan bahwa kontribusi sektor pariwisata terhadap 

Produk Domestik Bruto (PDB) nasional turun hingga 56% pada tahun 2020, 
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dengan jumlah wisatawan mancanegara merosot sebesar 74,8% 

dibandingkan tahun sebelumnya. Potensi kehilangan pendapatan industri 

pariwisata pada periode Januari hingga April menyebabkan sejumlah usaha 

terpaksa menutup operasionalnya, baik untuk sementara waktu maupun 

secara permanen. 

     Setelah masa krisis, periode 2021-2024 menunjukkan fase pemulihan 

ekonomi dan sektor pariwisata yang mulai bangkit seiring pelonggaran 

pembatasan dan peningkatan mobilitas masyarakat. Kementerian Pariwisata 

dan Ekonomi Kreatif (Kemenparekraf) melaporkan pertumbuhan besar 

pada sektor pariwisata dan ekonomi kreatif tahun 2024. Pertumbuhan ini 

menunjukkan adanya pemulihan yang kuat setelah masa pandemi, kondisi 

tersebut penting untuk dianalisis dalam konteks nilai perusahaan dan 

strategi korporasi. Periode ini juga mencerminkan perubahan dinamis dalam 

nilai perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada sektor 

restoran, hotel, dan pariwisata, yang sangat dipengaruhi oleh kondisi 

ekonomi makro, kebijakan pemerintah, dan adaptasi perusahaan terhadap 

krisis. Penelitian pada rentang waktu ini memungkinkan analisis pengaruh 

good corporate governance dan struktur modal terhadap nilai perusahaan 

dalam konteks krisis dan pemulihan. 

     Nilai perusahaan merupakan indikator utama yang digunakan untuk 

menilai kinerja suatu entitas bisnis dalam lingkungan persaingan modern. 

Nilai ini tidak hanya mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

mengelola serta mengoptimalkan sumber daya yang dimilikinya, tetapi juga 
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menunjukkan sejauh mana perusahaan mampu menciptakan nilai ekonomi 

tambahan yang memberikan manfaat bagi pemegang saham dan para 

pemangku kepentingan lainnya. Melalui analisis terhadap nilai perusahaan, 

dapat diketahui efektivitas strategi serta kebijakan yang diterapkan dalam 

meningkatkan kesejahteraan pemilik perusahaan (Saputri & Isbanah, 2021). 

Selain itu, nilai perusahaan juga berperan penting sebagai tolak ukur bagi 

investor dalam menanamkan modalnya, sebab perusahaan dengan nilai 

tinggi dianggap memiliki prospek yang baik, kinerja yang solid, serta 

potensi keuntungan yang lebih menjanjikan (Khan et al., 2020). 

     Mengoptimalkan nilai perusahaan merupakan aspek penting bagi 

organisasi bisnis, karena peningkatan nilai tersebut secara langsung 

berpengaruh terhadap kesejahteraan para pemegang saham sebagai tujuan 

utama perusahaan (Gunawan & Mawarni, 2021). Nilai perusahaan memiliki 

signifikansi tinggi karena dapat menggambarkan performa perusahaan yang 

berdampak pada pandangan investor (Mulyani, 2023). Peningkatan nilai 

perusahaan berbanding lurus dengan tingkat kesejahteraan pemilik 

perusahaan, yang tercermin dari kestabilan harga saham yang mengalami 

pertumbuhan dalam rentang waktu panjang (Sari et al., 2022). Harga saham 

yang tinggi umumnya mengindikasikan nilai perusahaan yang tinggi, dan 

semakin meningkat nilai perusahaan, semakin besar pula keuntungan yang 

diperoleh pemilik modal. Pembentukan harga saham di pasar modal 

didasarkan pada kesepakatan dari dinamika permintaan dan penawaran di 

kalangan investor. 
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     Nilai perusahaan dalam konteks penelitian ini diartikan sebagai nilai 

pasar yang mencerminkan pandangan dan penilaian dari investor, kreditur, 

serta pihak-pihak berkepentingan lainnya terhadap kinerja dan kondisi 

perusahaan, yang terwujud dalam harga pasar sahamnya. Indikator yang 

digunakan untuk mengukur nilai perusahaan adalah Price to Book Value 

(PBV), yakni rasio antara harga saham dengan nilai buku perusahaan. Rasio 

PBV yang rendah menandakan bahwa harga saham perusahaan dinilai 

undervalued, yang seringkali mengindikasikan adanya penurunan kualitas 

fundamental dan kinerja emiten (Aulia & Avriyanti, 2024).  

     Terdapat berbagai faktor yang dapat memengaruhi nilai perusahaan, di 

antaranya adalah Good Corporate Governance (GCG). Praktik tata kelola 

perusahaan yang efektif dapat mendorong keinginan pemilik modal untuk 

menanamkan modalnya, karena tata kelola yang baik menjamin adanya 

keterbukaan dan akuntabilitas dalam pengelolaan laporan, yang 

memungkinkan informasi laba perusahaan tersaji secara transparan 

(Purwaningrum & Haryati, 2022). GCG memiliki peran strategis dalam 

mengantisipasi kasus-kasus yang dapat merugikan perusahaan, 

mempertahankan kestabilan harga saham, serta menjaga nilai perusahaan 

dari pandangan negatif investor. Implementasi GCG yang efektif dapat 

menjadi daya tarik bagi investor karena mencerminkan komitmen terhadap 

pengelolaan yang akuntabel, yang dipercaya dapat meningkatkan nilai 

perusahaan secara berkesinambungan (Putri & Putri, 2022). 
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     Di dalam Good Corporate Governance (GCG), terdapat beberapa 

dimensi yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan yaitu dewan direksi 

dan komite audit, peran dewan direksi sangat penting dalam menentukan 

nilai perusahaan, karena bertugas menjalankan operasi, mengelola 

perusahaan, serta menjalin hubungan dengan pihak eksternal seperti 

pemasok, pelanggan, otoritas hukum, maupun pihak hukum. Dengan hak 

pengendalian yang besar, dewan direksi berpengaruh signifikan terhadap 

pengelolaan sumber daya perusahaan dan dana yang dipercayakan investor. 

Selanjutnya, keberadaan komite audit diharapkan dapat memperkuat 

mekanisme GCG dengan menurunkan risiko manipulasi laporan keuangan 

serta memastikan bahwa informasi yang disampaikan lebih akurat dan dapat 

dipercaya (Apriani, 2021). 

     Struktur modal merupakan faktor penting yang memengaruhi nilai 

perusahaan karena menunjukkan keseimbangan antara penggunaan ekuitas 

dan utang dalam membiayai kegiatan operasional serta investasi jangka 

panjang (Annisa et al., 2020). Pengelolaan struktur modal yang optimal 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam meminimalkan risiko dan 

memaksimalkan nilai perusahaan melalui keputusan pendanaan yang efisien 

(Karim, 2024). Perusahaan berskala besar cenderung lebih mudah 

memperoleh pinjaman karena kreditor memiliki tingkat kepercayaan yang 

tinggi terhadap kemampuannya dalam memenuhi kewajiban finansial. 

Kondisi ini tercermin dari rasio debt to equity ratio (DER) yang 

menunjukkan kecenderungan perusahaan besar untuk menggunakan utang 
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sebagai sumber pendanaan utama (Lutfiana & Fitriati, 2022). Namun, 

peningkatan proporsi utang juga berpotensi menambah beban bunga dan 

meningkatkan risiko arus kas dalam memenuhi kewajiban keuangan 

(Endiramurti et al., 2022). 

     Peneliti mengembangkan penelitian terdahulu dengan merujuk pada 

studi yang dilakukan oleh Apriani dan Mursal (2021) yang mengindikasikan  

bahwa  dewan direksi dan komite audit berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Temuan ini berbeda dengan hasil penelitian Asyik et al. (2024) 

yang menyatakan bahwa dewan direksi berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan sedangkan komite audit berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Peneliti juga mengacu pada riset yang dilakukan oleh Putri dan 

Handayani (2022) yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, hal tersebut tidak sependapat dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Wardhani et al. (2021) yang menyatakan 

bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

     Perbedaan dalam penelitian ini terletak pada fokus sampel yang 

digunakan yaitu perusahaan yang bergerak di sektor restoran, hotel, dan 

pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), karena sektor 

tersebut memiliki kontribusi signifikan terhadap perekonomian nasional 

serta berperan penting dalam perolehan devisa negara. Pemilihan sektor ini 

juga didasarkan pada karakteristiknya sebagai salah satu sektor yang 

menunjukkan ketahanan dan potensi pertumbuhan investasi yang tinggi, 
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meskipun sempat mengalami tekanan akibat pandemi Covid-19 (Buyu & 

Apriyanto, 2025). 

     Dari penjelasan latar belakang di atas, sektor restoran, hotel, dan 

pariwisata merupakan salah satu sektor strategis yang mengalami dampak 

signifikan akibat pandemi, namun memperlihatkan potensi pemulihan yang 

cukup besar pada periode berikutnya. Kondisi tersebut menunjukkan adanya 

research gap terkait bagaimana praktik good corporate governance dan 

struktur modal dalam memengaruhi nilai perusahaan. Pilihan terhadap 

periode 2020-2024 sebagai periode penelitian mendasarkan pada kondisi 

dan situasi ekonomi Indonesia memasuki masa krisis dan pemulihan 

ekonomi sebagai dampak pandemi Covid-19 pada masa krisis dan fase 

pemulihan ekonomi (Anggela, 2023). Oleh karena itu, penelitian ini 

berupaya mengkaji lebih mendalam mengenai pengaruh kedua faktor 

tersebut terhadap nilai perusahaan pada sektor restoran, hotel, dan 

pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan judul "Pengaruh 

Good Corporate Governance dan Struktur Modal Terhadap Nilai 

Perusahaan pada Perusahaan Sektor Restoran, Hotel, dan Pariwisata yang 

Terdaftar di BEI Periode 2020–2024.” 

B. Rumusan Masalah 

     Berdasarkan penjelasan pada latar belakang tersebut, rumusan masalah 

dalam penelitian ini disusun sebagai berikut: 
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1. Apakah dewan direksi memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor restoran, hotel dan pariwisata yang terdaftar di BEI 

periode 2020-2024? 

2. Apakah komite audit memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor restoran, hotel dan pariwisata yang terdaftar di BEI 

periode 2020-2024? 

3. Apakah struktur modal memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor restoran, hotel dan pariwisata yang terdaftar di BEI 

periode 2020-2024? 

C. Tujuan Penelitian 

     Dengan memperhatikan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari 

penelitian ini yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh dewan direksi terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor restoran, hotel dan pariwisata yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2024. 

2. Untuk mengetahui pengaruh komite audit terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor restoran, hotel dan pariwisata yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2024. 

3. Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sektor restoran, hotel dan pariwisata yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2024. 
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D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

     Penelitian ini diharapkan mampu menghadirkan kontribusi dalam 

memperluas pengetahuan dan pemahaman mengenai keterkaitan variabel 

yang dikaji. Temuan ini juga diharapkan mampu memperkaya ilmu 

pegetahuan di bidang keuangan. Selain itu, peneliti juga berharap temuan 

ini mampu menjadi sumber refrensi yang bermanfaat bagi para peneliti 

berikutnya yang meneliti isu sejenis. 

2. Manfaat Praktis 

     Peneliti mengharapkan temuan ini dapat memberikan wawasan 

berharga kepada para pemilik perusahaan serta menjadikan bahan 

pertimbangan dan evaluasi dalam melaksanakan tugas demi 

berkembangnya suatu perusahaan. Peneliti juga berharap dengan 

melakukaan penelitian dapat memberikan dampak baik kepada investor. 

Terkhusus bagi investor yang ingin mengambil keputusan terkait 

penanaman modal. 

E. Sistematika Penulisan 

     Sistematika penulisan yang ada di penelitian ini diuraikan menjadi lima 

bagian: 

1. Bab Pertama adalah Pendahuluan 

     Bab ini terdiri atas lima bagian utama, yaitu latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika 

penulisan. Bagian latar belakang menguraikan secara umum 
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permasalahan yang menjadi pusat kajian, alasan urgensi penelitian, serta 

peran peneliti dalam konteks tersebut. Rumusan masalah berisi 

pertanyaan-pertanyaan penelitian yang akan dijawab melalui proses 

analisis. Tujuan penelitian menjelaskan hasil yang ingin dicapai 

berdasarkan rumusan masalah yang telah ditetapkan. Manfaat penelitian 

menggambarkan nilai guna hasil penelitian bagi berbagai pihak yang 

berkepentingan. Sementara itu, sistematika penulisan memberikan 

gambaran singkat mengenai isi dan susunan tiap bab dalam laporan 

penelitian ini. 

2. Bab Kedua adalah Landasan Teori dan Pengembangan Hipotesis 

    Bab ini terdiri atas empat bagian utama, yaitu landasan teori, kajian 

pustaka, pengembangan hipotesis, dan kerangka pemikiran. Bagian 

landasan teori memuat berbagai teori yang digunakan sebagai dasar 

konseptual dalam penelitian ini. Kajian pustaka menyajikan hasil-hasil 

penelitian terdahulu yang relevan dan menjadi acuan dalam 

pengembangan penelitian. Pengembangan hipotesis berisi penjelasan 

mengenai dugaan sementara tentang pengaruh antara variabel 

independen (X) dan variabel dependen (Y). Sementara itu, kerangka 

pemikiran menampilkan bentuk hubungan antarvariabel yang digunakan 

sebagai panduan dalam memahami kerangka berpikir dan alur logika 

penelitian. 
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3. Bab Ketiga adalah Metodologi Penelitian 

     Bab ini terdiri atas lima komponen utama, yaitu desain penelitian, 

populasi dan sampel, teknik pengumpulan data, definisi operasional 

variabel, serta teknik analisis data. Bagian desain penelitian menguraikan 

pendekatan, jenis, dan metode penelitian yang digunakan untuk 

menjawab rumusan masalah. Populasi menjelaskan keseluruhan subjek 

penelitian yang memiliki karakteristik tertentu, sedangkan sampel 

merupakan bagian dari populasi yang dipilih untuk dianalisis. Teknik 

pengumpulan data memaparkan prosedur dan instrumen yang digunakan 

dalam memperoleh data penelitian. Definisi operasional variabel 

menjelaskan cara pengukuran masing-masing variabel sesuai konteks 

penelitian. Sementara itu, teknik analisis data menguraikan langkah-

langkah dalam mengolah serta menganalisis data yang telah 

dikumpulkan. 

4. Bab Keempat adalah Hasil dan Pembahasan 

     Bab ini menguraikan tiga aspek utama dalam penelitian. Pada bagian 

awal dijelaskan gambaran umum sampel yang digunakan dalam studi. 

Selanjutnya, bagian kedua hasil analisis data serta pengujian hipotesis 

disajikan secara terstruktur. Seluruh temuan penelitian kemudian dibahas 

di bagian ketiga secara mendalam untuk memberikan gambaran dan 

pemahaman yang komprehensif terhadap hasil yang diperoleh. 
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5. Bab Kelima adalah Penutup 

     Bab ini memaparkan tiga bagian penutup dari penelitian. Bagian 

pertama berisi kesimpulan yang dirumuskan untuk menjawab pertanyaan 

penelitian berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan. Selanjutnya 

dijelaskan implikasi hasil penelitian untuk pengembangan ilmu 

akuntansi syariah dan masukan bagi manajemen perusahaan. Terakhir, 

disampaikan keterbatasan penelitian yang ditemui selama proses 

penelitian serta saran sebagai rekomendasi untuk pengembangan 

penelitian di masa yang akan datang. 
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 BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

     Berdasarkan analisis data serta pembahasan yang telah peneliti paparkan, 

terdapat beberapa kesimpulan yang diperoleh, diantaranya yaitu: 

1. Hipotesis pertama yang menyatakan bahwa dewan direksi berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan terbukti ditolak, karena hasil analisis 

membuktikan bahwa dewan direksi tidak memiliki pengaruh terhadap 

nilai perusahaan yang terlihat dari nilai signifikansi 0,281 atau > 0,05. 

2. Hipotesis kedua yang menyatakan bahwa komite audit berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan terbukti ditolak, karena hasil analisis 

membuktikan bahwa komite audit tidak memiliki pengaruh terhadap 

nilai perusahaan yang terlihat dari nilai signifikansi 0,914 atau > 0,05. 

3. Hipotesis ketiga yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan terbukti diterima, karena hasil analisis 

membuktikan bahwa struktur modal memiliki pengaruh terhadap nilai 

perusahaan yang terlihat dari nilai signifikansi 0,000 atau < 0,05. 

B. Implikasi 

     Implikasi dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Implikasi Teoritis 

     Hasil penelitian ini memberikan kontribusi terhadap pengembangan 

ilmu akuntansi syariah dengan memperluas pemahaman tentang faktor-
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faktor yang memengaruhi nilai perusahaan melalui pendekatan good 

corporate governance dan struktur modal. Dari hasil uji hipotesis, 

ditemukan bahwa struktur modal berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan, sedangkan variabel good corporate 

governance tidak menunjukkan pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Temuan ini memperkuat relevansi teori sinyal dalam konteks akuntansi 

syariah, di mana struktur modal yang sehat dan proporsional menjadi 

sinyal positif bagi investor mengenai tingkat kepercayaan dan 

keberlanjutan operasional perusahaan. Penelitian ini menegaskan bahwa 

pengelolaan struktur modal yang baik dapat menjadi indikator penting 

dalam meningkatkan nilai perusahaan sesuai dengan prinsip transparansi, 

akuntabilitas, dan keadilan yang menjadi landasan akuntansi syariah. 

2. Implikasi Praktis 

     Hasil penelitian ini memberikan masukan bagi manajemen 

perusahaan di sektor restoran, hotel, dan pariwisata untuk 

memperhatikan kebijakan struktur modal yang digunakan. Proporsi 

utang dan modal sendiri harus dikelola secara seimbang agar dapat 

mencerminkan stabilitas keuangan dan meningkatkan kepercayaan 

investor. Pemerintah dan otoritas pasar modal juga diharapkan dapat 

mendorong penerapan prinsip good corporate governance secara lebih 

efektif, khususnya dalam aspek pengawasan dan transparansi keuangan. 

Selain itu, hasil penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan bagi investor 

dalam menilai prospek investasi, dengan menitikberatkan pada analisis 
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struktur modal sebagai indikator utama dalam pengambilan keputusan 

investasi pada perusahaan yang bergerak di sektor restoran, hotel dan 

pariwisata. 

C. Keterbatasan dan Saran 

     Keterbatasan dan saran dalam penelitian ini meliputi: 

1. Penelitian ini menggunakan sampel yang terbatas pada perusahaan sektor 

restoran, hotel, dan pariwisata karena pemilihannya didasarkan pada 

teknik purposive sampling, sehingga hasil penelitian belum dapat 

digeneralisasikan secara luas. Oleh karena itu, peneliti selanjutnya 

disarankan untuk memperluas cakupan sampel dengan menggunakan 

jenis perusahaan yang berbeda sebagai pembanding agar hasil penelitian 

menjadi lebih menyeluruh. 

2. Penelitian ini dibatasi oleh periode observasi selama lima tahun, yaitu 

dari 2020 hingga 2024, sehingga tidak mencakup data setelah tahun 2024 

dan kemungkinan belum sepenuhnya menggambarkan kondisi terbaru. 

Oleh karena itu, peneliti selanjutnya disarankan menambahkan jangka 

waktu yang lebih panjang serta memasukkan tahun-tahun yang lebih baru 

agar hasil penelitian dapat memberikan gambaran yang lebih relevan 

terhadap perkembangan terkini. 

3. Variabel independen dalam penelitian ini hanya memberikan kontribusi 

sebesar 29,65%, sedangkan sisanya sebesar 70,35% dijelaskan oleh 

variabel lain yang tidak diteliti. Mengingat penelitian ini hanya 

menggunakan dua jenis variabel, yaitu variabel dependen dan 
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independen, peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan 

variabel independen atau memasukkan variabel moderasi agar hasil 

penelitian menjadi lebih bervariasi sehingga mampu menjelaskan 

fenomena yang dikaji secara lebih komprehensif. 
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