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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan literasi keuangan syariah,
perilaku keuangan, dan persepsi risiko terhadap niat investasi tabungan emas dengan
pengetahuan tentang riba sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan data
primer dengan menyebarkan kuisioner secara online. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini sebanyak 109 responden dengan metode purposive sampling. Analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah SEM-PLS. Hasil dalam penelitian ini
menunjukkan literasi keuangan syariah dan perilaku keuangan berpengaruh signifikan
secara positif terhadap niat investasi tabungan emas. Sementara itu, Persepsi risiko
berpengaruh signifikan secara negarif terhadap niat investasi tabungan emas. Lalu,
pengetahuan tentang riba dapat memoderasi hubungan perilaku keuangan dan persepsi
risiko terhadap niat investasi tabungan emas, namun tidak bisa memoderasi hubungan
literasi keuangan syariah terhadap niat investasi tabungan emas.

Kata Kunci: Literasi Keuangan Syariah, Perilaku Keuangan, Persepsi Risiko,
Pengetahuan Tentang Riba, Tabungan Emas
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ABSTRACT

This study aims to analyze the relationship between Islamic financial literacy, financial
behavior, and risk perception on gold savings investment intentions, with knowledge
of usury as a moderating variable. This study used primary data by distributing an
online questionnaire. The sample used in this study was 109 respondents using a
purposive sampling method. The analysis used in this study was SEM-PLS. The results
of this study indicate that Islamic financial literacy and financial behavior have a
significant positive effect on gold savings investment intentions. Meanwhile, risk
perception has a significant negative effect on gold savings investment intentions.
Furthermore, knowledge of usury can moderate the relationship between financial
behavior and risk perception on gold savings nvestment intentions, but cannot
moderate the relationship between Islamic financial literacy and gold savings
investment intentions.

Keywords: Islamic Financial Literacy, Financial Behavior, Risk Perception,
Knowledge of Usury, Gold Saving
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BABI
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang
Indonesia dikenal sebagai negara dengan jumlah penduduk Muslim terbesar di
dunia, dengan estimasi populasi melebihi 245 juta jiwa. Kondisi demografis ini
menjadikan Indonesia sebagai pasar yang sangat potensial bagi pertumbuhan ekonomi
berbasis syariah, khususnya dalam bidang keuangan syariah. Salah satu produk yang
mengalami peningkatan minat dalam beberapa tahun terakhir adalah tabungan emas.
Produk ini dipandang sebagai instrumen investasi yang tidak hanya stabil dan aman,

tetapi juga sesuai dengan prinsip-prinsip Islam karena menggunakan akad syariah,

seperti akad wakalah bil ujrah (putri & mahfudzh, 2022).

obligasi

Barang Koleksi
Valas

Investasi

Reksa dana

Saham

Deposito

Properti

Logam mulia/emas

Perhiasan

0

X
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Gambear 1. 1 Produk investasi yang diminati di indonesia tahun 2025
Sumber: Goodstats.id

Dilihat dari gambar 1.1 tren preferensi masyarakat terhadap emas sebagai
instrumen investasi semakin diperkuat oleh hasil survei terbaru yang dilakukan oleh

Jakpat dan dipublikasikan melalui (Goodstats, 2025). Data tersebut menunjukkan



bahwa logam mulia atau emas menempati posisi kedua sebagai produk investasi yang
paling diminati masyarakat Indonesia pada tahun 2025, dengan persentase mencapai
66%. Emas hanya terpaut sedikit dari perhiasan yang menempati posisi teratas dengan
67%, dan masih unggul dibandingkan properti (63%), deposito (46%), maupun saham
(41%). Temuan ini menegaskan bahwa emas tetap menjadi instrumen yang dipercaya
oleh masyarakat sebagai penyimpan nilai yang stabil dan relatif aman di tengah kondisi
ekonomi yang tidak menentu.

Preferensi tinggi terhadap emas membuka peluang besar bagi pengembangan
produk-produk investasi syariah, khususnya tabungan emas berbasis syariah.
Kombinasi antara karakteristik emas yang tahan inflasi dan sistem pengelolaan
keuangan berbasis akad syariah menjadikan tabungan emas syariah sebagai alternatif
investasi yang tidak hanya relevan secara ekonomi, tetapi juga sesuai dengan nilai-
nilai keislaman yang diyakini oleh mayoritas masyarakat Indonesia (Annisa et al.,
2025).

Harga emas yang cenderung mengalami peningkatan meskipun bersifat
fluktuatif menjadikannya sebagai pilihan aset yang ideal untuk simpanan jangka
panjang. Karakteristik emas yang relatif tahan terhadap inflasi serta tidak terlalu
terpengaruh oleh fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika membuatnya
menjadi instrumen keuangan yang stabil (Siswoyo et al., 2022). Selain itu, emas juga
dipilih karena sifatnya yang likuid, mudah diperjualbelikan, dan memiliki volatilitas
harga yang lebih terkendali dibandingkan dengan beberapa instrumen investasi

lainnya. Untuk memberikan gambaran visual, berikut disajikan grafik perkembangan



harga emas dalam lima tahun terakhir:

Gambar 1. 2 Grafik Harga Emas 5 Tahun Terakhir dalam Rupiah Indonesia (IDR)

Sumber: Bullion-rates.com

Berdasarkan grafik diatas, dapat dilihat bahwa harga emas dalam lima tahun
terakhir menunjukkan tren peningkatan yang cukup signifikan, terutama sejak
pertengahan tahun 2023 hingga awal 2025. Meskipun terdapat fluktuasi pada periode
2021-2022, secara umum harga emas terus bergerak naik, dari kisaran di bawah
Rp800.000 per gram hingga menembus angka di atas Rp1.800.000 per gram pada awal
tahun 2025. Kenaikan ini memperkuat persepsi bahwa emas adalah instrumen investasi
jangka panjang yang tahan terhadap tekanan inflasi dan guncangan ekonomi global.
Data ini juga mendukung argumentasi bahwa tabungan emas, khususnya dalam skema
syariah, merupakan alternatif investasi yang layak dipertimbangkan oleh masyarakat
yang menginginkan stabilitas nilai jangka panjang (Bullion Rates, 2025) .

Meskipun demikian, perlu disadari bahwa tantangan dalam peningkatan literasi
keuangan syariah tidak hanya muncul dari kesenjangan antara pemahaman dan praktik,

tetapi juga dari riwayat literasi yang sebelumnya memang sangat rendah. Berdasarkan



hasil Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) 2022 oleh Otoritas Jasa
Keuangan, indeks literasi keuangan syariah saat itu hanya mencapai 9,14%, sedikit
lebih tinggi dibanding tahun 2019 yang sebesar 8,93%. Data ini menunjukkan bahwa
kemajuan dalam edukasi keuangan syariah membutuhkan waktu dan strategi yang
berkelanjutan, terutama untuk memastikan bahwa peningkatan pengetahuan juga

diiringi dengan implementasi dalam perilaku keuangan dan keputusan investasi yang

lebih Islami.
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Gambar 1. 3 Parameter penyusutan indeks literasi keuangan 2023

Berdasarkan laporan Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK)
2024 yang diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), indeks literasi keuangan
syariah masih menunjukkan kesenjangan signifikan dibandingkan keuangan

konvensional. Gambar parameter indeks literasi keuangan tahun 2023 menunjukkan



bahwa nilai aspek pengetahuan pada literasi keuangan syariah hanya mencapai
51,17%, jauh di bawah konvensional yang berada di angka 94,52%. Hal ini
menunjukkan bahwa aspek pengetahuan dasar terkait prinsip-prinsip syariah seperti
larangan riba, gharar, dan praktik halal masih menjadi titik lemah utama dalam
edukasi keuangan syariah masyarakat Indonesia (OJK, 2024).

Rendahnya literasi keuangan syariah akan mempengaruhi penggunaan serta
pemanfaatan jasa keuangan syariah, yang mengarah pada pangsa pasar industri
keuangan syariah khususnya perbankan syariah. Literasi keuangan diharapkan tidak
hanya untuk meningkatkan pengetahuan publik, akan tetapi juga dapat mengubah
perilaku masyarakat dalam mengelola keuangan dengan lebih baik, serta mampu dan
cerdas dalam memilih investasi halal dan menguntungkan yang dapat mencegah
terjadi investasi bodong. Dengan pergerakan literasi keuangan syariah diharapkan
akan memungkinkan masyarakat untuk memahami lembaga layanan keuangan Islam
produk dan layanan keuangan Islam, termasuk fungsi, manfaat dan risiko, hak dan
kewajiban yang terkait dengan produk dan layanan keuangan islam, serta memiliki
hak untuk menggunakan produk dan layanan (Ruwaidah, 2020).

Disisi lain, perilaku keuangan masyarakat juga menjadi faktor penting dalam
pengambilan keputusan investasi. Perilaku keuangan mencerminkan bagaimana
individu mengelola, merencanakan, dan mengalokasikan sumber daya keuangannya.
Individu dengan perilaku keuangan yang baik cenderung lebih bijak dalam mengatur
pengeluaran, menabung, dan berinvestasi. Dalam konteks keuangan syariah, perilaku

keuangan yang sesuai dengan prinsip-prinsip Islam sangat penting untuk memastikan



bahwa keputusan keuangan yang diambil tidak hanya menguntungkan secara
finansial, tetapi juga sesuai dengan nilai-nilai religius.

Jika melihat indikator lain seperti sikap dan perilaku, indeks pada keuangan
syariah relatif stabil (masing-masing sekitar 81,59% dan 80,79%). Hal ini
menunjukkan bahwa meskipun pengetahuan masih terbatas, sebagian masyarakat
sudah menunjukkan preferensi dan kecenderungan positif terhadap prinsip keuangan
Islam dalam kehidupan sehari-hari. Fakta ini memperkuat urgensi penelitian yang
mengkaji pengaruh literasi dan perilaku keuangan secara simultan terhadap minat
investasi, karena keduanya saling melengkapi sebagai fondasi dalam pengambilan
keputusan keuangan berbasis nilai-nilai Islami (Hasan & Rachmad, 2024a). Perilaku
keuangan secara signifikan mempengaruhi minat berinvestasi, khususnya pada produk
tabungan emas. Penelitian lain oleh (upadana & herawati, 2020) juga menegaskan
pentingnya perilaku keuangan Islami sebagai prediktor keputusan investasi.

Persepsi risiko menurut Oglethorpe (1994), merujuk pada pandangan konsumen
terhadap ketidakpastian dan potensi dampak negatif yang mungkin timbul dari
pembelian suatu produk atau layanan. Konsep ini juga dipandang sebagai salah satu
faktor yang memengaruhi pengambilan keputusan konsumen saat melakukan transaksi.
Semakin kecil tingkat risiko yang dirasakan oleh individu, maka semakin besar pula
rasa percaya yang dimilikinya terhadap produk atau layanan tersebut, dan sebaliknya
(Ningsih et al., 2021).

Menurut (Lailina et al., 2022), persepsi risiko dapat diukur melalui tiga indikator

utama, yaitu: 1) risiko keuangan, 2) risiko pasar, dan 3) risiko psikologis. Secara umum,



persepsi risiko menggambarkan bagaimana seseorang atau sekelompok orang
memahami serta menilai kemungkinan terjadinya risiko dalam proses pengambilan
keputusan (Arifin et al., 2023). Penilaian ini bersifat subjektif karena dipengaruhi oleh
berbagai faktor seperti pengalaman pribadi, tingkat pengetahuan, serta kondisi
lingkungan sekitar (Masrifah & Damawan, 2023). Persepsi terhadap risiko memiliki
peranan yang signifikan dalam berbagai keputusan, termasuk keputusan investasi,
pembelian produk, hingga keputusan dalam kehidupan sehari-hari (Issalillah et al.,
2023).

Lalu dalam implementasinya Meskipun instrumen tabungan emas sering dikenal
sebagai investasi yang sangat aman dan diawasi oleh OJK, Persepsi Risiko tetap
memiliki pengaruh karena adanya faktor selisih harga jual dan beli yang cukup
signifikan. Secara teknis, setiap nasabah yang baru saja mengonversi uangnya menjadi
saldo emas akan langsung mengalami kerugian nilai secara teoretis akibat harga
buyback yang lebih rendah daripada harga beli. Kondisi ini menciptakan risiko
finansial jangka pendek yang harus dipertimbangkan oleh nasabah, terlebih lagi untuk
nasabah yang baru dalam dunia investasi ataupun nasabah yang tidak menabung untuk
jangka panjang.

Kaitan hal ini dengan perilaku nasabah didukung Prospect Theory oleh
Kahneman & Tversky, 1979) melalui konsep /oss aversion, di mana rasa sakit akibat
kehilangan nilai uang jauh lebih besar daripada kesenangan saat mendapatkan
keuntungan. Pentingnya penambahan persepsi risiko pada penelitian ini terletak pada

kenyataan bahwa tidak semua nasabah memiliki profil risiko atau ketahanan finansial



untuk berinvestasi dalam jangka panjang hingga harga emas naik melampaui margin
spread tersebut. Nasabah dengan persepsi risiko yang tinggi akan melihat selisih harga
ini sebagai ancaman likuiditas, mereka khawatir jika sewaktu-waktu membutuhkan
dana mendesak, mereka terpaksa mencairkan emas dalam kondisi merugi karena
kenaikan harga pasar belum menutupi selisih harga beli awal. Oleh karena itu, persepsi
risiko menjadi variabel kunci untuk menguji apakah nasabah tetap berniat berinvestasi
meskipun mereka menyadari adanya risiko terjebak dalam margin harga yang
memerlukan waktu lama untuk mencapai titik impas (break-even point).

Penelitian yang dilakukan Trang & Tho (2017). menunjukkan bahwa persepsi
risiko memiliki pengaruh signifikan dan memberikan dampak positif secara langsung
terhadap niat seseorang untuk berinvestasi. Hal ini mengindikasikan bahwa investor
cenderung lebih waspada dan melakukan evaluasi mendalam terhadap saham-saham
yang dianggap berisiko tinggi, seperti yang mendapatkan peringatan atau mengalami
suspensi. Temuan serupa disampaikan oleh (Ngadino et al., 2019), yang
mengungkapkan bahwa persepsi risiko secara signifikan memengaruhi minat investasi
pada saham, terutama terkait risiko kinerja, karena investor cenderung mengandalkan
riwayat performa saham sebagai acuan. Di sisi lain, terdapat hasil yang berbeda dalam
penelitian Iwan (2020) dan (Septyanto, 2013), di mana persepsi risiko justru
memberikan pengaruh negatif terhadap niat berinvestasi. Semakin tinggi tingkat risiko
suatu produk investasi, semakin besar kecenderungan investor untuk menghindarinya.

Meningkatnya literasi keuangan berbasis prinsip syariah turut mendorong

kesadaran masyarakat terhadap pentingnya menjauhi praktik riba. Dalam perspektif



Islam, riba bukan hanya merupakan isu ekonomi, tetapi juga menyentuh aspek
keimanan (aqidah). Oleh karena itu, pemahaman seseorang mengenai riba dapat
memengaruhi pilihan keuangannya, termasuk dalam menentukan jenis investasi yang
dianggap halal. Alasan penggunaan variabel pengetahuan tentang riba sebagai
moderasi didasari oleh adanya celah syariah terkait mekanisme Tabungan Emas,
terutama pada syarat "Yadan bi Yadin" (serah terima tunai). Praktik di mana nasabah
menyetor uang namun tidak menerima fisik emas secara instan memicu potensi Riba
Nasi’ah (riba karena penundaan). Hal ini merujuk pada hadis riwayat Muslim nomor
1584 “Emas dengan emas, perak dengan perak, gandum dengan gandum, kismis
dengan kismis, dan garam dengan garam, harus sama beratnya dan harus dilakukan
secara tunai (yadan bi yadin). Maka jika berbeda jenisnya, juallah sekehendakmu
selama dilakukan secara tunai.” Selain isu waktu, celah lain muncul pada biaya cetak
emas yang sering kali tidak transparan di awal akad. Jika nasabah telah membeli
sejumlah saldo emas secara lunas, namun di kemudian hari diwajibkan membayar
biaya tambahan untuk mendapatkan fisik emas tersebut, maka muncul potensi Riba
Fadl (riba karena kelebihan/tambahan pada pertukaran barang sejenis). Hal ini
didasarkan pada hadis riwayat Muslim nomor 1587 dari Abu Sa’id al-Khudri
"Janganlah kalian menjual emas dengan emas kecuali jika sama beratnya, dan
janganlah kalian melebihkan sebagian atas sebagian yang lain... dan janganlah kalian
menjual darinya sesuatu yang tidak ada (tidak di tempat/tertunda) dengan yang tunai.”
Adanya biaya cetak yang tidak disepakati di awal juga bersentuhan dengan unsur

Gharar (ketidakpastian), sebagaimana dilarang dalam hadis riwayat Muslim nomor
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1513 tentang larangan jual beli yang mengandung ketidakjelasan informasi. Melalui
variabel pengetahuan tentang riba, penelitian ini bertujuan menguji apakah nasabah
yang memahami batasan Riba Nasi'ah, Riba Fadl, dan Gharar akan tetap memiliki niat
investasi yang kuat, atau justru pengetahuan tersebut memperlemah niat mereka karena
melihat adanya celah dalam skema biaya dan mekanisme operasional produk tersebut..

Individu yang memiliki pengetahuan tentang larangan dan dampak negatif riba
umumnya akan menghindari produk keuangan konvensional dan lebih memilih
instrumen investasi syariah, seperti tabungan emas, yang bebas dari unsur riba.
Larangan riba sendiri ditegaskan dalam Al-Qur’an karena dinilai mengandung
ketidakadilan dan sifat eksploitasi. Salah satu ayat yang menjadi dasar larangan

tersebut adalah surah Al-Baqarah ayat 275:
ol o 2 b oa. IR TS W@ W2 £ TR S » _ 0;;2/ P
G Buall (pa Gl AGAT el A5m L&Y &5a 50 Y ) ol (550 (i
o, %% T ez, @ - JocRish Sy T by AR secbi g LF (alE o s %
Q@&gpo;gw\g}\éﬁj@g\m\d;\j\g}\d@@g\mujm*g
oAk qLes & TyE }\a’/T”~// o _ & T Fse]. 2.5 4. 13 X
O3 g 2b SUN Catal Sl dle fagal 85405 Call e ale 88 45
Artinya:

Orang-orang yang memakan (bertransaksi dengan) riba tidak dapat berdiri, kecuali

seperti orang yang berdiri sempoyongan karena kesurupan setan. Demikian itu terjadi
karena mereka berkata bahwa jual beli itu sama dengan riba. Padahal, Allah telah
menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Siapa pun yang telah sampai
kepadanya peringatan dari Tuhannya (menyangkut rviba), lalu dia berhenti sehingga
apa yang telah diperolehnya dahulu menjadi miliknya dan urusannya (terserah)
kepada Allah. Siapa yang mengulangi (transaksi riba), mereka itulah penghuni neraka.
Mereka kekal di dalamnya.

Berbagai penelitian telah dilakukan untuk mengidentifikasi faktor-faktor yang
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mempengaruhi minat masyarakat dalam berinvestasi pada tabungan emas, namun
temuan yang dihasilkan masih menunjukkan ketidakkonsistenan. Sejumlah studi
mengungkap bahwa literasi keuangan syariah dan persepsi terhadap risiko memiliki
dampak signifikan terhadap minat berinvestasi emas. Contohnya, penelitian oleh
(Hasan & Rachmad, 2024a) yang meneliti generasi milenial Muslim di wilayah
Jabodetabek menemukan bahwa kedua variabel tersebut (literasi keuangan syariah dan
persepsi risiko) berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap niat investasi emas.
Sebaliknya, hasil berbeda ditemukan oleh (Rozi, 2023) dalam penelitiannya terhadap
mahasiswa KSEI PTKIN di Jawa Tengah, yang menunjukkan bahwa literasi keuangan
memiliki pengaruh positif, namun persepsi risiko justru memberikan pengaruh negatif
terhadap minat berinvestasi pada tabungan emas di Pegadaian Syariah.

Perilaku keuangan juga telah banyak dikaji sebagai salah satu faktor yang
memengaruhi keputusan investasi. Studi yang dilakukan oleh Alfani et al. (2023) di
Kota Pekanbaru menunjukkan bahwa perilaku keuangan berpengaruh secara positif
dan signifikan terhadap keputusan nasabah bank syariah dalam memilih investasi
tabungan emas. Namun demikian, masth jarang ditemukan penelitian yang
memasukkan pengetahuan tentang riba sebagai variabel moderasi dalam hubungan
antara literasi keuangan syariah, perilaku keuangan, dan persepsi risiko terhadap niat
investasi. Padahal, pemahaman terhadap konsep riba diyakini dapat memengaruhi
preferensi individu dalam menentukan instrumen investasi yang sesuai dengan nilai-
nilai syariah. Oleh karena itu, penelitian ini berupaya mengisi kekosongan tersebut

dengan mengintegrasikan pengetahuan tentang riba sebagai variabel moderasi dalam
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model yang meneliti pengaruh literasi keuangan syariah, perilaku keuangan, dan
persepsi risiko terhadap niat berinvestasi pada produk tabungan emas. Penelitian ini
difokuskan pada masyarakat Muslim di wilayah Yogyakarta, yang dikenal sebagai
salah satu daerah dengan pertumbuhan signifikan dalam pemanfaatan layanan
keuangan syariah, termasuk tabungan emas. Dengan pendekatan ini, penelitian
diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam memperluas pemahaman mengenai
faktor-faktor yang memengaruhi niat berinvestasi pada produk keuangan syariah, serta
peran penting pengetahuan tentang riba dalam memperkuat hubungan antar variabel
tersebut.

Berdasarkan fakta dan temuan tersebut, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Analisis Pengaruh Literasi Keuangan Syariah, Perilaku
Keuangan, dan Persepsi Risiko terhadap Niat Investasi pada Tabungan Emas

dengan Pengetahuan Tentang Riba Sebagai Variabel Moderasi”.

B. Rumusan Masalah
Bedasarkan penjelasan latar belakang diatas, maka dari itu peneliti merumuskan
permasalah yang akan dibahas pada penelitian ini yaitu:
1. Apakah literasi keuangan syariah berpengaruh terhadap niat investasi pada
tabungan emas?
2. Apakah perilaku keuangan berpengaruh terhadap niat investasi pada tabungan
emas?

3. Apakah persepi risiko berpengaruh terhadap niat investasi pada tabungan emas?
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Apakah pengetahuan tentang riba dapat memoderasi literasi keuangan syariah,
perilaku keuangan, dan persepsi risiko terhadap niat investasi pada tabungan

emas?

C. Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah:
Untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan syariah terhadap niat investasi
pada tabungan emas.
Untuk menganalisis pengaruh perilaku keuangan terhadap niat investasi pada
tabungan emas.
Untuk menganalisis pengaruh persepsi risiko terhadap niat investasi pada tabungan
emas.
Untuk menganalisis efek pengetahuan tentang riba dalam memoderasi literasi
keuangan syariah, perilaku keuangan, dan persepsi risiko terhadap niat investasi

pada tabungan emas.

D. Manfaat Penelitian
Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya kajian empiris dari variabel
literasi keuangan syariah, perilaku keuangan, persepsi risiko, serta niat investasi,
khususnya pada objek tabungan emas syariah. Terutama pada penelitian ini,
peneliti mencoba memasukkan pengetahuan tentang riba sebagai variabel moderasi

yang masih jarang digunakan dalam penelitian sebelumnya pada konteks investasi
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syariah.
2. Manfaat Praktis

a. Manfaat bagi Peneliti
Diharapkan penelitian ini dapat memperluas wawasan serta menjadi acuan
untuk penelitian selanjutnya terkait keuangan syariah dan perilaku investasi
masyarakat Muslim.

b. Manfaat bagi Calon Investor Tabungan Emas
Diharapkan agar masyarakat, khususnya Muslim, lebih memahami
pentingnya literasi keuangan syariah dan penghindaran riba dalam memilih
produk investasi yang sesuai dengan syariat, seperti tabungan emas.

c. Manfaat bagi Lembaga Penyedia Tabungan Emas
Diharapkan penelitian ini dapat memberikan masukan bagi lembaga
keuangan syariah dalam merancang strategi edukasi dan promosi produk
tabungan emas yang sesuai dengan nilai-nilai Islam dan karakteristik calon
nasabah.

d. Manfaat bagi Pemerintah
Diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi otoritas seperti OJK
dalam merumuskan kebijakan atau regulasi yang mendukung
perkembangan produk investasi syariah yang aman, edukatif, dan bebas dari

unsur riba.
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E. Sistematika Penelitian
Pembahasan dalam penelitian yang dilakukan mencakup lima bab dengan
beberapa sub bab yang berisi hal berikut:

Bab pertama pada penelitian ini membahas tentang keseluruhan penelitian
secara singkat. Pada Latar Belakang berisi tentang penjelasan mengapa penelitian
penting untuk diteliti. Selanjutnya membahas dan menjelaskan apa rumusan
masalah yang mendasari penelitian ini. Selanjutnya setelah menjelaskan rumusan
masalah dilanjut dengan menjelaskan apa yang menjadi tujuan peneliti dalam
penelitian ini. Lalu, dilanjut dengan manfaat penelitian yang menjelaskan manfaat
yang didapatkan bagi peneliti maupun pihak yang lain dari penelitian yang
dilakukan ini. Lalu, bagian terakhir dari bab pertama ini adalah bagian
sistematika pembahasan, bagian ini menguraikan bab-bab yangdijelaskan pada
penelitian ini.

Bab kedua pada penelitian ini berisikan landasan teori, kajian Pustaka, dan
kerangka teoritis dan pengembangan hipotesis. Kajian Pustaka menjelaskan
panduan-panduan yang berasal dari penelitian sebelumnya dan menyoroti
perbedaan antara penelitian ini dan penelitian sebelumnya. Landasan teori
menjelaskan konsep- konsep teoritis yang dapat membantu peneliti sebagai
landasan untuk memahami fenomena yang diamati. Selanjutnya, pada bagian
kerangka teoritis dan pengembangan hipotesis, dijelaskan mengenai model
penelitian yang akan digunakan serta usaha untuk merumuskan hipotesis dengan

merujuk pada teori-teori penelitian sebelumnya
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Bab ketiga dalam penelitian ini berisi metode penelitian yang digunakan.
Dalam metode penelitian menjelaskan metode dan bentuk yang dipakai didalam
penelitian ini. Lalu, penjelasan dari setiap variabel yang dipakai dalam penelitian.

Bab keempat pada penelitian ini menjelaskan mengenai objek penelitian,
hasil dan pembahasan yang lebih terperinci mengenai temuan penelitian beserta
implikasinya. Lalu, menjelaskan pembahasan tentang hasil analisis dengan
penelitian terdahulu yang mendukung maupun tidak mendunkung.

Bab kelima pada penelitian ini teridiri dari kesimpulan dan saran. pada
kesimpulan bersikan tentangpenjelasansingkat dari hasil pengujian hipotesis.
Lalu, saran berisi keterbtasan, kelemahan, serta saran peneliti untuk penelitian
selanjutnya.

Bagian akhir dalam penelitian ini meliputi daftar pustaka yang merupakan
acuan dalam penelitian ini, serta lampiran-lampiran yang berisi informasi atau
data yang digunakan dalam penelitian ini seperti kuesioner, hasil kuesioner, hasil

olah data, CV, dll.



BABV
PENUTUP

A. Kesimpulan

1.

Literasi keuangan syariah berpengaruh positif signifikan terhadap niat investasi
tabungan emas. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 7-statistics sebesar 3.448 dan P-
values 0.001, sehingga hipotesis diterima. Temuan ini mengindikasikan bahwa
semakin tinggi literasi keuangan syariah yang dimiliki seseorang, semakin besar
niat mereka untuk berinvestasi pada tabungan emas. Masyarakat dengan
pemahaman yang memadai terkait prinsip syariah, termasuk akad dan mekanisme
investasi yang halal, cenderung lebih percaya diri dan terdorong untuk memilih
produk investasi yang sesuai dengan nilai-nilai syariah.

Perilaku Keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap niat investasi tabungan
emas. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 7-statistics sebesar 6.372 dengan P-values
0.000 menunjukkan bahwa perilaku keuangan yang baik mampu meningkatkan niat
masyarakat untuk berinvestasi. Individu yang mampu mengelola keuangan secara
bijak memiliki kecenderungan lebih kuat untuk mengalokasikan sebagian dananya

pada instrumen investasi seperti tabungan emas.

. Persepsi Risiko berpengaruh negatif signifikan terhadap niat investasi tabungan

emas. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 7-statistics 5.955 dengan P-values 0.000, yang
berarti persepsi risiko secara signifikan memengaruhi niat investasi. Semakin tinggi
risiko yang dirasakan masyarakat terkait tabungan emas baik risiko fluktuasi harga

maupun keamanan penyimpanan semakin rendah niat mereka untuk berinvestasi.
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Sebaliknya, ketika risiko dianggap rendah, niat investasi cenderung meningkat.

4. Pengetahuan tentang riba tidak dapat memoderasi pengaruh literasi keuangan
syariah terhadap niat investasi tabungan emas. Hal ini ditunjukan oleh nilai 7-
statistics untuk moderasi ini sebesar 0.742 dengan P-values 0.458. Hal ini
menunjukkan bahwa meskipun responden memiliki literasi keuangan syariah yang
baik dan memahami konsep riba, pengetahuan tersebut tidak memperkuat ataupun
memperlemah hubungan antara literasi keuangan syariah dan niat investasi.

5. Pengetahuan tentang riba dapat memoderasi pengaruh perilaku keuangan terhadap
niat investasi tabungan emas. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 7-statistics 2.780
dengan P-values 0.005, sehingga signifikan. Artinya, semakin tinggi pengetahuan
seseorang tentang riba, semakin kuat hubungan antara perilaku keuangan yang baik
dan niat mereka berinvestasi.

6. Pengetahuan tentang riba dapat memoderasi pengaruh persepsi risiko terhadap niat
investasi tabungan emas. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 7-statistics 2.334 dan P-
values 0.020, menunjukkan efek moderasi yang signifikan. Temuan ini
mengandung makna bahwa semakin tinggi pengetahuan responden tentang riba,
semakin kuat pengaruh persepsi risiko dalam menentukan niat mereka untuk

berinvestasi.

B. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Persebaran sampel berdasarkan
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domisili masih kurang merata sehingga belum mampu menggambarkan populasi secara
keseluruhan. Selain itu, mayoritas responden merupakan pelajar atau mahasiswa, yang
kemungkinan memiliki persepsi berbeda dibandingkan individu yang sudah bekerja.
Pengetahuan riba yang dimiliki masyarakat juga masih berada pada tahap pemahaman
dasar dan belum sampai pada implementasi, sehingga variabel literasi keuangan

syariah terhahadap niat investasi belum berhasil dimoderasi oleh pengetahuan tentang.

. Saran

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan responden
berdasarkan domisili agar sampel yang diperoleh lebih selaras dan representatif.
Peneliti juga dianjurkan untuk memperluas variasi responden berdasarkan status
pekerjaan guna melihat perbedaan persepsi antara responden yang masih pelajar dan
yang sudah bekerja. Selain itu, penelitian mendatang perlu memfokuskan pembahasan
yang lebih mendalam mengenai pengetahuan riba agar dapat meningkatkan

pemahaman dan implementasi konsep tersebut di kalangan masyarakat Muslim.
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