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ABSTRAK

Ketidakstabilan nilai perusahaan di tengah tekanan ekonomi dan
meningkatnya tuntutan keberlanjutan mendorong perlunya kajian terhadap faktor-
faktor yang memengaruhi persepsi investor. Penelitian ini bertujuan menganalisis
pengaruh tax avoidance dan financial distress terhadap nilai perusahaan serta peran
Environmental, Social, and Governance (ESG) sebagai pemoderasi pada
perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2020-2024. Penelitian ini menggunakan data panel dan dianalisis dengan regresi
data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tax avaoidance tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan financial distress berpengaruh
negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. ESG tidak dapat memoderasi
pengaruh tax avoidance terhadap nilai perusahaan, namun dapat memperlemah
pengaruh negatif financial distress terhadap nilai perusahaan.
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ABSTRACT

Fluctuations in firm value amid economic pressures and increasing
sustainability demands highlight the need for an in-depth examination of factors
influencing investor perceptions. This study aims to analyze the effects of tax
avoidance and financial distress on firm value, as well as the moderating role of
Environmental, Social, and Governance (ESG) score in non-financial companies
listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020-2024 period. This study
employs panel data and applies panel data regression analysis. The findings
indicate that tax avoidance has no significant effect on firm value, while financial
distress has a significant negative effect on firm value. Furthermore, ESG does not
moderate the relationship between tax avoidanve and firm value, however, it is able
to weaken the negative effect of financial distress on firm value.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Mencapai nilai perusahaan merupakan salah satu tujuan utama
manajemen dalam menghadapi lingkungan bisnis yang sangat kompetitif.
Nilai perusahaan merupakan indikator penting terhadap keberlangsungan
dan pertumbuhan jangka panjang perusahaan karena mencerminkan
pandangan investor terhadap kinerja keseluruhan bisnis (Susanto et al.,
2024). Indikator umum dari nilai perusahaan tersebut adalah harga saham,
semakin tinggi harga saham, maka nilai perusahaan juga akan semakin
tinggi (Indilla & Yuliani, 2024). Valuasi perusahaan yang tinggi dapat
meningkatkan kepercayaan investor terhadap Kinerja dan prospek
perusahaan. Investor cenderung tertarik pada perusahaan dengan laporan
keuangan yang menunjukkan potensi masa depan yang baik (Astuti et al.,
2024)

Perusahaan di Indonesia mengalami beberapa fenomena penurunan nila
perusahaan. Misalnya, PT Golden Plantation Thk (GOLL) mengalami
kerugian selama tiga tahun berturut-turut. Pada 2019, tantangan yang
dihadapi oleh GOLL semakin meningkat karena anak perusahaannya yaitu
PT Bumiraya Investindo (BRI) dan PT Airlangga Sawit Jaya (ASJ) telah
dinyatakan pailit (Hapsari & Machdar, 2023). PT Indocement Tunggal
Prakarsa Thk juga mengalami penurunan harga saham selama tahun 2017-
2021 (Silviyani et al., 2024). Bahkan, sektor properti mengalami penurunan
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ke zona merah pada awal Januari 2022, dengan perusahaan PT Bekasi Asri
Pemula Thk yang mencatat penurunan paling signifikan, yaitu sebesar -
6,45% yang mengakibatkan kerugian hingga 1,53 miliar rupiah (Safitri &
Oktaviani, 2024).

Fenomena-fenomena tersebut menunjukkan bahwa untuk menarik
minat investor, sebuah bisnis perlu mempertahankan nilai yang tercermin
dalam harga sahamnya di pasar modal. Apabila investor hanya menilai
pertumbuhan perusahaan berdasarkan kenaikan nilai saham tanpa
memperhatikan aspek-aspek lain, mereka mungkin enggan untuk
menginvestasikan dananya (Deliana et al., 2024a). Oleh karena itu,
diperlukan strategi manajerial yang tidak hanya berfokus pada aspek
keuangan semata, tetapi juga mempertimbangkan dimensi keberlanjutan
sebagai respons terhadap tuntutan pasar yang semakin kompleks.

Pendekatan strategis yang kini mendapat perhatian luas adalah
penerapan Environmental, Social, and Governance (ESG) karena saat ini
telah terjadi pergeseran paradigma menuju keuangan berkelanjutan. Praktik
tata lingkungan sosial dan tata kelola (ESG) kini tidak lagi hanya dianggap
sebagai kewajiban etis, tetapi telah menjadi elemen penting dalam strategi
bisnis berkelanjutan (Chouaibi et al., 2022). Kriteria ESG akan
mengevaluasi perilaku etis, tanggung jawab sosial, serta dampak
lingkungan suatu organisasi, sekaligus mencerminkan komitmen terhadap
keberlanjutan dan kepuasan para pemangku kepentingan. Penelitian

menunjukkan bahwa integrasi faktor-faktor ESG dalam rencana perusahaan



dapat memperkuat manajemen risiko dan meningkatkan nilai perusahaan
(Bukari et al., 2024). Inti dari transformasi ini terletak pada Perjanjian Paris,
sebuah kesepakatan penting dalam United Nations Framework Convention
mengenai perubahan iklim yang ditandatangani pada tahun 2015. Perjanjian
Paris mendorong perusahaan untuk mengintegrasikan tujuan berkelanjutan

ke dalam operasional mereka (Yadav & Asongu, 2025).

Data ESG dari Bursa Efek Indonesia menunjukkan bahwa sebagian
besar perusahaan berada pada kategori risiko ESG sedang (medium). Hanya
sedikit perusahaan yang memiliki risiko ESG rendah hingga negligible,
sedangkan cukup banyak yang berada di kategori tinggi hingga berat. Ini
menunjukkan bahwa pengelolaan risiko ESG di Indonesia masih perlu
ditingkatkan. Padahal, peningkatan kinerja ESG terbukti mampu
meningkatkan kesejahteraan para pemangku kepentingan sekaligus
mengoptimalkan performa keuangan dan nilai perusahaan (Amalia &
Kusuma, 2023). Oleh karena itu, penting untuk mengkaji faktor-faktor lain
yang turut memengaruhi nilai perusahaan, terutama yang berkaitan dengan
praktik manajerial yang berdampak langsung pada kondisi keuangan dan

reputasi perusahaan.
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Beberapa penelitian menyatakan bahwa terdapat beberapa faktor yang
dapat memengaruhi nilai perusahaan. Faktor pertama adalah tax avoidance
yang diduga dapat meningkatkan nilai perusahaan dengan cara melakukan
perencanaan pajak dengan baik sehingga menghasilkan keuntungan melalui
pembayaran pajak yang rendah dan meningkatkan laba perusahaan
(Tambahani et al., 2021). Faktor kedua adalah financial distress yang
mencerminkan bahwa perusahaan sedang mengalami kesulitan keuangan
dan ketidakmampuan perusahaan dalam memenuhi hutang jangka panjang,
sehingga dapat menurunkan nilai perusahaan (Merlinda & Putri, 2024).

Salah satu faktor dalam penelitian ini yang diduga dapat memengaruhi
nilai perusahaan adalah tax avoidance (Fadlillah & Maryanti, 2024). Hingga
kini, masih terdapat perdebatan oleh para pemangku kepentingan mengenai
alasan di balik keterlibatan strategis perusahaan dalam Kkegiatan
keberlanjutan dan penghindaran pajak. Pertanyaan yang muncul adalah

apakah manajemen dapat secara bersamaan mengurangi beban pajak



perusahaan dan tetap menjalankan bisnis yang berkeberlanjutan (Elamer et
al.,, 2024). Praktik tax avoindance termasuk dalam strategi dalam
meningkatakan nilai perusahaan dengan pengelolaan beban pembayaran
pajak, sehingga meningkatkan profitabilitas, namun juga dapat berisiko
pada reputasi karena dianggap tidak etis (Indilla & Yuliani, 2024).

Praktik penghindaran pajak terjadi pada PT Garuda Metalindo yang
mencatat peningkatan total pinjaman dari bank dan lembaga keuangan.
Berdasarkan laporan keuangan per Juni 2016, utang bank jangka pendek
tercatat sebesar Rp 200 miliar, naik signifikan dibandingkan posisi akhir
Desember 2015 yang hanya Rp 48 miliar. Emiten tersebut memanfaatkan
pendanaan melalui pinjaman sebagai strategi penekanan jumlah pajak yang
harus dibayarkan. Penggunaan pembiayaan utang menyebabkan perusahaan
menanggung beban bunga yang berperan dalam mengurangi beban pajak
perusahaan (Yuliandana et al., 2021).

Selain fenomena tersebut, financial distress juga dapat berpengaruh
dalam menurunkan nilai perusahaan dan kepercayaan para investor.
Financial distress adalah kondisi ketika perusahaan sedang bermasalah
atau mengalami krisis, sehingga menunjukkan bahwa perusahaan tidak
berada dalam keadaan yang sehat secara finansial (Silviyani et al., 2024).
Hal tersebut menyebabkan perusahaan tersebut tidak mampu memenubhi
kewajiban utangnya kepada kreditor (Hapsari & Machdar, 2023). Investor
biasanya lebih memilih menanamkan modal pada perusahaan yang

memiliki kondisi keuangan yang sehat, karena dianggap mampu



memberikan return yang lebih tinggi. Namun, ketika perusahaan
mengalami financial distress, kepercayaan investor dapat menurun, yang
kemudian berdampak pada turunnya harga saham. Penurunan harga saham
ini menjadi tanda bahwa nilai perusahaan juga ikut menurun (Silviyani et
al., 2024).

Beberapa penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang bervariasi
terkait hubungan tax avoidance terhadap nilai perusahaan. Penelitian oleh
mengungkapkan bahwa Lv et al (2025) penghindaran pajak dapat
mengurangi nilai perusahaan. Hasil tersebut berbeda dengan penelitian oleh
Igbru & Catherine (2024) yang menyatakan bahwa penghindaran pajak
tidak memiliki dampak yang signifikan secara statistik terhadap nilai
perusahaan. Penelitian lain dilakukan oleh Shubita (2024) dan Alomair &
Metwally (2025) menemukan pengaruh negatif signifikan antara tax
avoidance dan nilai perusahaan.

Perbedaan hasil juga terjadi pada pengaruh financial distress terhadap
nilai perusahaan. Penelitian oleh Silviyani et al (2024), Heling et al (2024),
dan Pratiwi et al (2023) menunjukkan bahwa financial distress tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, Merlina (2025) dan
Delima & Linawati, 2023) menemukan sebaliknya bahwa financial distress
memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang telah dilakukan dan dengan
menganalisis berbagai faktor yang dapat berpengaruh terhadap nilai

perusahaan akibat beberapa faktor seperti tax avoidance dan financial



distress pada perusahaan. Apabila merujuk pada penelitian terdahulu,
terdapat research gap karena terdapat hasil pengujian yang tidak konsisten
dan kesimpulan yang berbeda-beda. Oleh karena itu, penulis memiliki
ketertarikan untuk melaksanakan penelitian serupa, namun pada penelitian
ini terdapat kombinasi pada tiga variabel yaitu tax avoidance dan financial
distress. Penulis juga tertarik untuk menambahkan ESG sebagai variabel
moderasi karena ESG dapat berperan sebagai sinyal keberlanjutan yang
dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap perusahaan. Penerapan
ESG yang baik mampu melemahkan dampak negatif praktik tax avoidance
dan kondisi financial distress terhadap nilai perusahaan. ESG berfungsi
sebagai pendukung legitimasi dan reputasi, sehingga menjadikan penelitian
ini relevan dengan isu keberlanjutan yang berkembang saat ini.

Perbedaan utama penelitian ini dibandingkan dengan penelitian-
penelitian sebelumnya terletak pada periode waktu, objek penelitian, serta
kombinasi variabel yang digunakan. Penelitian ini berfokus pada
perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
selama periode 2020-2024 yang menerbitkan skor ESG pada database
Bloomberg. Penggabungan dua variabel utama, yaitu tax avoidance dan
financial distress diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih
komprehensif, berbeda dengan studi sebelumnya yang cenderung mengkaji
variabel-variabel tesebut secara terpisah. Penelitian ini juga menyertakan

ESG sebagai variabel moderasi yang relevan dengan kondisi saat ini, seiring



dengan meningkatnya perhatian investor dan pemangku kepentingan
terhadap aspek keberlanjutan dan tata kelola perusahaan.

Penggunaan Environment, Social, and Governance (ESG) sebagali
variabel moderasi mengacu pada penelitian oleh Elamer et al (2024) dan
Yadav & Asongu (2025) yang diduga dapat memperkuat atau memperlemah
pengaruh tax avoidance dan financial distress terhadap nilai perusahaan.
ESG adalah standar perusahaan dalam menjalankan praktik investasi yang
mencerminkan penerapan kebijakan sesuai dengan prinsip-prinsip
lingkungan, sosial, dan tata kelola yang bertanggung jawab (Hoetama &
Carolina, 2024). ESG yang mencakup aspek lingkungan (seperti
pengurangan emisi dan penggunaan energi terbarukan), sosial
(perlindungan hak dan kesejahteraan karyawan, serta tata kelola (menjaga
hak pemegang saham minoritas dan tanggung jawab kepada pemangku
kepentingan) dapat mendorong peningkatan profit perusahaan. Hal ini
dicapai melalui perbaikan citra perusahaan, efisiensi biaya, serta
kemudahan akses pembiayaan, yang secara keseluruhan mendukung kinerja
perusahaan yang berkelanjutan (Treepongkaruna & Suttipun, 2024).
Sehingga, dengan menambahkan ESG sebagai variabel moderasi dapat
mendukung peningkatan nilai perusahaan karena perusahaan akan dinilai
memiliki tanggung jawab dan manajemen yang baik sehingga kepercayaan
stakeholder meningkat (Hoetama & Carolina, 2024). Dari uraian tersebut,
maka ESG dapat memperkuat atau memperlemah faktor-faktor yang dapat

memengaruhi nilai perusahaan.



Penelitian mengenai peran moderasi ESG pada pengaruh tax avoidance
terhadap nilai perusahaan telah dilakukan oleh Elamer et al (2024) yang
menemukan bahwa peringkat ESG secara negatif dan signifikan
memoderasi hubungan antara penghindaran pajak perusahaan dan valuasi
pasar perusahaan. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa investor
memberikan penghargaan kepada perusahaan atas kinerja ESG yang baik
dan menganggap perusahaan tersebut lebih bernilai. Namun, ketika
perusahaan-perusahaan tersebut terlibat dalam kewajiban pajak yang lebih
tinggi, efek positif ESG terhadap nilai perusahaan sedikit berkurang.
Penelitian mengenai peran ESG pada pengaruh financial distress terhadap
nilai perusahaan telah dilakukan oleh Yadav & Asongu (2025) yang
menemukan bahwa skor ESG yang tinggi secara signifikan meningkatkan
ketahanan perusahaan selama masa kesulitan keuangan, menegaskan
manfaat ganda dari praktik berkelanjutan terhadap stabilitas keuangan
sekaligus dampak lingkungan.

Melalui pendekatan tersebut diharapkan penelitian ini dapat
memberikan manfaat praktis bagi manajemen perusahaan dalam mengambil
keputusan strategis yang mempertimbangkan dimensi etika, keberlanjutan,
dan tata kelola. Di sisi akademis, penelitian ini juga bertujuan untuk
memperkaya literatur terkait pengaruh tax avoidance dan financial distress
terhadap nilai perusahaan, khususnya dengan menambahkan perspektif

ESG sebagai faktor moderasi.
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B. Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan latar belakang yang telah disampaikan di atas,

rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

2.

Bagaimana pengaruh tax avoidance terhadap nilai perusahaan?
Bagaimana pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan?
Bagaimana pengaruh tax avoindace terhadap nilai perusahaan dengan
dimoderasi olen ESG?

Bagaimana pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan

dengan dimoderasi oleh ESG?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini

diantaranya :

1.

2.

Untuk menguji pengaruh tax avoindace terhadap nilai perusahaan.
Untuk menguji pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan.
Untuk menguji pengaruh tax avoindace terhadap nilai perusahaan
dengan dimoderasi oleh ESG.

Untuk menguji pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan

dengan dimoderasi oleh ESG.

D. Manfaat Penelitian

Penulis berharap bahwa informasi yang terdapat dalam penelitian ini

dapat memberikan manfaat bagi berbagai pihak, di antaranya :
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1. Manfaat Teoritis

a.

Bagi Akademisi

Penulis berharap penelitian ini dapat memberikan informasi,
pengetahuan, wawasan, dan sumbangsih pemikiran bagi para
akademisi terkait teori-teori dalam pelaksanaan tax avoidance dan
financial distress di Indonesia khususnya pengaruhnya pada nilai
perusahaan.

Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini dapat menjadi referensi untuk melakukan penelitian
yang lebih mendalam tentang penyajian tax avoidance dan financial
distress. Selain itu, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat
memperkuat penelitian di masa mendatang dengan berbagai

pengembangan yang mungkin dapat dilaksanakan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Pengambil Keputusan

b.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang
bermanfaat bagi para pengambil keputusan, termasuk analis
keuangan, investor, dan konsumen, dalam menentukan strategi
bisnis, keputusan investasi, dan keputusan untuk melakukan
pembelian.

Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan,

masukan, dan sumber informasi yang relevan bagi perusahaan
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dalam menentukan strategi perusahaan dengan memperhatikan
setiap keputusan operasional, keuangan, maupun investasi dan
sebagai bahan evaluasi kebijakan yang berkaitan dengan nilai
perusahaan.
c. Bagi Masyarakat

Bagi masyarakat, penelitian ini diharapkan mampu menyajikan
informasi yang bermanfaat dalam pengambilan keputusan dan
melakukan penilaian kinerja perusahaan khususnya dalam konteks

tax avoidance dan financial distress.

E. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan bertujuan untuk memberikan gambaran dan
logika berpikir yang digunakan oleh peneliti dalam menyusun dan
melakukan penelitian. Adapun penulisan yang digunakan dalam penelitian
ini terdiri dari lima bab yang sistematis dan saling berkaitan.
Bab I : Pendahuluan
Pada bab pendahuluan berisi lima sub bab yang menjelaskan latar belakang
masalah dalam penelitian, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat
yang dapat diambil dari adanya penelitian ini, serta sistematika pembahasan
yang digunakan.
Bab Il : Landasan Teori dan Kajian Pustaka
Bab kedua mencakup penjelasan mengenai landasan teori yang mendasari

penelitian ini, tinjauan litertaur dari penelitian-penelitian terdahulu,
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pengembangan dan perumusan hipotesis penelitian, serta kerangka
pemikiran penelitian yang menjadi acuan dalam penelitian.

Bab 111 : Metode Penelitian

Pada bab ketiga ini dipaparkan mengenai jenis penelitian, jenis data, metode
pengumpulan data, populasi dan sampel penelitian, definisi operasional
variabel yang digunakan, serta metode yang digunakan dalam menganalisis
data.

Bab IV : Hasil Penelitian dan Pembahasan

Bab keempat berisi penjelasan mengenai hasil penelitian yang berupa hasil
pengolahan data yang kemudian dianalisis dan diinterprestasikan untuk
mendapatkan jawaban atas pertanyaan penelitian maupun rumusan masalah
yang telah disebutkan.

Bab V : Penutup

Bab terakhir yaitu penutup, berisi kesimpulan yang diperoleh dari hasil
pengolahan data yang telah dilakukan, keterbatasan yang ada dalam

penelitian, serta saran-saran penelitian.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tax avoidance dan
financial distress terhadap nilai perusahaan dengan dimoderasi oleh ESG

pada perusahaan non-keuangan yang terdaftar di BEI tahun 2020-2024.

Total sampel yang dimiliki sebanyak 35 perusahaan dalam kurun waktu

penelitian selama lima tahun, sehingga observasi data penelitian menjadi

175 data. Berdasarkan dari analisis deskriptif dan uji regresi data panel

menggunakan eviews 12 maka diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Variabel tax avoidance (X1) mempunyai nilai probabilitas 0.5166
artinya nilai tersebut lebih dari 0,05 menunjukkan bahwa variabel tax
avoidance tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap variabel
nilai perusahaan.

2. Variabel financial disress (X2) mempunyai nilai probabilitas 0.0000
artinya nilai tersebut kurang dari 0,05 menunjukkan bahwa variabel
financial distress memiliki pengaruh secara signifikan terhadap variabel
nilai perusahaan.

3. Variabel interaksi antara variabel tax avoidance dan ESG mempunyai
nilai probabilitas 0.5608 artinya nilai tersebut lebih dari 0.05
menunjukkan bahwa tidak dapat memoderasi pengaruh tax avoidance

terhadap nilai perusahaan.
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4. Variabel interaksi antara variabel financial distress dan ESG
mempunyai nilai probabilitas 0.0000 artinya lebih kecil dari 0.05
menunjukkan bahwa variabel ESG dapat memoderasi pengaruh

financial distress terhadap nilai perusahaan secara signifikan.

B. Keterbatasan Penelitian
Penelitian ini menggunakan data ESG yang tersedia dalam periode
tertentu, namun tidak semua perusahaan non-keuangan menerbitkan laporan
ESG secara konsisten setiap tahun. Ketersediaan data yang tidak merata

dapat memengaruhi jumlah sampel dan generalisasi hasil penelitian.

C. Saran
1. Saran Teoritis
a. Bagi Akademisi

Hasil ini penelitian dapat memberikan informasi,
pengetahuan, wawasan, serta sumbangsih pemikiran bagi para
akademisi dalam mengembangkan kajian teori terkait tax avoidance
dan financial distress di Indonesia, khususnya mengenai
pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa tax avoidance tidak berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, sementara financial distress berpengaruh
signifikan, sehingga dapat menjadi referensi empiris dalam
pengujian dan pengembangan teori sinyal dan teori stakeholder.
Temuan mengenai peran ESG sebagai moderasi pada hubungan

financial distress dan nilai peruhaaan diharapkan dapat
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memperkaya literatur akademik terkait integrasi aspek
keberlanjutan dalam analisis kinerja dan nilai perusahaan di pasar
modal Indonesia.
b. Bagi Penelitian Selanjutnya

Diharapkan penelitian selanjutnya dapat mengatasi
keterbatasan penelitian di atas dengan memperluas sumber data
dengan menggabungkan berbagai penyedia skor ESG atau
menggunakan metode content analysis langsung dari sustainability
report yang diterbitkan oleh perusahaan. Dengan demikian, peneliti
dapat memperoleh cakupan data yang lebih konprehensif dan
mengurangi risiko hilangnya sampel akibat keterbatasan informasi.
Selain itu, guna membandingkan peran ESG dalam memoderasi
pengaruh tax avoidance dan financial distress terhadap nilai
perusahaan pada regulasi dan sistem perpajakan yang berbeda serta
memberikan pemahaman dalam konteks internasional, maka
penelitian selanjutnya disarankan untuk melakukan kajian lintas
negara.

2. Saran Praktis
a. Bagi Pengambilan Keputusan (Investor dan Regulator)

Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi yang
bermanfaat bagi para pengambil keputusan, termasuk analis
keuangan, investor, dan konsumen, dalam menentukan strategi

bisnis, keputusan investasi, dan keputusan untuk melakukan
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pembelian dengan lebih menekankan pada kondisi financial
distress dan kualitas penerapan ESG, dibandingkan hanya berfokus
pada praktik tax avoidance. Bagi regulator, temuan ini menujukkan
pentingnya mendorong transparansi ESG sebagai bagian dari
perlindungan investor dan stabilitas pasar modal.
Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan, masukan, dan sumber informasi yang relevan bagi
perusahaan dalam menentukan strategi perusahaan dengan
memperhatikan setiap keputusan operasional, keuangan, maupun
investasi dan sebagai bahan evaluasi kebijakan agar tidak hanya
berfokus pada efisiensi pajak, tetapi lebih memperhatikan kesehatan
keuangan dan keberlanjutan jangka panjang. Penerapan ESG yang
baik terbukti mampu mengurangi dampak negatif financial distress
terhadap nilai perusahaan, sehingga perushaaan perlu menjadikan
ESG sebagai strategi bisnis, bukan sekedar kewajiban pelaporan.
Bagi Masyarakat

Bagi masyarakat, penelitian ini diharapkan mampu
menyajikan informasi yang bermanfaat dalam pengambilan
keputusan dan melakukan penilaian kinerja perusahaan khususnya
dalam konteks tax avoidance dan financial distress. Selain itu,
penerapan ESG yang efektif mendorong perusahaan untuk lebih

bertanggung jawab secara sosial dan lingkungan, sehingga
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memberikan dampak positif bagi masyarakat. Perusahaan yang
mampu mengelola risiko keuangan dan menerapkan prinsip
keberlanjutan dengan baik berpotensi menciptakan lapangan kerja
yang stabil, lingkungan yang lebih terjaga, serta kontribusi sosial

yang berkelanjutan.
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