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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan institusional,
kepemilikan manajerial, dewan komisaris independen, dewan direksi, dan komite
audit terhadap kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan teknik pengambilan sampel purposive sampling dan
memperoleh data sebanyak 69 perusahaan subsektor makanan dan minuman yang
terdaftar di BEI periode 2022-2024 sebagai sampel penelitian. Data yang
digunakan adalah data sekunder dengan metode analisis regresi data panel dengan
model terpilih Random Effect Model (REM) menggunakan pendekatan Generalized
Least Squares (GLS). Hasil penelitian menunjukkan bahwa dewan direksi
berpengaruh positif dan komite audit berpengaruh negatif terhadap kinerja
keuangan, sedangkan kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, dan
dewan komisaris independen tidak berpengaruh. Pengujian simultan menunjukkan
seluruh variabel independen berpengaruh secara bersama-sama.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Kepemilikan Institusional, Kepemilikan
Manajerial, Komisaris Independen, Direksi, Komite Audit.
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of institutional ownership, managerial
ownership, independent commissioners, board of directors, and audit committee on
the company’s financial performance. This study uses a quantitative approach with
a purposive sampling technique and obtain data from 69 food and beverage
subsector companies listed on the Indonesian Stock Exchange (IDX) during the
2022-2024 period as the research sample. The data used are secondary data
analized using panel dara regression with the selected model being the Random
Effect Model (REM) through the Generalized Least Squares (GLS) appoach. The
results show that the board of directors has a positive effect and the audit committee
has a negative effect on financial performance, while institutional ownership,
managerial  ownership, and  independent  commissioners  have  no
effect.Simultaneous testing shows that all independent variable jointly affect

financial performance.

Keywords: Financial Performance, Institutional Ownership, Managerial

Ownership, Independent Commissioners, Board of Directors, Audit Committee.
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Industri manufaktur termasuk salah satu sektor yang memegang peranan
penting terhadap perekonomian nasional. Kontribusinya terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) menunjukkan peningkatan dari tahun ke tahun (Malau
et al., 2024). Namun, sejak pandemi Covid-19 melanda Indonesia, PDB dari
berbagai sektor industri termasuk sektor manufaktur mengalami penurunan
yang signifikan. Meskipun demikian, beberapa subsektor pada industri ini tetap
menunjukkan pertumbuhan positif. Salah satunya adalah subsektor makanan
dan minuman (Hidayati, 2022).

Subsektor makanan dan minuman menunjukkan peningkatan PDB selama
periode 2020-2024, yaitu sebesar 1,5% pada 2020, 2,54% pada tahun 2021,
tahun 2022 sebesar 4.90%, sedikit melambat menjadi 4,47% pada 2023, dan
kembali meningkat hingga 5,90% pada 2024 (Badan Pusat Statistik, 2025). Pola
fluktuasi tersebut mengambarkan pertumbuhan yang stabil saat dan setelah
pandemi. Pola tersebut dapat dianalisis melalui kinerja keuangan perusahaan
yang mencerminkan efektivitas penerapan tata kelola perusahaan yang baik atau

Good Corporate Governance (GCG) (Damayanti et al., 2024).



Penerapan GCG yang efektif menjadi salah satu faktor kunci dalam
mencapai kinerja keuangan yang optimal (Pramanaswari, 2024). Penerapan
GCG yang tidak efektif dapat menyebabkan masalah serius, seperti yang
dialami oleh PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk yang tersandung kasus
manipulasi laporan keuangan dan lemahnya fungsi pengawasan dewan
komisaris serta komite audit. Kasus ini melibatkan pencatatan aset dan
penjualan yang tidak sesuai, serta ada dugaan aliran kas sebesar Rp 1.78 triliun,
melalui berbagai skema kepada pihak-pihak yang diduga terkait dengan
manajemen sebelumnya (Ashrifa et al., 2025). Kasus kegagalan penerapan
GCG juga terjadi pada PT Pertamina (persero), PT Indofarma Tbk, dan PT
Timah Tbk di beberapa tahun terakhir.

Kasus-kasus tersebut menunjukkan bahwa efektivitas penerapan GCG
masih menjadi tantangan bagi sejumlah perusahaan di Indonesia (Sari et al.,
2025). Fenomena tersebut mengindikasikan bahwa lemahnya penerapan tata
kelola perusahaan dapat menurunkan kinerja keuangan dan berdampak negatif
bagi investor serta pemangku kepentingan (Sari & Praselia, 2023). Kinerja
keuangan merupakan faktor penting bagi investor untuk dipertimbangkan
dalam pengambilan keputusan investasi, indikator dari kinerja keuangan salah
satunya adalah rasio profitabilitas yang dapat diukur menggunakan return on
asset (ROA). ROA dapat memperlihatkan kemampuan perusahaan dalam
mengelola aset yang dimiliki untuk mendapatkan keuntungan (Wicaksono &

Fauzan, 2024).



Nilai ROA yang tinggi mencerminkan kefektivitas perusahaan dalam
mengelola sumber dayanya untuk memperoleh keuntungan (Hidayat, 2024).
Namun persaingan bisnis yang ketat membuat perusahaan sulit menjaga
kestabilan keuangannya, sehingga perlu mengidentifikasi faktor-faktor yang
berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Salah satunya adalah
penerapan GCG yang efektif sebagai sistem yang menata hubungan antara
manajemen perusahaan, karyawan, stakeholder, pemerintah, lembaga
keuangan, dan kreditur (Yuliyanti & Cahyonowati, 2023). Komponen GCG
yang digunakan dalam analisis ini adalah kepemilikan institusional,
kepemilikan manajerial, dewan komisaris independen, dewan direksi dan
komite audit.

Kepemilikan institusional merupakan kepemilikan saham yang dimiliki
oleh lembaga atau institusi seperti perusahaan asuransi, perusahaan investasi,
bank dan institusi lainya. Jenis kepemilikan ini diyakini dapat meningkatkan
pengawasan yang lebih optimal terhadap kinerja manajemen (Altania & Tanno,
2023). Hasil penelitian Andika & Wijayanti (2017) menunjukkan bahwa
kepemilikan institusional mampu menekan perilaku oportunistik dari manajer,
sehingga dapat memaksimalkan kinerja keuangan perusahaan. Berbeda dengan
penelitian Sari & Praselia (2023) yang menyatakan bahwa kepemlikan
institusional tidak terbukti berpengaruh terhadap kinerja keuangan.

Kepemilikan manajerial merupakan kepemilikan saham yang dimiliki oleh
pithak manajemen perusahaan (Syahrial et al., 2024). Kepemilikan manajerial

dapat mempengaruhi kinerja keuangan karena dapat meminimalkan konflik



keagenan serta memotivasi kinerja manajer untuk dalam memaksimalkan
kinerja perusahaan. Kepemilikan ini juga dipercaya mampu mensejajarkan
kepentingan antara manajemen dengan pemegang saham (Malau et al., 2024).
Hasil penelitian Wicaksono & Fauzan (2024) menunjukkan bahwa kepemilikan
manajerial berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan perusahaan, berbeda
dengan penelitian Purnomo et al. (2021) yang menyatakan kepemilikan
manajerial tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan.

Komisaris independen merupakan anggota komisaris yang tidak terafiliasi
dengan manajemen, anggota komisaris lainnya dan bebas dari hubungan bisnis
atau hubungan lainnya yang sekiranya dapat mempengaruhi kemampuannya
untuk bertindak independen (Syahrial et al., 2024). Hasil penelitian Margaret &
Daljono (2023) menunjukkan bahwa dewan komisaris independen tidak
memiliki pengaruh terhadap kinerja keuangan. berbeda dengan penelitiannya
Yuliyanti & Cahyonowati (2023) menunjukkan bahwa komisaris independen
terbukti secara empiris berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan.

Dewan direksi merupakan pihak internal yang secara kolektif bertugas
mengelola perusahaan dan bertanggung jawab penuh atas jalannya operasional,
termasuk kerugian yang timbul akibat kelalaian. Jumlah anggota dewan direksi
yang lebih banyak dapat mempermudah pembagian tugas serta memperluas
jaringan dengan pihak eksternal (Zulkarnain & Mirawati, 2019). Penelitian
Bancin & Harmain (2022) menunjukkan bahwa ukuran dewan direksi
berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan, sedangkan penelitian Hidayat

(2024) menunjukkan sebaliknya, di mana jumlah anggota yang terlalu besar



justru dapat memperlambat proses pengambilan keputusan dan berdampak
negatif pada kinerja keuangan perusahaan.

Komite audit bertanggung jawab untuk membantu pelaksanaan tugas dewan
komisaris, untuk melaksanakan pengawasan secara independen (Prasetio &
Rinova, 2021). Dalam penelitian ini jumlah komite audit digunakan untuk
mengukur perngaruhnya terhadap kinerja keuangan. Penelitian Sari & Praselia
(2023) menunjukkan bahwa komite audit tidak memiliki pengaruh terhadap
kinerja keuangan. Sebaliknya, penelitian Maharani & Sutrisno (2023) serta
Sumari & Malino (2024) menunjukkan hasil yang berbeda, yaitu bahwa komite
audit memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan.

Secara teoritis, penerapan GCG percaya mampu meningkatkan kinerja
keuangan perusahaan. Namun, fenomena di Indonesia menunjukkan bahwa
keberadaan struktur GCG belum sepenuhnya mampu mencegah praktik
penyimpangan dan lemahnya fungsi pengawasan. Kondisi ini menunjukkan
adanya kesenjangan antara mekanisme GCG yang ada dan kinerja keuangan
perusahaan.

Berdasarkan hal tersebut, Penelitian ini mengacu pada studi yang dilakukan
oleh Riyadh et al. (2023) yang menguji pengaruh dewan direksi, dewan
komisaris, dewan komisaris independen, kepemilikan manajerial dan komite
audit terhadap kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
BEI periode 2015-2019 dengan metode analisis regresi linier berganda sebagai

alat analisisnya.



Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa dewan direksi, dewan
komisaris dan kepemilikan manajerial berpengaruh positif terhadap ROA.
Proporsi komisaris independen dan komite audit tidak berpengaruh terhadap
ROA. Keterbatasan pada penelitian ini dapat dilihat dari metodologinya dimana
penelitian menggunakan regresi linier berganda pada data panel tanpa
mempertimbangkan efek individual perusahaan serta ketiadaan variabel kontrol
berpotensi menyebabkan bias estimasi.

Berbeda dengan penelitian tersebut, penelitian ini memperbarui periode
observasi dari tahun 2022-2024 dengan fokus pada periode pasca-pandemi dan
pemulihan, subsektor perusahaan, dan memperluas variabel independen dengan
menambahkan kepemilikan institusional serta melibatkan faktor kontrol yaitu
ukuran hutang atau leverage selain itu, penelitian ini juga menggunakan metode

dan alat analisis yang berbeda yaitu regresi data panel.

. Rumusan Masalah

Bedarsarkan uraian latar belakang diatas, dapat dilihat bahwa masih
terdapat perbedaan hasil penelitian terkait pengaruh GCG terhadap kinerja
keuangan perusahaan. Selain itu, kasus-kasus pelanggaran GCG pada beberapa
perusahaan mengindikasikan bahwa penerapan tata kelola perusahaan yang
belum optimal dapat berdampak negatif terhadap kinerja keuangan. Hal ini
menunjukkan perlunya penelitian lebih lanjut untuk menguji kembali pengaruh
mekanisme GCG terhadap kinerja keuangan.

Oleh karena itu, penelitian ini difokuskan untuk merumuskan permasalahan

mengenai apakah kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, dewan



komisaris independen, dewan direksi, dan komite audit berpengaruh terhadap

kinerja keuangan perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2022-2024.

C. Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Menguji pengaruh kepemilikan institusional terhadap kinerja keuangan
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
BEI periode 2022-2024.

2. Menguji pengaruh kepemilikan manajerial terhadap kinerja keuangan
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
di BEI periode 2022-2024.

3. Menguji pengaruh dewan komisaris independen terhadap kinerja keuangan
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
BEI periode 2022-2024.

4. Menguji pengaruh dewan direksi terhadap kinerja keuangan perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaptar di BEI periode
2022-2024.

5. Menguji pengaruh komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode

2022-2024.

D. Manfaat Penelitian
1. Bagi Penulis

a. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi memberikan



kontribusi teoritis dalam pengembangan kajian mengenai pengaruh
GCG terhadap kinerja keuangan, serta menjadi bahan pertimbangan
bagi investor dan manajemen perusahaan.
b. Penelitian ini sebagai syarat pengambilan gelar sarjana akuntansi
syariah pada Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta.
2. Bagi Akademis
a. Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya kepustakaan dan
menambah wawasan ilmu pengetahuan dan pemahaman mengenai GCG
serta kinerja keuangan.
b. Sebagai salah satu referensi bagi kepentingan keilmuan dalam
mengatasi masalah yang sama atau terkait di masa yang akan datang.
c. Sebagai sumbangan pemikiran yang berguna bagi pihak yang
membutuhkan terutama universitas.
E. Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan ini sebagai gambaran penelitian yang dilakukan
secara garis besar sekaligus tersetruktur. Terdapat lima dalam penelitian yang
dijelaskan sebagai berikut:
Bab 1: Pendahuluan
Pada bab ini disajikan latar belakang yang menggambarkan permasalahan awal
yang mendasari dilakukannya penelitian ini, pemaparan secara ringkas
penelitian sebelumnya dan penegasan judul penelitian. Serta disajikan juga
rumusan masalah dari identifikasi permasalahan.

Bab II: Landasan Teori dan Kajian Pustaka



Pada bab ini disajikan teori-teori yang digunakan dalam penelitian penyajian
teori ini bertujuan untuk mengembangkan hipotesis dan kerangka pemikiran
dalam penelitian ini.

Bab III: Metode Penelitian

Pada bab ini disajikan ruang lingkup penelitian, bagaimana penelitian ini akan
dilaksanakan, penjelasan masing-masing variabel yang penelitian dan teknik
analisis data berupa alat analisis yang digunakan dalam penelitian.

Bab IV : Hasil dan Pembahasan

Pada bab ini akan disajikan jawaban dari pertanyaan yang muncul dalam
rumusan masalah berupa hasil penelitian dari pengolahan data juga interpretasi
dan analisis hasil penelitiannya. Uraian pembahasan merupakan penafsiran dari
penelitian sebelumnya dan teori yang digunakan dalam perumusan hipotesis.
Bab V : Kesimpulan

Pada bab ini akan dijelaskan kesimpulan penelitian dari jawaban rumusan

masalah, implikasi dari penelitian dan saran untuk penelitian selanjutnya.



BABV

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, setelah melalui tahap
pengumpulan data, pengolahan data, analisis regresi data panel dan uji hipotesis
serta uji determinasi. Penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan
institusional, kepemilikan manajerial, komisaris independen dan komite audit
tidak berpengaruh terhadap ROA. Dewan direksi berpengaruh positif terhadap
ROA dan /leverage berpengaruh negatif terhadap ROA.

Berdasarkan teori keagenan, kepemilikan institusional dan kepemilikan
manajerial seharusnya meningkatkan fungsi pengawasan terhadap manajemen,
namun tingkat kepemilikan yang relatif kecil menyebabkan pengawasan belum
optimal sehingga tidak berdampak pada peningkatan kinerja keuangan
perusahaan. Selain itu adanya rangkap jabatan antara komisaris independen dan
komite audit dapat mengurangi objektivitas pengawasan sehingga tidak
berpengaruh terhadap peningkatan kinerja keuangan perusahaan.

Sementara itu, dewan direksi berperan sebagai pihak yang menjalankan
operasional perusahaan sehingga keputusan yang diambil berdampak langsung
pada kinerja perusahaan. Oleh karena itu, semakin efektif peran dewan direksi
maka semakin meningkat kinerja keuangan perusahaan. Leverage berpengaruh

negatif terhadap kinerja keuangan perusahaan disebabkan semakin tinggi
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penggunaan utang maka semakin besar beban bunga yang harus ditanggung
perusahaan sehingga dapat menurunkan profitabilitas perusahaan.
. Implikasi

Secara teoritis, hasil penelitian ini mendukung teori keagenan yang
menjelaskan bahwa dewan direksi sebagai pihak yang menjalankan operasional
perusahaan memiliki peran penting dalam meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa efektivitas dewan direksi
mampu meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Namun demikian,
kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, dewan komisaris
independen, dan komite audit tidak terbukti mempengaruhi kinerja keuangan,
hal ini mengindikasikan bahwa mekanisme pengawasan belum tentu berjalan
efektif apabila tingkat kepemilikan relatif kecil dan terdapat rangkap jabatan
dalam struktur tata kelola perusahaan.

Secara praktisi, hasil ini memberikan implikasi bagi perusahaan agar lebih
memperhatikan efektivitas peran dewan direksi karena terbukti berpengaruh
terhadap peningkatan kinerja keuangan. Selain itu, perusahaan juga perlu
meningkatkan kualitas penerapan GCG dengan menghindari rangkap jabatan
antara komisaris independen dan komite audit agar fungsi pengawasan dapat
berjalan lebih optimal. Perusahaan juga perlu mengelola pengunaan utang
secara hati- hati karena tingkat leverage yang tinggi dapat meningkatkan beban
bunga dan menurunkan profitabilitas perusahaan.

Bagi investor, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi, terutama dengan
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memperhatikan efektivitas dewan direksi serta tingkat leverage perusahaan
karena kedua faktor tersebut terbukti mempengaruhi kinerja keuangan
perusahaan. Secara kebijakan, penelitan ini memberikan implikasi bahwa
penerapan GCG tidak hanya dilihat dari lengkapan struktur organisasi, tetapi
juga dari efektivitas pelaksanaan tugasnya.
. Keterbatasan

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, yaitu periode pengamatan
yang relatif pendek serta terbatas pada perusahaan manufaktur subsektor
makanan dan minuman sehingga hasil penelitian belum tentu dapat
digeneralisasikan pada sektor lain. Selain itu, penelitian ini hanya menggunakan
lima variabel independen sehingga masih terdapat kemungkinan variabel lain
yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan namun belum
dimasukkan dalam penelitian ini.
. Saran

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode
pengamatan dan memperluas objek penelitian tidak hanya pada perusahaan
manufaktur subsektor makanan dan minuman agar hasil penelitian lebih
menggambarkan kondisi perusahaan secara umum. Selain itu, penelitian
selanjutnya juga dapat menambahkan variabel lain yang diduga mempengaruhi
kinerja keuangan serta menggunakan proksi kinerja keuangan lainya agar

diperoleh hasil penelitian yang lebih komprehensif.



DAFTAR PUSTAKA

Ali, M. J., Biswas, P. K., Chapple, L., & Kumarasinghe, S. (2024). Institutional
ownership and earnings quality: Evidence from China. Pacific Basin Finance
Journal, 84. https://doi.org/10.1016/j.pactin.2024.102275

Altania, S., & Tanno, A. (2023). The Effect Of Managerial Ownership And
Institusional Ownership On Company Finansial Performance. JIMEA| Jurnal
Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, Dan Akuntansi), 322.

Andika, M., & Wijayanti, R. (2017). Pengaruh Leverage, Struktur Modal Dan
Kepemilikan InstitusionalTerhadap Kinerja Keuangan Perusahaan(Studi
Pada Perusahaan Rokok yang Tedaftar di BEI Periode 2001-2015).

Ariadi, H. K., & Ardini, L. (2024). Pengaruh good corporate governance, leverage
dan corporate social responsibility terhadap kinerja keuangan dengan ukuran
perusahaan sebagai variabel moderasi. Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi,
13(6).

Ashrifa, J. L., Dewa, A. A., Emma, Y., Fani, P. A, Fiky, N., & Ni, S. A. K. (2025).
Analisis Kasus Manipulasi Laporan Keuangan Pada PT. Tiga Pilar Sejahtera
Food Tbk dengan Financial Shenanigans. Cendekia: Jurnal Hukum, Sosial &
Humaniora, 3(2), 1085-1091. https://doi.org/10.5281/zenodo.15093356

Badan  Pusat  Statistik.  (2025). Laju  Pertumbuhan  PDB
https://www.bps.go.id/id/statistics-table/2/MTAO0IzI=/-seri-2010--1aju-
pertumbuhan-pdb-seri-2010--persen-.html

Baharuddin, S. (2022). Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Kinerja

61



62

Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2016-2020. Jurnal limiah Indonesia, 7(2).

Balqis, R., & Ansori, M. (2025). The Effect of Good Corporate Governance on
Firms ’ Financial Performance in Transportation and Logistics Companies.
Jurnal Akuntansi, Ekonomi Dan Manajemen Bisnis, 13(1), 152—-164.

Bancin, K. A., & Harmain, H. (2022). Pengaruh Good Corporate Governance
Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Terdaftar Di BEI Tahun 2016-2020.
Owner, 6(4), 3714-3723. https://doi.org/10.33395/owner.v6i4.1124

Basuki, A. T. (2021). Analisis Data Panel Dalam Penelitian Ekonomi Dan Bisnis
(Dilengkapi dengan Penggunaan Eviews).

Christiawan, Y. J., Julian, K., Tarigan, Z. J. H., & Jie, F. (2024). The Influence of
Good Corporate Governance on Financial Performance of Companies in
Indonesia Using a Whistleblowing System. Journal of Ecohumanism, 3(8).
https://doi.org/10.62754/j0e.v318.5272

Damayanti, C., Merawati, E., Nelyumna, & Ekonomi dan Bisnis, F. (2024).
Analisis kinerja keuangan perusahaan manufaktur tercatat di BEI sebelum dan
selama pandemi covid-19. RELEVAN, 4(2), 129-140.

Damayanti, P., & Septiyanti, R. (2022). Pengaruh Corporate Social Responsibility
(CSR), Good Corporate Governance (GCG), dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di
BEIL. E-Journal Field of Economics, Business and Entrepreneurship, 1(1), 71—
83. https://doi.org/10.23960/efebe.v1i1.19

Dinh, N. B., & Tran, V. N. H. (2024). Institutional Ownership and Stock Liquidity:



63

Evidence From an Emerging Market. SAGE Open, 14(1).
https://doi.org/10.1177/21582440241239116

Febrina, V., & Sri, D. (2022). Pengaruh Dewan Komisaris, Dewan Direksi, Komite
Audit, Dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Kinerja Keuangan. Jurnal
Informasi Akuntansi.

Firdaus, M. (2019). Ekonometrika suatu pendekatan aplikatif (R. Damayanti (ed.);
3rd ed.). Bumi Aksara.

Fitriyanti, L. (2024). Pengaruh kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Akuntasi FE-UB, 17(1), 1-10.

Fuadah, L. L., Mukhtaruddin, M., Andriana, 1., & Arisman, A. (2022). The
Ownership Structure , and the Environmental , Social , and Governance ( ESG
) Disclosure , Firm Value and Firm Performance : The Audit Committee as
Moderating Variable. MDPI.

Hidayat, N. (2024). Pengaruh ukuran dewan direksi, dewan komisaris dan ukuran
perusahaan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan jasa sektor
keuangan yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2018-2022.
Universitas Pakuan.

Hidayati, A. F. (2022). Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Sub Sektor Makanan
dan Minuman Sebelum dan Selama Pandemi Covid-19 di Indonesia (Studi
Pada Perusahaan Sub-Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia) [Universitas Islam Indonesia]. In Universitas Islam Indonesia.
https://dspace.uii.ac.id/handle/123456789/38643

Jao, R., Asri, M., Holly, A., & Rivaldy. (2022). Pengaruh karakteristik dewan



64

direksi terhadap kinerja keuangan dengan reputasi perusahaan sebagai variabel
mediasi.  Jurnal  Riset  Akuntansi  Aksioma, 21(1), 1-18.
https://doi.org/10.29303/aksioma.v21il.148

Juliani, M., Candra, R., & Yanto, W. (2023). Kinerja Perusahaan Manufaktur di
Indonesia Ditinjau dari Karakteristik Dewan Direksi, Komite, dan
Kepemilikan. Financial, Global Journal, Accounting, 7(02), 195-212.
https://doi.org/10.37253/gfa.v712.8606

Keliat. (2022). Pengaruh kepemilikan institusional dan kepemilikan manajerial
terhadap kinerja keuangan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
bursa efek Indonesia tahun 2015-2019. Universitas Medan Area.

Lailatussaripah, & Wahyuningsih, D. (2025). Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional, DanManajemen Laba Terhadap Kinerja Keuangan.
In  Jurnal  Ekonomi  STIEP  (JES) (Vol. 10, Issue 1).
https://jurnal.stiepontianak.ac.id/index.php/jes

Linuwih, D. R., & Parasetya, M. T. (2024). Pengaruh Good Corporate Governance
Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Aneka Industri yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2019 — 2021). Diponegoro Journal Of Accounting, 13(1), 1-15.
http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/accounting

Madany, N., Rais, Z., & Ruliana. (2022). Regresi Data Panel dan Aplikasinya
dalam Kinerja Keuangan terhadap Pertumbuhan Laba Perusahaan Idx Lq45
Bursa Efek Indonesia. VARIANSI: Journal of Statistics and Its Application on

Teaching and Research, 4(2), 79-94. https://doi.org/10.35580/variansiunm28



65

Maharani, D. 1., & Sutrisno, S. (2023). The Effect of Corporate Governance
Mechanisms and Banking Performance in Indonesia. Account and Financial
Management Journal, 08(12). https://doi.org/10.47191/afmj/v8i12.01

Maitridani, T., Syafira, H., & Yusuf, Satria Maulana Nurdiansyah, R. P. (2023).
Analisis pengaruh penanaman modal asing dan penanaman modal dalam
negeri terhadap pertumbuhan ekonomi pada 6 provinsi di Pulau Jawa (2017-
2021). Intelektika, 4(9), 24-35.

Malau, C. N. A., Sani, A., & Ika, D. (2024). Pengaruh Kepemilikan Manajerial,
Kepemilikan Institusional, Ukuran Perusahaan Terhadap Kinerja Keuangan
Dimoderasi Struktur Modal. Jurnal Ekonomika Dan Bisnis (JEBS), 4(5), 703—
707. https://doi.org/10.47233/jebs.v4i5.1958

Margaret, E., & Daljono. (2023). Pengaruh good corporate governance terhadap
kinerja keuangan perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan BUMN yang
Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2021). Diponegoro
Journal of Accounting, 12(4), 1-14. http://ejournal-
sl.undip.ac.id/index.php/accounting

Ninda, F., & Oktavi, S. (2023). Good Corporate Governance Dan Financial
Distress Pada Perusahaan Manufaktur Di Indonesia. 28(02), 274-291.

Pramanaswari, A. A. S. 1. (2024). Analisis Good Corporate Governance terhadap
Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang
Konsumsi yang Terdaftar di BEI Tahun 2020-2023. Jurnal Economina, 3(6),
683—692. https://doi.org/10.55681/economina.v3i6.1343

Pranadipta, R., & Natsir, K. (2023). Financial, non-financial, and macro-economic



66

factors that affect the first day profit rate when conducting initial public
offering. International Journal Of Application on Economics and Business
(IJAEB), 1(2), 276-289.

Prasetio, E., & Rinova, R. (2021). Pengaruh Corporate Governance Terhadap
Kinerja Keuangan Perusahaan Sektor Trade, Service And Investmen. Jurnal
Disrupsi Bisnis, 4(2), 129. https://doi.org/10.32493/drb.v4i2.9433

Purnomo, D., Mujiyanti, R., Hariyanto, E., & Pratama, B. (2021). Pengaruh dewan
direksi, dewan komisaris, kepemilikan publik dan kepemilikan institusional
terhadap kinerja keuangan perusahaan (Studi Pada Perusahaan BUMN yang
terdaftar di Bursa Efek IndonesiaPeriode 216-2020). RATIO: Reviu Akuntansi
Kontemporer Indonesia, 2(2). https://doi.org/10.30595/RATIO

Putri, A. S. (2021). Pengaruh intellectual capital, leverage, profitabilitas, dan
likuiditas terhadap nilai perusahaan studi empiris pada perusahaan sub
sektor farmasi yang listing di bursa efek indonesia periode 2016-2019.
Universitas Islam Negeri Sultan Syarif Kasim Riau.

Putri, S. Y., & Kustinah, S. (2025). Pengaruh Kepemilikan Institusional dan
Leverage Terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di BEI Tahun 2021-2023. Journal Of Accounting and Finance
Management, 6(4). https://doi.org/10.38035/jatm.v614

Rahma, B., Idrawahyuni, & Burhanuddin, C. 1. (2025). Pengaruh Good Corporate
Governance ( Geg ) Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023. Jurnal Mirai

Management, 10(2), 378-389.



67

Ritka, O. K., & Ratnasari, F. (2025). Pengaruh Mekanisme Good Corporate
Governance Terhadap Kinerja Keuangan. Jurnal Nusa Akuntansi, 2(2), 922—
942.

Riyadh, H. A., Al-shmam, M. A., & Rifqi, M. R. (2023). The Impact Of Good
Corporate Governance (GCG) On Manufacturing Financial Performance :
Evidence Of Listed Companies On The Stock Exchange (IDX). International
Journal OF Professional Business Review, 8(6), 1-17.

Rusmiati, I. D., Surya Abbas, D., Hamdani, H., & Rachmania, D. (2022). Pengaruh
debt maturity, dewan komisaris, kepemilikan institusional, efesiensi investasi
terhadap kinerja keuangan. Jurnal Mahasiswa, 4(4).

Sari, & Praselia, B. (2023). Pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan
institusional, dankomite audit terhadap kinerja keuangan. Jurnal Fairness, 1,
1-18. https://doi.org/https://ejournal.unib.ac.id/fairness

Sari, Wulandari, A., Saputri, N., Kusumaningtias, R., & Kusumaningsih, A. (2025).
Pengaruh GCG terhadap ketahanaankinerja keuangan di masa covid 19, studi :
Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEL. JRAK, 11(2), 223-232.

Suherman, A. R., Dewi, F. R., & Viana, E. D. (2022). Perbandingan Kinerja
Keuangan dan Struktur Modal Perusahaan Sebelum dan Sesudah Akuisisi.
EQUITY, 25(1), 7-22. https://doi.org/10.34209/equ.v25i1.4179

Sumari, J., & Malino, M. (2024). Pengaruh kepemilikan institusional, kepemilikan
manajerial ~ dan  komite  audit  terhadap  kinerja  keuangan.
https://jurnal.adpertisi.or.id/index.php/jua

Syahrial, A., Ilyas, M., & Sunarso. (2024). Pengaruh kepemilikan institusional,



68

kepemilikan manajerial, dan dewan komisaris independent terhadap kinerja
perusahaan(Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Industri Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023). Prosiding Pekan llmiah Mahasiswa
(PIM), Vol. 4 No.

Wibowo, S. A. (2025). Penggunaan EViews dalam Pengujian Data Panel untuk
Penelitian Akuntansi : Pendekatan Konseptual dan Aplikatif. Reviu Akuntansi
Dan Bisnis Indonesia, 9(1). https://doi.org/10.18196/rabin.v9i1.26898

Wicaksono, B., & Fauzan. (2024). Pengaruh kepemilikan manajerial dan
kepemilikan institusional terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan
ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi (Studi Empiris Pada Perusahaan
Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Pada BEI 2018-
20. Jurnal Bina Bangsa Ekonomika, 18(1).
https://doi.org/10.46306/jbbe.v18il

Widodo, A., & Salam, T. A. 1. (2024). Pengaruh Komisaris Independen Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Kinerja Keuangan. Simposium Nasional Akuntansi
Vokasi (SNAV) XII.

Yuliyanti, A., & Cahyonowati, N. (2023). Pengaruh dewan direksi komisaris,
komisaris independen, komite audit, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan
institusional terhadap kinerja keuangan. Diponegoro Journal Of Accounting,
Volume 12, 1-14. http://ejournal-s1.undip.ac.id/index.php/accounting

Zulkarnain, & Mirawati, W. (2019). Karakteristik dewan direksi dan pengaruhnya
terhadap kinerja keuangan perusahaan. CAKRAWALA - Repositori IMWI,

20).



	HALAMAN_JUDUL
	HALAMAN_PENGESAHAN
	HALAMAN_PERSETUJUAN_DOSEN_PEMBIMBING
	HALAMAN_PERNYATAAN_KEASLIAN
	HALAMAN_PERSETUJUAN_PUBLIKASI
	HALAMAN_MOTTO
	HALAMAN_PERSEMBAHAN
	KATA_PENGANTAR
	DAFTAR_ISI
	DAFTAR_TABEL
	DAFTAR_GAMBAR
	DAFTAR_LAMPIRAN
	ABSTRAK
	ABSTRACK
	BAB_1_PENDAHULUAN
	A_Latar_Belakang
	B_Rumusan_Masalah
	C_Tujuan_Penelitian
	D_Manfaat_Penelitian
	E_Sistematika_Penulisan

	BAB_V_KESIMPULAN_DAN_SARAN
	A_Kesimpulan
	B_Implikasi
	C_Keterbatasan
	D_Saran

	DAFTAR_PUSTAKA



