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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh struktur modal,
pertumbuhan aset dan komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan basic
materials yang terdaftar di BEI periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan
perusahaan. Sampel penelitian mencakup 82 perusahaan sektor basic materials
yang memenuhi kriteria penelitian, dengan total 410 observasi. Teknik analisis
yang digunakan adalah regresi data panel dengan pendekatan Fixed Effect
Model (FEM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal
berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap Kkinerja keuangan
perusahaan. Pertumbuhan aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Kinerja keuangan perusahaan. Sementara itu, komite audit tidak menunjukkan
pengaruh yang signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Kata Kunci: Struktur Modal, Pertumbuhan Aset, Komite Audit, Kinerja
Keuangan.
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ABSTRACT

This study aims to examine the influence of capital structure, asset
growth, and audit committees on the financial performance of basic material
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2024
period. This study uses a quantitative approach with secondary data in the form
of companies' annual financial reports. The research sample includes 82 basic
material companies that meet the research criteria, with a total of 410
observations. The analysis technique used is panel data regression with a Fixed
Effect Model (FEM) approach. The results show that capital structure has a
positive but insignificant effect on company financial performance. Asset
growth has a positive and significant effect on company financial performance.
Meanwhile, the audit committee does not show a significant effect on company
financial performance.

Keywords: Capital Structure, Asset Growth, Audit Committee, Financial
Performance
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Perubahan ekonomi global yang semakin kompetitif, yang ditandai
dengan kemajuan teknologi, transformasi dalam perdagangan internasional, dan
ketidakstabilan geopolitik, memaksa perusahaan untuk dengan cepat
beradaptasi terhadap perubahan dalam lingkungan bisnis yang tidak menentu.
Kondisi tersebut menuntut perusahaan untuk tidak hanya beradaptasi melalui
inovasi produksi dan pengembangan pasar, tetapi juga melalui pengambilan
keputusan keuangan yang efisien, khusunya dalam pengelolaan aset dan sumber
pendanaan (Akbar & Rezeki, 2025).

Dalam konteks perekonomian nasional, sektor basic materials memiliki
peran strategis sebagai penyedia bahan baku utama bagi industri hilir seperti
manufaktur, konstruksi, dan energi, yang menjadi fondasi penting bagi
pertumbuhan ekonomi Indonesia. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS)
pada tahun 2023 sektor mineral dan batu bara yang termasuk dalam kelompok
basic materials--memberikan kontribusi , sekitar -10,5% terhadap Produk
Domestik Bruto (PDB) nasional (BPS, 2023). Lebih lanjut, berdasarkan
pengolahan data Badan Pusat Statistik (BPS) yang disajikan oleh media
ekonomi nasional, kontribusi sektor pertambangan terhadap Produk Domestik
Bruto (PDB) menunjukkan tren penurunan, dari 12,22 % pada 2022 menjadi
10,5% pada tahun 2023, kemudian 9,15% pada tahun 2024 dan sekitar 8,99%

pada kuartal pertama 2025 (Infobank, 2025). Penurunan kontribusi sektor



tersebut terhadap PDB mengindikasikan adanya tekanan eksternal yang
berpotensi memengaruhi kinerja operasional dan efisiensi perusahaan di sektor
basic materials khusunya dalam mengelola aset dan sumber pendanaan di
tengah dinamika ekonomi yang tidak stabil. Kondisi ini menunjukkan adanya
potensi kesenjangan antara besarnya peran sektor basic materials dalam
perekonomian nasional dan kemampuan perusahaan dalam mengonversi peran
tersebut menjadi kinerja keuangan yang optimal.

Sektor basic materials merupakan sektor industri yang bergantung pada
aset berwujud bernilai besar, seperti mesin produksi, fasilitas pengolahan, dan
sumber daya alam, sehingga dikategorikan sebagai industri padat modal.
Industri dengan karakteristik aset berwujud yang tinggi umumnya menghadapi
kebutuhan pendanaan jangka panjang dan struktur modal yang kompleks (Frank
& Goyal, 2009). Selain itu, pertumbuhan aset di sektor ini tidak hanya
mencerminkan peningkatan ekspansi perusahaan, tetapi juga menunjukkan
seberapa baik manajemen dapat mengelola aset jangka panjang dengan efektif.
Dalam Kkonteks ini, peran kamite audit menjadi semakin.penting sebagai alat
pengawasan untuk’ menjamin “efektivitas- investasi, transparansi pelaporan
keuangan, serta pengurangan risiko keagenan.

Kinerja keuangan perusahaan menjadi ukuran utama untuk menilai
bagaimana manajemen efektif dalam mengelola aset dan modal perusahaan
demi mencapai tujuan ekonomi, seperti pertumbuhan yang berkelanjutan dan
penciptaan nilai bagi para pemangku kepentingan. Kinerja ini tidak hanya

menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat memperoleh keuntungan melalui



indikator seperti laba bersih dan margin operasional, tetapi juga berfungsi
sebagai landasan dalam pengambilan keputusan strategis bagi investor yang
mengevaluasi potensi pengembalian investasi, serta bagi lembaga keuangan
yang menilai risiko kredit. Dalam pandangan yang lebih luas, kinerja keuangan
mencerminkan ketahanan perusahaan terhadap guncangan dari luar, seperti
inflasi dan fluktuasi suku bunga. Menurut Priyan et al (2024), hasil kinerja
finansial adalah buah dari strategi perusahaan dalam mengoptimalkan modal
dan aset untuk meningkatkan efisiensi operasional contohnya dengan menekan
biaya produksi dan meningkatkan perputaran aset serta nilai perusahaan di
tengah tantangan ekonomi global yang sangat tidak pasti.

Salah satu elemen penting yang berkontribusi pada hasil finansial adalah
struktur modal, yang mengacu pada campuran proporsional antara utang
(seperti pinjaman dari bank atau obligasi) dan ekuitas (modal saham atau laba
yang ditahan) yang digunakan untuk pembiayaan operasional serta ekspansi.
Berdasarkan teori pecking order, perusahaan cenderung menentukan struktur
modalnya dengan mendahulukan jpendanaan. internal sebelum menggunakan
utang-dan-ekuitas' eksternal.” Keputusan struktur ‘modal™int bertmplikasi pada
risiko keuangan dan kinerja perusahaan, terutama pada sektor padat modal yang
memiliki kebutuhan investasi jangka panjang yang besar (Amin & Hadi, 2023).

Penelitian yang dilakukan oleh Priyan et al (2024) menunjukkan bahwa
peningkatan rasio utang total hingga batas optimal dapat memperbaiki return on
assets (ROA) dan return on equity (ROE), karena penggunaan utang

meningkatkan pengembalian dari aset yang menghasilkan keuntungan tetapi,



kelebihan utang jangka panjang dapat menurunkan profitabilitas perusahaan,
disebabkan oleh kenaikan biaya keuangan yang melebihi keuntungan yang
didapat. Di sisi lain, Alabdulkarim et al (2024) menemukan bahwa hubungan
antara leverage dan kinerja keuangan tidak bersifat linear, di mana perusahaan
besar lebih mampu mengatasi dampak negatif dari leverage seperti fluktuasi
laba dibandingkan dengan perusahaan kecil, yang sering kali kurang dalam
diversifikasi dan cadangan likuid.

Selain struktur modal, pertumbuhan aset juga menjadi faktor penting yang
mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengembangkan kapasitas
produksi, seperti investasi dalam mesin baru atau fasilitas penyimpanan, serta
untuk meningkatkan daya saing melalui inovasi produk. Pertumbuhan aset
biasanya dipicu oleh reinvestasi laba atau pendanaan luar, yang mendukung
ekspansi di pasar domestik maupun internasional. Hidayatullah & Nahar (2025)
menyatakan bahwa pertumbuhan aset memiliki pengaruh positif pada kinerja
finansial karena menunjukkan peningkatan kepercayaan investor yang
menganggapnya sebagai_sinyal prospek yang baik dan.efisiensi operasional
yang-lebth-tinggi berkat ‘skala ekonomt. 'Namun,‘jika pertumbuhan aset tidak
diimbangi dengan pengelolaan = produktivitas = yang efektif, seperti
pengoptimalan rantai pasok atau pelatihan untuk karyawan, hal ini dapat
memunculkan inefisiensi penggunaan aset, peningkatan biaya penyusutan, serta
munculnya idle assets, yang pada akhirnya dapat menekan kinerja keuangan

perusahaan (Hidayatullah & Nahar, 2025).



Selain struktur modal dan pertumbuhan aset, Komite Audit juga
memainkan peran penting dalam kerangka pengelolaan perusahaan yang
memengaruhi hasil finansial. Berdasarkan teori keagenan, Komite Audit
berfungsi sebagai alat pengawasan vital yang didelegasikan oleh dewan direksi
untuk meminimalkan masalah keagenan dan ketidaksamaan informasi antara
manajemen (agen) dan pemegang saham (prinsipal), sehingga dapat
meningkatkan kinerja perusahaan (Garad et al., 2021). Ciri-ciri utama Komite
Audit yang sering diteliti mencakup independensi, kompetensi, dan ukuran dari
Komite Audit (Al-jalahma, 2022).

Altin (2024) dalam penelitiannya berkesimpulan bahwa kemandirian,
keahlian, dan ukuran Komite Audit berdampak signifikan dan positif terhadap
kinerja perusahaan, terutama di negara-negara berkembang di mana komite
audit yang lebih besar dianggap mampu meningkatkan hasil keuangan.
Meskipun demikian, penelitian lain  menunjukkan hasil yang beragam
Misalnya, Al-jalahma (2022) mengamati bahwa perusahaan yang memiliki
komite audit yang independen dan besar justru menunjukkan hasil yang lebih
buruk: Hal"serupa juga terlthat dalam penelitian ‘Fartha-et al (2025) di mana
ukuran Komite Audit berhubungan negatif atau tidak signifikan. Selain itu,
frekuensi pertemuan komite audit seringkali tidak menunjukkan dampak
signifikan terhadap kinerja. Perbedaan hasil ini menunjukkan pentingnya
mempertimbangkan faktor-faktor kontekstual dan peraturan yang berbeda di

setiap negara dalam mengevaluasi efektivitas Komite Audit.



Meskipun banyak penelitian telah mengkaji hubungan antara modal,
pertumbuhan aset, dan komite audit terhadap kinerja finansial, hasil yang
didapat sebelumnya masih menunjukkan ketidakpastian khususnya di pasar
berkembang dengan regulasi yang tidak stabil. Hal ini disebabkan oleh
perbedaan dalam metode, sampel yang digunakan, atau konteks geografis.

Berdasarkan uraian di atas, terdapat bebrapa celah yang dapat
diidentifikasi. Pertama, penelitian terdahulu yang mengkaji pengaruh struktur
modal terhadap kinerja keuangan menunjukkan hasil yang tidak konsisten.
Sebagian penelitian menemukan bahwa penggunaan utang dapat meningkatkan
kinerja keuangan melalui manfaat pajak dan disiplin manajerial, sementara
penelitian lain menunjukkan bahwa leverage yang tinggi justru menurunkan
kinerja akibat meningkatnya risiko keuangan dan biaya keagenan.
Ketidakkonsistenan temuan ini. mengindikasikan bahwa hubungan antara
struktur modal dan kinerja keuangan sangat bergantung pada karakteristik
industri dan kondisi perusahaan.

Kedua, meskipun pertumbuhan_ aset sering digunakan sebagai indikator
ekspansi dan peluang pertumbuhan‘perusahaan, sebagtanbesar penelitian masih
memandang pertumbuhan aset sebagai sinyal positif secara langsung terhadap
kinerja keuangan. Padahal, dalam sektor padat modal seperti basic materials,
pertumbuhan aset juga berpotensi menimbulkan masalah keagenan apabila
ekspansi tidak diikuti dengan efisiensi pengelolaan aset dan pengawasan yang

memadai. Namun demikian, penelitian yang secara eksplisit mengaitkan



pertumbuhan aset dengan perspektif teori keagenan dalam menjelaskan kinerja
keuangan masih relatif terbatas

Ketiga, penelitian mengenai mekanisme tata kelola perusahaan umumnya
menempatkan komite audit sebagai faktor yang berdiri sendiri dalam
memengaruhi kinerja keuangan. Padahal, peran komite audit secara konseptual
lebih relevan sebagai mekanisme pengawasan yang bertujuan meminimalkan
konflik keagenan yang muncul akibat keputusan pendanaan dan investasi. Oleh
karena itu, pengujian komite audit secara terpisah tanpa mengaitkannya dengan
struktur modal dan pertumbuhan aset berpotensi menghasilkan kesimpulan
yang parsial.

Keempat, sebagian besar penelitian terdahulu menggunakan sampel
perusahaan manufaktur secara umum atau lintas sektor, sementara kajian yang
secara khusus menyoroti perusahaan sektor basic materials masih relatif
terbatas. Padahal, sektor ini memiliki karakteristik padat modal, risiko
operasional tinggi, serta ketergantungan pada investasi aset jangka panjang,
sehingga dinamika hubungan antara struktur modal, pertumbuhan aset, dan
mekanisme pengawasan terhadap Kinerja keuangan dapatberbeda dibandingkan
sektor lainnya.

Oleh karena itu, kebaruan penelitian ini terletak pada integrasi keputusan
pendanaan (struktur modal), keputusan investasi (pertumbuhan aset), dan
mekanisme pengawasan internal (komite audit) dalam satu kerangka empiris
untuk menjelaskan kinerja keuangan perusahaan sektor basic materials di

Indonesia. Penelitian ini tidak hanya menguji pengaruh masing-masing variabel



secara parsial, tetapi juga memberikan pemahaman yang lebih komprehensif
mengenai bagaimana efektivitas pertumbuhan aset dan kebijakan pendanaan
dipengaruhi oleh keberadaan mekanisme pengawasan dalam konteks industri
padat modal.
B. Rumusan Masalah
1. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan perusahaan
sektor basic materials di Bursa Efek Indonesia (BEI)?
2. Bagaimana pengaruh pertumbuhan aset terhadap kinerja keuangan
perusahaan sektor basic materials di BEI?
3. Bagaimana pengaruh komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan
basic materials di BEI?
C. Tujuan Penelitian
1. Menganalisis pengaruh struktur modal terhadap Kkinerja keuangan
perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI.
2. Menganalisis pengaruh pertumbuhan aset terhadap kinerja keuangan
perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI periode 2020-2024.
3. Menganalisis pengaruh komite audit terhadap kinerja-keuangan perusahaan
basic materials yang terdaftar di BEI periode 2020-2024.
D. Manfaat Penelitian
1. Bagi Peneliti
Penelitian ini memberikan pengalaman dan pemahaman yang lebih
mendalam bagi peneliti mengenai penerapan teori keuangan, khususnya

terkait pengaruh struktur modal, pertumbuhan aset, dan ukuran perusahaan



terhadap kinerja keuangan. Selain itu, penelitian ini juga menjadi sarana
pengembangan kemampuan analisis data keuangan serta pemahaman
terhadap kondisi sektor basic materials di Indonesia
2. Bagi Akademisi
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur dan
menjadi referensi tambahan bagi penelitian selanjutnya di bidang keuangan
perusahaan. Penelitian ini juga dapat dijadikan bahan kajian atau
perbandingan dalam pengembangan teori dan model empiris mengenai
faktor-faktor yang memengaruhi Kinerja keuangan perusahaan.
3. Bagi Pemerintah
Bagi pemerintah dan lembaga pengawas pasar modal, hasil penelitian
ini diharapkan dapat memberikan masukan dalam merumuskan kebijakan
yang mendukung penguatan struktur permodalan dan efisiensi penggunaan
aset di sektor basic materials. Selain itu, temuan penelitian ini dapat menjadi
bahan pertimbangan dalam upaya menjaga stabilitas sektor industri dasar
yang memiliki peran penting terhadap perekonomian.nasional
E. Sistematika Pembahasan
Struktur pembahasan dalam  penelitian ini terdiri dari Tiga bab
pembahasan. Struktur pembahasan ini memberikan gambaran tentang alur
pikiran peneliti yang digunakan untuk menjelaskan dari awal hingga akhir

penelitian. Yang dirinci sebagai berikut:
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BAB 1 PENDAHULUAN

Di bagian ini akan diuraikan latar belakang penelitian, mencakup
fenomena objek yang diteliti, riingkasan teori yang mendasarinya. Selain itu,
bab ini juga mencakup rumusan masalah yang diangkat oleh peneliti, serta
menjelaskan tujuan dan manfaat dari penelitian ini. Pada bab ini diakhiri dengan
ulasan menyeluruh demi memberikan pemahaman umum mengenai tujuan
penelitian.
BAB Il LANDASAN TEORI

Di bab ini, peneliti menyusun kerangka pemikiran dan mengembangkan
hipotesis dari teori- teori yang relevan dengan topik penelitian yang nantinya
akan dikombinasikan dengan penelitian- penelitian terdahulu.
BAB Il METODE PENELITIAN

Bagian ini akan diuraikan variabel yang menjadi fokus penelitian,
termasuk metode yang akan digunakan dalam pengumpulan data serta definisi
operasionalnya. Kemudian akan dijelaskan pendekatan analisis yang diterapkan
serta alat analisis yang akan digunakan dalam penelitian ini..
BAB-1V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini akan disajikan hasil penelitian yang mencakup pembahasan
hasil penelitian yang diawali dengan interpretasi dari masing- masing uji data.
Selain itu, pada bab ini akan dijawab rumusan masalah yang terdapat pada bab

pertama.
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BAB V PENUTUP
Bab terakhir berisi kesimpulan dan rekomendasi yang ditujukan bagi
berbagai pihak. Selain itu, bab ini memuat kekurangan dari penelitian ini untuk

dijadikan saran penelitian yang akan datang.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisi pengaruh struktur modal,
pertumbuhan aset dan komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan pada
sektor basic materials yang terdaftar di BEI. Berdasarkan hasil analisis regresi
data panel dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). Ditemukan bahwa
terdapat hubungan signifikan antara sebagian variabel independen terhadap
kinerja keuangan perusahaan.

1. Struktur modal tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap
kinerja keuangan perusahaan sektor basic materials. Hasil pengujian
mengindikasikan bahwa struktur modal yang diproksikan dengan Debt to
Equity Ratio (DER) memiliki arah hubungan positif, namun secara statistik
tidak signifikan terhadap kinerja keuangan yang diukur menggunakan
Return on Assets (ROA). Temuan ini sejalan dengan Packing order Theory
yang menjelaskan bahwa perusahaan cenderung menggunakan sumber
pendanaan secara-bertahap ,untuk meminimalkan biaya pendanaan dan
asimetri informasi.

2. Pertumbuhan aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja
keuangan perusahaan sektor basic materials. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa peningkatan aset perusahaan memiliki hubungan positif dan
signifikan terhadap Return on Assets (ROA). Temuan ini mengindikasikan

bahwa dalam perspektif agency Theory, pertumbuhan aset mencerminkan
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keputusan investasi yang diambil oleh manajemen sebagai agen.
Pertumbuhan aset yang efisien dan selaras dengan kepentingan pemegang
saham menunjukkan bahwa manajemen mampu mengelola sumber daya
perusahaan secara optimal sehingga berdampak positif dan signifikan
terhadap kinerja keuangan perusahaan.

3. Komite audit tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan
perusahaan sektor basic materials. Hasil pengujian menunjukkan bahwa
komite audit belum tentu memberikan dampak langsung terhadap
peningkatan kinerja keuangan perusahaan. Dalam kerangka Agency Theory,
komite audit berperan sebagai mekanisme pengawasan untuk mengurangi
konflik kepentingan dan asimetri informasi. Namun, efektivitas peran
komite audit sangat bergantung pada kualitas dan intensitas
pengawasannya, sehingga keberadaannya belum tentu secara langsung
memengaruhi kinerja keuangan perusahaan.

Implikasi

Penelitian ini” menegaskan _kembali® peran teori.keagenan dan teori
pertumbuhan  perusahaan dalam™ ‘menjefaskan “kinerja~keuangan, dengan
menunjukkan bahwa faktor-faktor internal perusahaan masih menjadi dasar
penting dalam menilai pencapaian kinerja, meskipun pengaruhnya tidak selalu
sesuai dengan prediksi teoritis. Pertumbuhan aset terbukti memberikan dampak
positif terhadap kinerja keuangan, yang mencerminkan bahwa peningkatan
kapasitas dan ekspansi usaha dapat menjadi indikator kemampuan perusahaan

dalam mengelola sumber daya secara efektif sehingga berdampak pada
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peningkatan kinerja. Sebaliknya, struktur modal dan komite audit tidak

menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap kinerja keuangan, yang

mengindikasikan bahwa kebijakan pendanaan dan keberadaan mekanisme
pengawasan formal belum tentu secara langsung menentukan Kinerja
perusahaan.

Temuan ini memperkaya literatur dengan menunjukkan bahwa kinerja
keuangan tidak semata-mata dipengaruhi oleh struktur pendanaan dan tata
kelola secara normatif, tetapi lebih ditentukan oleh efektivitas perusahaan
dalam mengelola pertumbuhan asetnya. Dengan demikian, penelitian ini
menekankan bahwa penerapan teori keagenan dan teori struktur modal sangat
bergantung pada karakteristik industri, kondisi perusahaan, serta kualitas
implementasi kebijakan keuangan dan tata kelola yang dijalankan. Khusus pada
sektor basic materials, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pertumbuhan
aset memiliki peran yang lebih dominan dalam menjelaskan variasi kinerja
keuangan dibandingkan dengan struktur modal dan komite audit.

C. Keterbatasan

Penelitian ini‘'memiliki beberapa keterbatasan, antara lain:

1. Keterbatasan pada variabel penelitian. Penelitian hanya menggunakan tiga
variabel independen, yaitu struktur modal, pertumbuhan aset dan komite
audit. Sementara itu, masih banyak faktor yang berpotensi mempengaruhi
kinerja keuangan perusahaan seperti likuiditas, ukuran perusahaan,
profitabilitas dan kepemilikan majerial yang belum dimasukkan dalam

model penelitian.
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2. Keterbatasan pada pengaruh faktor internal perusahaan. Penelitian ini tidak
memasukkan variabel makroekonomi seperti suku bunga, inflasi dan nilai
tukar ke dalam model analisis. Pembatasan ini dilakukan untuk menjaga
fokus penelitian pada kondisi internal perusahaan, sehingga faktor eksternal
terhadap kinerja keuangan perusahaan tidak dianalisis secara langsung
dalam penelitian ini.

3. Keterbatasan indikator pengukuran khususnya pada variabel komite audit
yang hanya diukur berdasarkan jumlah anggota. Pengukuran tersebut belum
sepenuhnya mencerminkan efektivitas komite audit secara menyeluruh,
karena aspek kualitas, independensi, dan keahlian anggota komite audit
tidak dianalisis lebih lanjut.

4. Keterbatasan periode penelitian. Periode pada penelitian ini relatif pendek,
sehingga belum mampu menangkap dinamika kinerja keuangan perusahaan
secara jangka panjang

D. Saran
Berdasarkan keterbatasan penelitian dan hasil yang. diperoleh, maka saran
diberikan-sebagai berikut:

1. Bagi Invsetor

Investor disarankan untuk tidak menjadikan struktur modal sebagai
satu-satunya pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi,
mengingat hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Investor sebaiknya lebih memperhatikan pertumbuhan aset perusahaan
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sebagai indikator kemampuan perusahaan dalam meningkatkan kinerja
keuangan. Selain itu, investor juga diharapkan dapat mempertimbangkan
penerapan tata kelola perusahaan, khususnya efektivitas komite audit,
sebagai bagian dari upaya meminimalkan risiko investasi jangka panjang.
Bagi Manajemen Perusahaan

Manajemen perusahaan sektor basic materials diharapkan dapat
mengelola pertumbuhan aset secara lebih optimal melalui investasi yang
produktif dan efisien, karena pertumbuhan aset terbukti berpengaruh positif
terhadap kinerja keuangan. Meskipun struktur modal tidak menunjukkan
pengaruh signifikan, manajemen tetap perlu berhati-hati dalam menentukan
kebijakan pendanaan agar penggunaan utang tidak menimbulkan risiko
keuangan yang berlebihan. Selain itu, manajemen perusahaan disarankan
untuk meningkatkan efektivitas peran komite audit, tidak hanya dari sisi
jumlah anggota, tetapi juga dengan memperhatikan kualitas, independensi,
dan kompetensi anggotanya.
Bagi Peneliti selanjutnya

Disarankan untuk ‘'menambahkan variabel lain; baik yang bersifat
internal maupun —eksternal perusahaan, seperti likuiditas, ukuran
perusahaan, profitabilitas, suku bunga, inflasi, maupun kondisi
makroekonomi lainnya yang berpotensi memengaruhi kinerja keuangan.
Selain itu, peneliti selanjutnya dapat memperpanjang periode penelitian,
menggunakan sektor industri yang berbeda, atau menerapkan metode

analisis yang lebih komprehensif, seperti model data panel dinamis atau
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pendekatan non-linear, untuk memperolen pemahaman yang lebih
komprehensif mengenai faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan
perusahaan. Penelitian berikutnya juga dapat mempertimbangkan
pendekatan komparatif antar sektor industri atau antara perusahaan dengan
karakteristik tata kelola yang berbeda untuk memperkaya pemahaman
mengenai peran kebijakan keuangan dan mekanisme tata kelola dalam

meningkatkan kinerja keuangan.
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