
 

 

 

 

PENGARUH STRUKTUR MODAL, PERTUMBUHAN ASET DAN 

KOMITE AUDIT TERHADAP KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 

SEKTOR BASIC MATERIALS DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2020-2024 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA 

SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR 

SARJANA AKUNTANSI SYARIAH 

 

 

 

OLEH: 

INTAN SAFINA 

22108040093 

 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA  

YOGYAKARTA 

2026  



PENGARUH STRUKTUR MODAL, PERTUMBUHAN ASET DAN 

KOMITE AUDIT TERHADAP KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 

SEKTOR BASIC MATERIALS DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

PERIODE 2020-2024 

 

SKRIPSI 

DIAJUKAN KEPADA FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA YOGYAKARTA 

SEBAGAI SALAH SATU SYARAT MEMPEROLEH GELAR 

SARJANA AKUNTANSI SYARIAH 

 

OLEH: 

INTAN SAFINA 

22108040093 

 

PEMBIMBING: 

Egha Ezar Junaeka Putra Hassany, S.E.I.,M.E 
19910603 201903 1 006 

 

PROGRAM STUDI AKUNTANSI SYARIAH 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM 

UNIVERSITAS ISLAM NEGERI SUNAN KALIJAGA  

YOGYAKARTA 

2026 

  

https://uin-suka.ac.id/id/page/detil_dosen/199106032019031006-Egha-Ezar-Junaeka-Putra-Hassany


 

 

ii 

 

HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR 

 



 

 

iii 

 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI 

Hal : Skripsi Saudari Intan Safina 

 

Kepada: 

Yth. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta 

Di Yogyakarta 

 

Assalamualaikum wr.wb. 

 

Setelah membaca, meneliti, memberikan petunjuk dan mengoreksi serta 

mengadakan perbaikan seperlunya, maka saya selaku pembimbing berpendapat 

bahwa skripsi Saudara: 

Nama : Intan Safina 

NIM : 22108040093 

Judul Skripsi : Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan Aset dan Komite Audit 

terhadap kinerja keuangan perusahaan sektor basic materials yang 

terdaftar di BEI periode 2020-2024 

 

Sudah dapat diajukan kepada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Program Studi 

Akuntansi Syariah UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta sebagai salah satu syarat untuk 

memperoleh gelar Sarjana Strata Satu dalam bidang sosial. 

Dengan ini saya mengharap agar skripsi tersebut di atas dapat segera 

dimunaqosyahkan. Atas perhatiannya saya ucapkan terimakasih. 

 

Yogyakarta, 12 Januari 2026 

Mengetahui 

Pembimbing, 

 

 

Egha Ezar Junaeka P. H, S.E.I.,M.E 

NIP. 19910603 201903 1 006 

 

  



 

 

iv 

 

HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN 

 

 

 

 

 



 

 

v 

 

HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI UNTUK KEPENTINGAN 

AKADEMIK 

 

Sebagai civitas akademika UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta, Saya yang bertanda 

tangan di bawah ini: 

 

Nama   : Intan Safina 

NIM   : 22108040093 

Program Studi  : Akuntansi Syariah 

Fakultas   : Ekonomi dan Bisnis Islam 

Jenis Karya  : Skripsi 

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada 

UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta Hak Bebas Royalti Non eksklusif (non-exclusive 

royalty free right) atas karya ilmiah sayan yang berjudul: 

“Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan Aset dan komite Audit terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan Sektor Basic Materials yang terdaftar di BEI periode 2020-

2024” 

Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti Non- 

Eksklusif ini, UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta berhak menyimpan, 

mengalihmedia/formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database). 

Saya sebagai penulis/ pencipta dan sebagai pemilik hak cipta. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 

Yogyakarta, 12 Januari 2026 

 

 

 

Intan Safina 

 22108040093 

  



 

 

vi 

 

SURAT PERNYATAAN BERJILBAB 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini: 

 

Nama     : Intan Safina 

Tempat dan Tanggal Lahir : Berancah 03 Oktober 2002 

NIM     : 22108040093 

Program Studi   : Akuntansi Syariah 

Fakultas    : Ekonomi dan Bisnis Islam 

Alamat    : Kec. Bantan, Kab. Bengkalis, Prov. Riau 

No. HP    : 081280045389 

 

Menyatakan bahwa saya menyerahkan diri dengan mengenakan jilbab untuk 

dipasang pada ijazah saya. Atas segala konsekuensi yang timbul di kemudian hari 

sehubungan dengan pemasangan pasfoto berjilbab pada ijazah saya tersebut adalah 

menjadi tanggung jawab saya sepenuhnya. 

 

Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebenar-benarnya. 

 

      Yogyakarta, 12 Januari 2026 

 

 

 

 

      Intan Safina 

  



 

 

vii 

 

HALAMAN MOTTO 

 

“It’s fine to fake it till you make it. Until you do, until it’s true” 

-Taylor Swift- 

 

“Allah memang tidak menjanjikan hidupmu akan selalu indah, tapi dua kali Allah 

berjanji bahwa: fa inna ma’al- ‘usri yusra, inna ma’al- usri yusra” 

(Qs. Al-Insyirah 94: 5-6)  

  



 

 

viii 

 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

 

Bismillahirrahmanirrahim 

Puji Syukur kehadirat Allah SWT dan sholawat serta salam selalu terlimpah- 

curahkan kepada Baginda Nabi Muhammad SAW 

Skripsi ini saya persembahkan untuk: 

Mama dan Ayah sebagai wujud cinta, hormat dan terima kasih yang akan selalu 

hidup di setiap langkahku. 

Dan khusus kepada masyaikh-masyaikh pondok pesantren Ali Maksum dan 

pondok pesantren Tremas sebagai wujud ta’dzim atas keilmuan yang akan saya 

bawa kapan pun dan dimana pun saya berada. 

  



 

 

ix 

 

PEDOMAN TRANSLITERASI 

Transliterasi kata-kata arab yang dipakai dalam penyusunan skripsi ini 

berpedoman pada Surat Keputusan Bersama Menteri Agama dan 

MenteriPendidikan dan Kebudayaan Republik Indonesia Nomor: 158/1987 dan 

0543b/U/1987. 

A. Konsonan Tunggal 

Huruf 

Arab 
Nama Huruf Latin Nama 

 Alif ا
Tidak 

dilambangkan 
Tidak dilambangkan 

 Ba’ B Be ب 

 Ta’ T Te ت 

 Sa’ ṡ ث 
Es 

(dengan titik di atas) 

 Jim J Je ج

 Ha’ ḥ ح
Ha 

(dengan titik di bawah) 

 Kha’ Kh Ka dan ha خ

 Dal D De د

 DZal Ż ذ
Zet  

(dengan titik di atas) 

 Ra’ R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س 

 Syin Sy Es dan ye ش 

 Shad ṣ ص
Es 

(dengan titik di bawah) 

 Dad ḍ ض
De 

(dengan titik di bawah) 



 

 

x 

 

 Ta’ ṭ ط 
Te 

(dengan titik di bawah) 

 Dza’ ẓ ظ 
Zet 

(dengan titik di bawah) 

 Ain ‘ Koma terbalik di atas’ ع

 Gain Gh Ge dan ha غ

 Fa’ F Ef ف 

 Qaf Q Ki ق 

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل 

 Min M Em م

 Nun N En ن

 Wawu W We و

 Ha’ H Ha ه

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 ي
Ya’ 

Y Ye 

 

B. Konsonan Rangkap karena Syaddah Ditulis Rangkap 

 Ditulis Muta’addidah متعددّة

 Ditulis ‘iddah عدةّ

 

C. Ta’Marbuttah 

Semua ta’ marbuttah ditulis dengan h, baik berada pada kata tunggal 

ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh 

katasandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata arab yang 



 

 

xi 

 

sudah terserap dalam bahasa Indonesia, seperti shalat, zakat dan sebagainya 

kecuali dikehendaki kata aslinya. 

 Ditulis Hikmah حكمة 

 Ditulis ‘illah علّة

 ’Ditulis Karamah al auliya كرمةالآولیاء 

 

D. Vokal Pendek dan Penerapannya 

---   َ --- Fathah Ditulis A 

---   َ --- Kasrah Ditulis I 

---   َ --- Dammah Ditulis U 

 Fathh Ditulis Fa’ala فعل 

 Kasrah Ditulis Zukira ذكر

 Dammah Ditulis Yazhabu یذھب

 

E. Vokal Panjang 

1. fathah + alif Ditulis A 

 Ditulis Jahiliyyah جاھلیّة

2. fathah + ya’ mati Ditulis A 

 Ditulis Tansa تنسى

3. kasrah + ya’ mati Ditulis I 

 Ditulis Karim كریم

4. dhammah + wawu mati Ditulis U 

 Ditulis Furud فروض 

 



 

 

xii 

 

F. Vokal Rangkap 

1. fathah + ya’ mati Ditulis Ai 

 Ditulis Bainakum بینكم 

2. fathah + wawu 

mati 
Ditulis Au 

 Ditulis Qaul قول 

 

G. Vokal Pendek yang Berurutan dalam Satu Kata yang Dipisahkan 

dengan Apostof 

 Ditulis a’antum أأنتم 

 Ditulis u’iddat أعدتّ

 Ditulis la’in syakartum لئن شكرتم

 

H. Kata Sandang Alif + Lam 

1. Bila diikuti huruf qamariyyah maka ditulis menggunakan huruf awal “al” 

 Ditulis Al-Quran القرآن

 Ditulis Al-Qiyas القیاس

 

2. Bila diikuti huruf Syamsiyyah maka ditulis sesuai dengan huruf 

pertamaSyamsiyyah tersebut 

 ’Ditulis As-sama السّماء

 Ditulis Asy-syams  الشّمس

 

I. Penulisan Kata-Kata dalam Rangkaian Kalimat 

الفرو ض  ذوي  Ditulis Zawi al-furud 

السّنة  أھل  Ditulis Ahl as-sunnah 

 



 

 

xiii 

 

KATA PENGANTAR 

Dengan menyebut nama Allah yang Maha Pengasih lagi Maha 

Penyayang, puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikah rahmat 

serta hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“Struktur Modal, Pertumbuhan Aset dan Komite Audit terhadap Kinerja 

Keuangan Perusahaan Sektor Basic Material yang terdaftar di BEI Tahun 2020-

2024”. Sholawat serta salam semoga tetap tercurahkan kehadirat junjungan kita 

Nabi Muhammad SAW, Keluarga dan Sahabatnya. Skripsi ini disusun sebagai 

salah satu syarat untuk menyelesaikan pendidikan Strata-1 pada Program Studi 

Akuntansi Syariah, Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta. 

Sholawat serta salam semoga tetap tercurah limpahkan kepada baginda Nabi 

Muhammad S.A.W yang telah membawa kita dari zaman kegelapan hingga 

zaman terang benderang dengan ilmu pengetahuan seperti saat ini. Semoga kita 

senantiasa menjadi pengikutnya yang tetap istiqomah dan berjuang untuk ajaran 

Islam. 

Alhamdulillah atas ridha Allah SWT dan dukungan doa dari sekitar 

sehingga penyusun mampu menyelesaikan segenap rangkaian proses penelitian 

sehingga tugas akhir dapat terselesaikan dengan baik, maka dari itu, dengan 

penuh hormat dan rasa terima kasih, penulis ingin menyampaikan apresiasi 

dengan segala ketulusan dan kerendahan hati kepada pihak-pihak yang telah 

membantu dalam proses penyelesaian tugas akhir ini, yaitu: 

1. Bapak Prof. Noorhaidi, S.Ag., M.A., M.Phil., Ph.D selaku Rektor 

Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga Yogyakarta. 

2. Bapak Prof. Dr. Misnen Ardiansyah, SE., M.Si., AK.CA., ACPA., selaku 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga 

Yogyakarta. 

3. Bapak Sofyan hadinata, S.E., M.Sc., Ak., CA selaku Kepala Program Studi 

Akuntansi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan Kalijaga 

Yogyakarta. 



 

 

xiv 

 

4. Bapak Rizqi Umar Al Hashfi, SEI., M.Sc Selaku Dosen Pembimbing 

Akademik penulis selama menjalani studi perkuliahan. 

5. Bapak Egha Ezar Junaeka Putra Hassany, S.E.I., M.E selaku Dosen 

Pembimbing Skripsi penulis yang telah memberikan arahan, bimbingan, 

kritik membangun, serta dukungan selama penulisan skripsi. 

6. Segenap Dosen dan Staff Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN Sunan 

Kalijaga Yogyakarta yang telah memberikan ilmu dan membantu dalam 

proses selama perkuliahan. 

7. Cinta pertama sekaligus panutan hidup penulis, Ayahanda Suhardi dan Ibu 

Nur Azlina. Terimakasih atas amanah yang sudah diberikan untuk 

melanjutkan pendidikan setinggi-tingginya dan atas pengorbanan yang 

tidak terhingga sehingga penulis bisa meraih gelar sarjana. Penulis percaya 

doa-doa beliau yang mengantarkan penulis melewati masa-masa sulit di 

perkuliahan. Peneliti berharap dengan terselesaikannya skripsi ini, dapat 

menjadi bentuk penghormatan dan apresiasi atas segala perjuangan dan 

kasih sayang yang kalian berikan. Tak lupa kepada adik-adik tersayang, 

Dwi mecca salsabilla dan Difa Wardatu Sya’bani yang dengan caranya 

masing-masing telah menjadi salah satu sumber kebahagiaan ditengah 

perjalanan ini. 

8. Seluruh keluarga besar simbah H. Syamsudin dan Bani Sukayen yang sudah 

seperti orang tua bagi peneliti telah memberikan doa yang tak pernah putus, 

motivasi dan dukungan penuh selama menempuh pendidikan di perguruan 

tinggi ini. Terima kasih sudah mengantarkan cucu nya menjadi sarjana 

walaupun beliau-beliau belum sempat merasakan duduk di bangku 

perkuliahan. 

9. Seseorang yang telah membersamai penulis selama perkuliahan hingga 

menyelesaikan tugas akhir. Segala keluh kesah yang sudah kamu dengar 

semoga segala kabar bahagia selalu membersamai setiap langkah mu dan 

semoga segala kemudahan mengiringi jalan yang sedang dituju. 

10. Sahabat-sahabat penulis semasa kuliah, Dea Choirunnisa, Anis 

Muthmainnah, Fitry Indah Yuristianti, Nesya Flowerina, Sri Indah Lestari, 



 

 

xv 

 

Shafira Maulidina, Nabila Auliani, Zaratul Zannah, Wachyuni Rohalica 

yang telah banyak membersamai, memberikan vibes positif serta selalu 

mendukung penulis dalam menyelesaikan skripsi ini. 

11. Seluruh keluarga besar PMII Rayon Ekuilibrium khususnya Teman-teman 

korp Gladerious yang telah memberikan ruang hangat ketika tumbuh dan 

berkembang di tanah Yogyakarta. 

12. Teman-teman KKN 211 Ngemplak yang telah memberikan banyak 

pengalaman, kesempatan dan memberikan semangat kepada penulis untuk 

menyelesaikan skripsi. 

13. Seluruh mahasiswa Akuntansi syariah FEBI UIN Sunan Kalijaga angkatan 

2022 khususnya kelas C Bersholawat yang telah membersamai penulis 

dalam menempuh perkuliahan. 

14. Seluruh Keluarga besar Kaliwening Yogyakarta yang sudah membersamai 

semasa lulus dari pondok pesantren tercinta hingga memberikan banyak 

motivasi kepada penulis. 

15. Seluruh elemen yang tidak dapat disebutkan satu persatu yang telah 

membantu dalam penyusunan skripsi ini. 

16. Teruntuk seseorang yang sangat luar biasa, yaitu diri sendiri terimakasih 

sudah berjuang untuk menyelesaikan skripsi ini. Terimakasih atas keringat, 

air mata serta usaha jatuh bangun untuk menempuh pendidikan ini. Terima 

kasih telah berusaha keras untuk meyakinkan dan menguatkan diri sendiri 

bahwa kamu dapat menyelesaikan studi ini hingga selesai dan mampu 

mengendalikan diri dari berbagai tekanan diluar kendali dan tidak pernah 

memutuskan untuk menyerah sesulit apapun prosesnya.  

Yogyakarta, 05 Januari 2026 

 

 

 

Intan Safina  



 

 

xvi 

 

DAFTAR ISI 

 

 

SKRIPSI ............................................................................................................. i 
HALAMAN PENGESAHAN TUGAS AKHIR ............................................. ii 
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ....................................................... iii 
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN ................................................... iv 

HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI UNTUK KEPENTINGAN 

AKADEMIK ..................................................................................................... v 

SURAT PERNYATAAN BERJILBAB ......................................................... vi 
HALAMAN MOTTO ..................................................................................... vii 
HALAMAN PERSEMBAHAN .................................................................... viii 
PEDOMAN TRANSLITERASI ..................................................................... ix 

KATA PENGANTAR ................................................................................... xiii 
DAFTAR ISI .................................................................................................. xvi 
DAFTAR TABEL ........................................................................................ xviii 

DAFTAR GAMBAR ..................................................................................... xix 
ABSTRAK ....................................................................................................... xx 
ABSTRACT ..................................................................................................... xxi 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................. 1 
A. Latar Belakang ..................................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah ................................................................................ 8 
C. Tujuan Penelitian.................................................................................. 8 

D. Manfaat Penelitian................................................................................ 8 
E. Sistematika Pembahasan ...................................................................... 9 

BAB II LANDASAN TEORI DAN KAJIAN PUSTAKA .......................... 12 
A. Landasan Teori ................................................................................... 12 

1. Teori Hierarki (Pecking Order Theory) ........................................ 12 
2. Teori Keagenan (Agency Theory) .................................................. 13 
3. Kinerja Keuangan .......................................................................... 15 

4. Struktur Modal............................................................................... 18 
5. Pertumbuhan Aset ......................................................................... 19 

6. Komite Audit ................................................................................. 22 
B. Kajian Pustaka .................................................................................... 23 

C. Pengembangan Hipotesis ................................................................... 29 
1. Struktur Modal terhadap Kinerja Keuangan .................................. 29 
2. Pertumbuhan Aset terhadap Kinerja Keuangan ............................ 31 
3. Komite Audit terhadap Kinerja Keuangan .................................... 33 

D. Kerangka Teoritik .............................................................................. 34 

BAB III METODE PENELITIAN ............................................................... 35 
A. Desain Penelitian ................................................................................ 35 
B. Variable dan Definisi Operasional Variabel Penelitian ..................... 36 
C. Populasi dan Sampel .......................................................................... 37 

1. Populasi ......................................................................................... 35 



 

 

xvii 

 

2. Sampel ........................................................................................... 36 

D. Data, Sumber data dan Teknik Pengumpulan .................................... 38 
1. Data................................................................................................ 38 
2. Sumber Data .................................................................................. 38 
3. Teknik Pengumpulan Data ............................................................ 38 

E. Teknik Analisis Data .......................................................................... 39 

1. Analisis Statistik Deskriptif ........................................................... 40 
2. Uji Asumsi Klasik ......................................................................... 40 
3. Analisis Regresi Data Panel .......................................................... 41 
4. Uji Hipotesis .................................................................................. 44 

BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN ....................................................... 46 
A. Gambaran Umum Objek Penelitian ................................................... 46 
B. Temuan Hasil Penelitian .................................................................... 47 

1. Uji Statistik Deskriptif ................................................................... 47 
2. Regresi Data Panel ........................................................................ 52 
3. Uji Hipotesis .................................................................................. 58 

C. Pembahasan Hasil Penelitian ............................................................. 64 

1. Pengaruh Struktur Modal terhadap Kinerja Keuangan ................. 64 
2. Pengaruh Pertumbuhan Aset terhadap Kinerja Keuangan ............ 66 

3. Pengaruh Komite Audit Terhadap Return on Assets (ROA) ........ 68 
BAB V PENUTUP .......................................................................................... 71 

A. Kesimpulan......................................................................................... 71 

B. Implikasi ............................................................................................. 72 

C. Keterbatasan ....................................................................................... 73 

D. Saran ................................................................................................... 74 
DAFTAR PUSTAKA ..................................................................................... 77 

LAMPIRAN .................................................................................................... 82 
 

 

  



 

 

xviii 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 3. 1 Definisi Operasional ................................................................... 37 

Tabel 4. 1 Karakteristik Sampel .................................................................. 47 
Tabel 4. 2 Hasil Uji Statistik Deskriptif ...................................................... 48 
Tabel 4. 3 Estimasi Common Effect Model (CEM) ..................................... 52 
Tabel 4. 4 Estimasi Fixed Effect Model (FEM) ........................................... 53 
Tabel 4. 5 Estimasi Random Effect Model .................................................. 53 
Tabel 4. 6 Hasil Uji Chow ........................................................................... 54 
Tabel 4. 7 Hasil Uji Hausman...................................................................... 55 
Tabel 4. 8 Hasil Uji Multikolinearitas ......................................................... 57 
Tabel 4. 9 Hasil Uji Heteroskedastisitas ...................................................... 58 
Tabel 4. 10 Analisis Regresi Data Panel Model FEM ................................. 58 
Tabel 4. 11 Hasil Uji t.................................................................................. 61 
Tabel 4. 12 Hasil Uji F ................................................................................ 63 
Tabel 4. 13 Hasil Uji Koefisien Determinasi............................................... 63 

  



 

 

xix 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2. 1 Kerangka Teoritik ................................................................... 34 

Gambar 4. 1 Hasil Uji Normalitas ............................................................... 56 
 

 

 

  



 

 

xx 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh struktur modal, 

pertumbuhan aset dan komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan basic 

materials yang terdaftar di BEI periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Sampel penelitian mencakup 82 perusahaan sektor basic materials 

yang memenuhi kriteria penelitian, dengan total 410 observasi. Teknik analisis 

yang digunakan adalah regresi data panel dengan pendekatan Fixed Effect 

Model (FEM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal 

berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Pertumbuhan aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. Sementara itu, komite audit tidak menunjukkan 

pengaruh yang signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan.  

 

Kata Kunci: Struktur Modal, Pertumbuhan Aset, Komite Audit, Kinerja 

Keuangan. 
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ABSTRACT 

This study aims to examine the influence of capital structure, asset 

growth, and audit committees on the financial performance of basic material 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2024 

period. This study uses a quantitative approach with secondary data in the form 

of companies' annual financial reports. The research sample includes 82 basic 

material companies that meet the research criteria, with a total of 410 

observations. The analysis technique used is panel data regression with a Fixed 

Effect Model (FEM) approach. The results show that capital structure has a 

positive but insignificant effect on company financial performance. Asset 

growth has a positive and significant effect on company financial performance. 

Meanwhile, the audit committee does not show a significant effect on company 

financial performance. 

 

Keywords: Capital Structure, Asset Growth, Audit Committee, Financial 

Performance 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Perubahan ekonomi global yang semakin kompetitif, yang ditandai 

dengan kemajuan teknologi, transformasi dalam perdagangan internasional, dan 

ketidakstabilan geopolitik, memaksa perusahaan untuk dengan cepat 

beradaptasi terhadap perubahan dalam lingkungan bisnis yang tidak menentu. 

Kondisi tersebut menuntut perusahaan untuk tidak hanya beradaptasi melalui 

inovasi produksi dan pengembangan pasar, tetapi juga melalui pengambilan 

keputusan keuangan yang efisien, khusunya dalam pengelolaan aset dan sumber 

pendanaan (Akbar & Rezeki, 2025). 

Dalam konteks perekonomian nasional, sektor basic materials memiliki 

peran strategis sebagai penyedia bahan baku utama bagi industri hilir seperti 

manufaktur, konstruksi, dan energi, yang menjadi fondasi penting bagi 

pertumbuhan ekonomi Indonesia. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS) 

pada tahun 2023 sektor mineral dan batu bara yang termasuk dalam kelompok 

basic materials memberikan kontribusi sekitar 10,5%  terhadap Produk 

Domestik Bruto (PDB) nasional (BPS, 2023). Lebih lanjut, berdasarkan 

pengolahan data Badan Pusat Statistik (BPS) yang disajikan oleh media 

ekonomi nasional, kontribusi sektor pertambangan terhadap Produk Domestik 

Bruto (PDB) menunjukkan tren penurunan, dari 12,22 % pada 2022 menjadi 

10,5% pada tahun 2023, kemudian 9,15% pada tahun 2024 dan sekitar 8,99% 

pada kuartal pertama 2025 (Infobank, 2025). Penurunan kontribusi sektor 
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tersebut terhadap PDB mengindikasikan adanya tekanan eksternal yang 

berpotensi memengaruhi kinerja operasional dan efisiensi perusahaan di sektor 

basic materials khusunya dalam mengelola aset dan sumber pendanaan di 

tengah dinamika ekonomi yang tidak stabil. Kondisi ini menunjukkan adanya 

potensi kesenjangan antara besarnya peran sektor basic materials dalam 

perekonomian nasional dan kemampuan perusahaan dalam mengonversi peran 

tersebut menjadi kinerja keuangan yang optimal. 

Sektor basic materials merupakan sektor industri yang bergantung pada 

aset berwujud bernilai besar, seperti mesin produksi, fasilitas pengolahan, dan 

sumber daya alam, sehingga dikategorikan sebagai industri padat modal. 

Industri dengan karakteristik aset berwujud yang tinggi umumnya menghadapi 

kebutuhan pendanaan jangka panjang dan struktur modal yang kompleks (Frank 

& Goyal, 2009). Selain itu, pertumbuhan aset di sektor ini tidak hanya 

mencerminkan peningkatan ekspansi perusahaan, tetapi juga menunjukkan 

seberapa baik manajemen dapat mengelola aset jangka panjang dengan efektif. 

Dalam konteks ini, peran komite audit menjadi semakin penting sebagai alat 

pengawasan untuk menjamin efektivitas investasi, transparansi pelaporan 

keuangan, serta pengurangan risiko keagenan. 

Kinerja keuangan perusahaan menjadi ukuran utama untuk menilai 

bagaimana manajemen efektif dalam mengelola aset dan modal perusahaan 

demi mencapai tujuan ekonomi, seperti pertumbuhan yang berkelanjutan dan 

penciptaan nilai bagi para pemangku kepentingan. Kinerja ini tidak hanya 

menunjukkan seberapa baik perusahaan dapat memperoleh keuntungan melalui 
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indikator seperti laba bersih dan margin operasional, tetapi juga berfungsi 

sebagai landasan dalam pengambilan keputusan strategis bagi investor yang 

mengevaluasi potensi pengembalian investasi, serta bagi lembaga keuangan 

yang menilai risiko kredit. Dalam pandangan yang lebih luas, kinerja keuangan 

mencerminkan ketahanan perusahaan terhadap guncangan dari luar, seperti 

inflasi dan fluktuasi suku bunga. Menurut Priyan et al (2024), hasil kinerja 

finansial adalah buah dari strategi perusahaan dalam mengoptimalkan modal 

dan aset untuk meningkatkan efisiensi operasional contohnya dengan menekan 

biaya produksi dan meningkatkan perputaran aset serta nilai perusahaan di 

tengah tantangan ekonomi global yang sangat tidak pasti.  

Salah satu elemen penting yang berkontribusi pada hasil finansial adalah 

struktur modal, yang mengacu pada campuran proporsional antara utang 

(seperti pinjaman dari bank atau obligasi) dan ekuitas (modal saham atau laba 

yang ditahan) yang digunakan untuk pembiayaan operasional serta ekspansi. 

Berdasarkan teori pecking order, perusahaan cenderung menentukan struktur 

modalnya dengan mendahulukan pendanaan internal sebelum menggunakan 

utang dan ekuitas eksternal. Keputusan struktur modal ini berimplikasi pada 

risiko keuangan dan kinerja perusahaan, terutama pada sektor padat modal yang 

memiliki kebutuhan investasi jangka panjang yang besar (Amin & Hadi, 2023).  

Penelitian yang dilakukan oleh Priyan et al (2024) menunjukkan bahwa 

peningkatan rasio utang total hingga batas optimal dapat memperbaiki return on 

assets (ROA) dan return on equity (ROE), karena penggunaan utang 

meningkatkan pengembalian dari aset yang menghasilkan keuntungan tetapi, 
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kelebihan utang jangka panjang dapat menurunkan profitabilitas perusahaan, 

disebabkan oleh kenaikan biaya keuangan yang melebihi keuntungan yang 

didapat. Di sisi lain, Alabdulkarim et al (2024) menemukan bahwa hubungan 

antara leverage dan kinerja keuangan tidak bersifat linear, di mana perusahaan 

besar lebih mampu mengatasi dampak negatif dari leverage seperti fluktuasi 

laba dibandingkan dengan perusahaan kecil, yang sering kali kurang dalam 

diversifikasi dan cadangan likuid. 

Selain struktur modal, pertumbuhan aset juga menjadi faktor penting yang 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam mengembangkan kapasitas 

produksi, seperti investasi dalam mesin baru atau fasilitas penyimpanan, serta 

untuk meningkatkan daya saing melalui inovasi produk. Pertumbuhan aset 

biasanya dipicu oleh reinvestasi laba atau pendanaan luar, yang mendukung 

ekspansi di pasar domestik maupun internasional. Hidayatullah & Nahar  (2025) 

menyatakan bahwa pertumbuhan aset memiliki pengaruh positif pada kinerja 

finansial karena menunjukkan peningkatan kepercayaan investor yang 

menganggapnya sebagai sinyal prospek yang baik dan efisiensi operasional 

yang lebih tinggi berkat skala ekonomi. Namun, jika pertumbuhan aset tidak 

diimbangi dengan pengelolaan produktivitas yang efektif, seperti 

pengoptimalan rantai pasok atau pelatihan untuk karyawan, hal ini dapat 

memunculkan inefisiensi penggunaan aset, peningkatan biaya penyusutan, serta 

munculnya idle assets, yang pada akhirnya dapat menekan kinerja keuangan 

perusahaan (Hidayatullah & Nahar, 2025).  
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Selain struktur modal dan pertumbuhan aset, Komite Audit juga 

memainkan peran penting dalam kerangka pengelolaan perusahaan yang 

memengaruhi hasil finansial. Berdasarkan teori keagenan, Komite Audit 

berfungsi sebagai alat pengawasan vital yang didelegasikan oleh dewan direksi 

untuk meminimalkan masalah keagenan dan ketidaksamaan informasi antara 

manajemen (agen) dan pemegang saham (prinsipal), sehingga dapat 

meningkatkan kinerja perusahaan (Garad et al., 2021). Ciri-ciri utama Komite 

Audit yang sering diteliti mencakup independensi, kompetensi, dan ukuran dari 

Komite Audit (Al-jalahma, 2022). 

Altin (2024) dalam penelitiannya berkesimpulan bahwa kemandirian, 

keahlian, dan ukuran Komite Audit berdampak signifikan dan positif terhadap 

kinerja perusahaan, terutama di negara-negara berkembang di mana komite 

audit yang lebih besar dianggap mampu meningkatkan hasil keuangan. 

Meskipun demikian, penelitian lain menunjukkan hasil yang beragam 

Misalnya, Al-jalahma (2022) mengamati bahwa perusahaan yang memiliki 

komite audit yang independen dan besar justru menunjukkan hasil yang lebih 

buruk. Hal serupa juga terlihat dalam penelitian Fariha et al (2025) di mana 

ukuran Komite Audit berhubungan negatif atau tidak signifikan. Selain itu, 

frekuensi pertemuan komite audit seringkali tidak menunjukkan dampak 

signifikan terhadap kinerja. Perbedaan hasil ini menunjukkan pentingnya 

mempertimbangkan faktor-faktor kontekstual dan peraturan yang berbeda di 

setiap negara dalam mengevaluasi efektivitas Komite Audit. 
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Meskipun banyak penelitian telah mengkaji hubungan antara modal, 

pertumbuhan aset, dan komite audit terhadap kinerja finansial, hasil yang 

didapat sebelumnya masih menunjukkan ketidakpastian khususnya di pasar 

berkembang dengan regulasi yang tidak stabil. Hal ini disebabkan oleh 

perbedaan dalam metode, sampel yang digunakan, atau konteks geografis. 

Berdasarkan uraian di atas, terdapat bebrapa celah yang dapat 

diidentifikasi. Pertama, penelitian terdahulu yang mengkaji pengaruh struktur 

modal terhadap kinerja keuangan menunjukkan hasil yang tidak konsisten. 

Sebagian penelitian menemukan bahwa penggunaan utang dapat meningkatkan 

kinerja keuangan melalui manfaat pajak dan disiplin manajerial, sementara 

penelitian lain menunjukkan bahwa leverage yang tinggi justru menurunkan 

kinerja akibat meningkatnya risiko keuangan dan biaya keagenan. 

Ketidakkonsistenan temuan ini mengindikasikan bahwa hubungan antara 

struktur modal dan kinerja keuangan sangat bergantung pada karakteristik 

industri dan kondisi perusahaan. 

Kedua, meskipun pertumbuhan aset sering digunakan sebagai indikator 

ekspansi dan peluang pertumbuhan perusahaan, sebagian besar penelitian masih 

memandang pertumbuhan aset sebagai sinyal positif secara langsung terhadap 

kinerja keuangan. Padahal, dalam sektor padat modal seperti basic materials, 

pertumbuhan aset juga berpotensi menimbulkan masalah keagenan apabila 

ekspansi tidak diikuti dengan efisiensi pengelolaan aset dan pengawasan yang 

memadai. Namun demikian, penelitian yang secara eksplisit mengaitkan 
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pertumbuhan aset dengan perspektif teori keagenan dalam menjelaskan kinerja 

keuangan masih relatif terbatas 

Ketiga, penelitian mengenai mekanisme tata kelola perusahaan umumnya 

menempatkan komite audit sebagai faktor yang berdiri sendiri dalam 

memengaruhi kinerja keuangan. Padahal, peran komite audit secara konseptual 

lebih relevan sebagai mekanisme pengawasan yang bertujuan meminimalkan 

konflik keagenan yang muncul akibat keputusan pendanaan dan investasi. Oleh 

karena itu, pengujian komite audit secara terpisah tanpa mengaitkannya dengan 

struktur modal dan pertumbuhan aset berpotensi menghasilkan kesimpulan 

yang parsial. 

Keempat, sebagian besar penelitian terdahulu menggunakan sampel 

perusahaan manufaktur secara umum atau lintas sektor, sementara kajian yang 

secara khusus menyoroti perusahaan sektor basic materials masih relatif 

terbatas. Padahal, sektor ini memiliki karakteristik padat modal, risiko 

operasional tinggi, serta ketergantungan pada investasi aset jangka panjang, 

sehingga dinamika hubungan antara struktur modal, pertumbuhan aset, dan 

mekanisme pengawasan terhadap kinerja keuangan dapat berbeda dibandingkan 

sektor lainnya. 

Oleh karena itu, kebaruan penelitian ini terletak pada integrasi keputusan 

pendanaan (struktur modal), keputusan investasi (pertumbuhan aset), dan 

mekanisme pengawasan internal (komite audit) dalam satu kerangka empiris 

untuk menjelaskan kinerja keuangan perusahaan sektor basic materials di 

Indonesia. Penelitian ini tidak hanya menguji pengaruh masing-masing variabel 
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secara parsial, tetapi juga memberikan pemahaman yang lebih komprehensif 

mengenai bagaimana efektivitas pertumbuhan aset dan kebijakan pendanaan 

dipengaruhi oleh keberadaan mekanisme pengawasan dalam konteks industri 

padat modal. 

B. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan perusahaan 

sektor basic materials di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

2. Bagaimana pengaruh pertumbuhan aset terhadap kinerja keuangan 

perusahaan sektor basic materials di BEI? 

3. Bagaimana pengaruh komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan 

basic materials di BEI? 

C. Tujuan Penelitian 

1. Menganalisis pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan 

perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI. 

2. Menganalisis pengaruh pertumbuhan aset terhadap kinerja keuangan 

perusahaan basic materials yang terdaftar di BEI periode 2020–2024. 

3. Menganalisis pengaruh komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan 

basic materials yang terdaftar di BEI periode 2020–2024. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini memberikan pengalaman dan pemahaman yang lebih 

mendalam bagi peneliti mengenai penerapan teori keuangan, khususnya 

terkait pengaruh struktur modal, pertumbuhan aset, dan ukuran perusahaan 
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terhadap kinerja keuangan.  Selain itu, penelitian ini juga menjadi sarana 

pengembangan kemampuan analisis data keuangan serta pemahaman 

terhadap kondisi sektor basic materials di Indonesia 

2. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur dan 

menjadi referensi tambahan bagi penelitian selanjutnya di bidang keuangan 

perusahaan. Penelitian ini juga dapat dijadikan bahan kajian atau 

perbandingan dalam pengembangan teori dan model empiris mengenai 

faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

3. Bagi Pemerintah  

Bagi pemerintah dan lembaga pengawas pasar modal, hasil penelitian 

ini diharapkan dapat memberikan masukan dalam merumuskan kebijakan 

yang mendukung penguatan struktur permodalan dan efisiensi penggunaan 

aset di sektor basic materials. Selain itu, temuan penelitian ini dapat menjadi 

bahan pertimbangan dalam upaya menjaga stabilitas sektor industri dasar 

yang memiliki peran penting terhadap perekonomian nasional 

E. Sistematika Pembahasan 

Struktur pembahasan dalam penelitian ini terdiri dari Tiga bab 

pembahasan. Struktur pembahasan ini memberikan gambaran tentang alur 

pikiran peneliti yang digunakan untuk menjelaskan dari awal hingga akhir 

penelitian. Yang dirinci sebagai berikut:  
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BAB 1 PENDAHULUAN 

Di bagian ini akan diuraikan latar belakang penelitian, mencakup 

fenomena objek yang diteliti, riingkasan teori yang mendasarinya. Selain itu, 

bab ini juga mencakup rumusan masalah yang diangkat oleh peneliti, serta 

menjelaskan tujuan dan manfaat dari penelitian ini. Pada bab ini diakhiri dengan 

ulasan menyeluruh demi memberikan pemahaman umum mengenai tujuan 

penelitian. 

BAB II LANDASAN TEORI  

Di bab ini, peneliti menyusun kerangka pemikiran dan mengembangkan 

hipotesis dari teori- teori yang relevan dengan topik penelitian yang nantinya 

akan dikombinasikan dengan penelitian- penelitian terdahulu.  

BAB III METODE PENELITIAN 

Bagian ini akan diuraikan variabel yang menjadi fokus penelitian, 

termasuk metode yang akan digunakan dalam pengumpulan data serta definisi 

operasionalnya. Kemudian akan dijelaskan pendekatan analisis yang diterapkan 

serta alat analisis yang akan digunakan dalam penelitian ini.. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini akan disajikan hasil penelitian yang mencakup pembahasan 

hasil penelitian yang diawali dengan interpretasi dari masing- masing uji data. 

Selain itu, pada bab ini akan dijawab rumusan masalah yang terdapat pada bab 

pertama. 
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BAB V PENUTUP 

Bab terakhir berisi kesimpulan dan rekomendasi  yang ditujukan bagi 

berbagai pihak. Selain itu, bab ini memuat kekurangan dari penelitian ini untuk 

dijadikan saran penelitian yang akan datang. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisi pengaruh struktur modal, 

pertumbuhan aset dan komite audit terhadap kinerja keuangan perusahaan pada 

sektor basic materials yang terdaftar di BEI. Berdasarkan hasil analisis regresi 

data panel dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). Ditemukan bahwa 

terdapat hubungan signifikan antara sebagian variabel independen terhadap 

kinerja keuangan perusahaan. 

1. Struktur modal tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap 

kinerja keuangan perusahaan sektor basic materials. Hasil pengujian 

mengindikasikan bahwa struktur modal yang diproksikan dengan Debt to 

Equity Ratio (DER) memiliki arah hubungan positif, namun secara statistik 

tidak signifikan terhadap kinerja keuangan yang diukur menggunakan 

Return on Assets (ROA). Temuan ini sejalan dengan Packing order Theory 

yang menjelaskan bahwa perusahaan cenderung menggunakan sumber 

pendanaan secara bertahap untuk meminimalkan biaya pendanaan dan 

asimetri informasi. 

2. Pertumbuhan aset berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan perusahaan sektor basic materials. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa peningkatan aset perusahaan memiliki hubungan positif dan 

signifikan terhadap Return on Assets (ROA). Temuan ini mengindikasikan 

bahwa dalam perspektif agency Theory, pertumbuhan aset mencerminkan 
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keputusan investasi yang diambil oleh manajemen sebagai agen. 

Pertumbuhan aset yang efisien dan selaras dengan kepentingan pemegang 

saham menunjukkan bahwa manajemen mampu mengelola sumber daya 

perusahaan secara optimal sehingga berdampak positif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

3. Komite audit tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan sektor basic materials. Hasil pengujian menunjukkan bahwa 

komite audit belum tentu memberikan dampak langsung terhadap 

peningkatan kinerja keuangan perusahaan. Dalam kerangka Agency Theory, 

komite audit berperan sebagai mekanisme pengawasan untuk mengurangi 

konflik kepentingan dan asimetri informasi. Namun, efektivitas peran 

komite audit sangat bergantung pada kualitas dan intensitas 

pengawasannya, sehingga keberadaannya belum tentu secara langsung 

memengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

B. Implikasi 

Penelitian ini menegaskan kembali peran teori keagenan dan teori 

pertumbuhan perusahaan dalam menjelaskan kinerja keuangan, dengan 

menunjukkan bahwa faktor-faktor internal perusahaan masih menjadi dasar 

penting dalam menilai pencapaian kinerja, meskipun pengaruhnya tidak selalu 

sesuai dengan prediksi teoritis. Pertumbuhan aset terbukti memberikan dampak 

positif terhadap kinerja keuangan, yang mencerminkan bahwa peningkatan 

kapasitas dan ekspansi usaha dapat menjadi indikator kemampuan perusahaan 

dalam mengelola sumber daya secara efektif sehingga berdampak pada 
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peningkatan kinerja. Sebaliknya, struktur modal dan komite audit tidak 

menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap kinerja keuangan, yang 

mengindikasikan bahwa kebijakan pendanaan dan keberadaan mekanisme 

pengawasan formal belum tentu secara langsung menentukan kinerja 

perusahaan. 

Temuan ini memperkaya literatur dengan menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan tidak semata-mata dipengaruhi oleh struktur pendanaan dan tata 

kelola secara normatif, tetapi lebih ditentukan oleh efektivitas perusahaan 

dalam mengelola pertumbuhan asetnya. Dengan demikian, penelitian ini 

menekankan bahwa penerapan teori keagenan dan teori struktur modal sangat 

bergantung pada karakteristik industri, kondisi perusahaan, serta kualitas 

implementasi kebijakan keuangan dan tata kelola yang dijalankan. Khusus pada 

sektor basic materials, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pertumbuhan 

aset memiliki peran yang lebih dominan dalam menjelaskan variasi kinerja 

keuangan dibandingkan dengan struktur modal dan komite audit. 

C. Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, antara lain: 

1. Keterbatasan pada variabel penelitian. Penelitian hanya menggunakan tiga 

variabel independen, yaitu struktur modal, pertumbuhan aset dan komite 

audit. Sementara itu, masih banyak faktor yang berpotensi mempengaruhi 

kinerja keuangan perusahaan seperti likuiditas, ukuran perusahaan, 

profitabilitas dan kepemilikan majerial yang belum dimasukkan dalam 

model penelitian. 
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2. Keterbatasan pada pengaruh faktor internal perusahaan. Penelitian ini tidak 

memasukkan variabel makroekonomi seperti suku bunga, inflasi dan nilai 

tukar ke dalam model analisis. Pembatasan ini dilakukan untuk menjaga 

fokus penelitian pada kondisi internal perusahaan, sehingga faktor eksternal 

terhadap kinerja keuangan perusahaan tidak dianalisis secara langsung 

dalam penelitian ini. 

3. Keterbatasan indikator pengukuran khususnya pada variabel komite audit 

yang hanya diukur berdasarkan jumlah anggota. Pengukuran tersebut belum 

sepenuhnya mencerminkan efektivitas komite audit secara menyeluruh, 

karena aspek kualitas, independensi, dan keahlian anggota komite audit 

tidak dianalisis lebih lanjut. 

4. Keterbatasan periode penelitian. Periode pada penelitian ini relatif pendek, 

sehingga belum mampu menangkap dinamika kinerja keuangan perusahaan 

secara jangka panjang  

D. Saran 

Berdasarkan keterbatasan penelitian dan hasil yang diperoleh, maka saran 

diberikan sebagai berikut: 

1. Bagi Invsetor  

Investor disarankan untuk tidak menjadikan struktur modal sebagai 

satu-satunya pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi, 

mengingat hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal tidak 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Investor sebaiknya lebih memperhatikan pertumbuhan aset perusahaan 
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sebagai indikator kemampuan perusahaan dalam meningkatkan kinerja 

keuangan. Selain itu, investor juga diharapkan dapat mempertimbangkan 

penerapan tata kelola perusahaan, khususnya efektivitas komite audit, 

sebagai bagian dari upaya meminimalkan risiko investasi jangka panjang. 

2. Bagi Manajemen Perusahaan 

Manajemen perusahaan sektor basic materials diharapkan dapat 

mengelola pertumbuhan aset secara lebih optimal melalui investasi yang 

produktif dan efisien, karena pertumbuhan aset terbukti berpengaruh positif 

terhadap kinerja keuangan. Meskipun struktur modal tidak menunjukkan 

pengaruh signifikan, manajemen tetap perlu berhati-hati dalam menentukan 

kebijakan pendanaan agar penggunaan utang tidak menimbulkan risiko 

keuangan yang berlebihan. Selain itu, manajemen perusahaan disarankan 

untuk meningkatkan efektivitas peran komite audit, tidak hanya dari sisi 

jumlah anggota, tetapi juga dengan memperhatikan kualitas, independensi, 

dan kompetensi anggotanya. 

3. Bagi Peneliti selanjutnya 

Disarankan untuk menambahkan variabel lain, baik yang bersifat 

internal maupun eksternal perusahaan, seperti likuiditas, ukuran 

perusahaan, profitabilitas, suku bunga, inflasi, maupun kondisi 

makroekonomi lainnya yang berpotensi memengaruhi kinerja keuangan. 

Selain itu, peneliti selanjutnya dapat memperpanjang periode penelitian, 

menggunakan sektor industri yang berbeda, atau menerapkan metode 

analisis yang lebih komprehensif, seperti model data panel dinamis atau 
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pendekatan non-linear, untuk memperoleh pemahaman yang lebih 

komprehensif mengenai faktor-faktor yang memengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan. Penelitian berikutnya juga dapat mempertimbangkan 

pendekatan komparatif antar sektor industri atau antara perusahaan dengan 

karakteristik tata kelola yang berbeda untuk memperkaya pemahaman 

mengenai peran kebijakan keuangan dan mekanisme tata kelola dalam 

meningkatkan kinerja keuangan. 
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