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Abstrak

Jumlah saham di Indonesia terus bertambah pada tahun 2020-2024. Kapitalisasi
pasar saham Jakarta Islamic Index juga terus meningkat sampai angka 3.340 triliun
pada tahun 2024 yang menunjukkan peningkatan kepercayaan investor. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas (Return on Assets),
likuiditas (Current Ratio), dan solvabilitas (Debt to Asset Ratio) terhadap nilai
perusahaan (Price to Book Value) yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index tahun
2020-2024. Dengan metode puposive sampling, didapatkan 70 sampel dari 14
perusahaan dengan periode 5 tahun. Teknik pengolahan data yang dipakai adalah
teknik anallisis regresi data panel. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
profitabilitas (Return on Assets) berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan (Price to Book Value). Sedangkan likuiditas (Current Ratio) dan
solvabilitas (Debt to Asset Ratio) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan (Price to Book Value).

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, dan Nilai Perusahaan
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Abstract

The number of listed companies in Indonesia continued to grow from 2020 to 2024.
The market capitalization of the Jakarta Islamic Index also continued to rise,
reaching 3,340 trillion in 2024, indicating increased investor confidence. This study
aims to analyze the influence of profitability (Return on Assets), liquidity (Current
Ratio), and solvency (Debt to Asset Ratio) on the firm value (Price to Book Value)
listed on the Jakarta Islamic Index from 2020 to 2024. Using purposive sampling,
70 samples were obtained from 14 companies over a 5-year period. The data
processing technique used was panel data regression analysis. The results of this
study indicate that profitability (Return on Assets), has a significant positive effect
on firm value. Meanwhile, liquidity (Current Ratio) and solvency (Debt to Asset
Ratio) have a negative but insignificant effect on firm value.

Keywords: Profitability, Liquidity, Solvency, and Firm Value
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Di era dinamika ekonomi saat ini, persaingan bisnis semakin pesat. Setiap
perusahaan harus tetap konsisten dalam menjaga, bahkan meningkatkan kinerjanya
agar tetap bisa bersaing di pasar. Dalam usaha agar tetap konsisten tersebut,
perusahaan juga membutuhkan dana yang cukup besar. Hal ini yang mendorong
perusahaan untuk masuk ke bursa efek. Lalu perusahaan melakukan penjualan
saham atau mengeluarkan obligasi untuk memperoleh dana tambahan dari para
investor. Nantinya dana tambahan yang diperoleh akan dipakai dalam
pengembangan perusahaan. Pada umumnya perusahaan mempunyai tujuan jangka
panjang dan pendek. Tujuan jangka pendek adalah memaksimalkan laba dengan
sumber daya yang ada. Dan tujuan jangka panjang adalah memaksimalkan nilai
perusahaan (Angeline & Tjahjono, 2020).

Didirikannya perusahaan adalah untuk mendapatkan keuntungan yang besar,
meningkatkan pertumbuhan, mempertahankan kelangsungan hidup, juga
mensejahterakan pemegang saham (Santi & Sudarsi, 2024). Nilai perusahaan dapat
mencerminkan kinerja keuangan suatu perusahaan. Juga nilai perusahaan akan
dijadikan referensi bagi calon investor atau khalayak umum untuk mengambil
keputusan. Mereka menilai seberapa berhasil manajemen dalam mengatur
keuangan saat ini dan ke depannya. Tentunya para pemegang saham sangat

berharap kepada nilai perusaahaan. Jika nilai perusahaan meningkat maka



kesejahteraan pemegang saham juga meningkat. Nilai perusahaan memiliki peran
penting bagi pemegang saham dalam mengetahui kemakmuran perusahaan dan
menyuguhkan gambaran mengenai aset yang dimiliki perusahaaan.

Salah satu dari banyak faktor yang memengaruhi investor dalam mengambil
keputusan dalam berinvestasi adalah nilai perusahaan. Nilai perusahaan dapat
diketahui dari harga saham dengan PBV (Price to Book Value), yaitu rasio antara
harga saham dan nilai buku (Alawiyah et al., 2023). Dimana yang disebut nilai buku
adalah perbandingan total ekuitas saham dengan jumlah saham beredar (Akbar &
Fahmi, 2020). Salah satu aspek yang dapat mengukur nilai perusahaan adalah harga
pasar saham. Harga pasar saham disinyalir dapat mencerminkan penilaian investor
secara keseluruhan atas setiap ekuitas yang dimiliki. Harga pasar saham dapat
berfungsi sebagai barometer kinerja manajemen perusahaan.

Persepsi investor pada tingkat keberhasilan perusahaan dicerminkan melalui
nilai perusahaan. Meningkatnya nilai perusahaan yang diakibatkan oleh tingginya
harga saham membuat pasar percaya pada kinerja perusahaan dan meyakinkan
bahwa perusahaan tersebut mempunyai prospek yang bagus di masa yang akan
datang. Meningkatkan laba dan memaksimalkan nilai perusahaan adalah tujuan
perusahaan yang saling berkaitan dalam meningkatkan kesejahteraan para
pemegang saham. Tujuan tersebut akan menjadi kriteria penting untuk menjaga
kelangsungan hidup perusahaan. Nilai perusahaan merupakan persepsi investor
terhadap tingkat keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga

saham (Santi & Sudarsi, 2024).



Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Pada penelitian
yang dilakukan oleh Agustin (2023), disebutkan bahwa profitabilitas dan likuiditas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas ialah kemampuan perusahaan
dalam mencapai keuntungan pada periode tertentu. Tingkat profitabilitas yang
tinggi disinyalir mamapu memberikan sinyal positif pada pemilik perusahaan
bahwasannya perusahaannya dalam posisi untung. Profitabilitas juga dapat
diartikan sebagai kapasitas perusahaan dalam menjalankan kegiatan usahanya yang
dilihat dari segi memperoleh laba dan seberapa besar tingkat kefektifan
operasionalnya. Tingkat pendapatan yang tinggi dapat menandakan bahwa posisi
keuangan sedang stabil. Hal ini dapat digunakan untuk mengabarkan kepada para
investor dalam penigkatan permintaan ekuitas.

Sedangkan likuiditas ialah kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya. Tentunya kewajiban jangka pendeknya adalah seperti biaya
operasional, membayar gaji, membayar utang jangka pendeknya, juga hal- halyang
membutuhkan pembayaran dengan segera. Perusahaan yang mendapat laba
maksimal maka pembiayaan dan pendanaanya juga akan lancar. Sebagai
masyarakat umum, tidak jarang mendengar kata likuid atau perusahaan likuid.
Perusahaan likuid bisa diartikan sebagai perusahaan yang dapat memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Perusahaan yang memiliki tingkat likuiditas yang
baik akan dinilai oleh investor bahwa kinerja keuangnnya juga baik. Tentang kinerja
keuangan yang baik maka akan menigkatkan minat para investor untuk

menanamkan modalnya lagi. Bahkan bukan tidak mungkin untuk menarik investor



baru. Dalam penelitian yang dilakukan oleh Abundanti(2021) ketika permintaan
saham meningkat maka nilai perusahaan juga akan meningkat.

Untuk menjalankan operasionalnya, perusahaan biasanya menggunakan modal
sendiri atau utang. Terdapat cara dalam mengetahui ukuran hutang perusahaan,
yaitu rasio solvabilitas. Rasio solvabilitas adalah rasio untuk mengetahui seberapa
jauh perusahaan dibiayai dengan utang. Solvabilitas digunakan untuk mengetahui
kemampuan perusahaan membayar kewajiban jangka panjangnya. Pada arti yang
lebih luas, solvabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam membayar seluruh utangnya, baik jangka pendek maupun jangka
panjang jika perusahaan dilikuidasi (Ramadhanty & Sukmaningrum, 2020).
Apabila perusahaan mempunyai tingkat solvabilitas yang tinggi maka tingkat
kerugian akan ikut besar (Jihadi et al., 2021). Dan sebaliknya, jika perusahaan

mempunyai tingkat solvabilitas yang rendah maka resiko kerugiannya juga kecil.
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Gambar 1. 1 Perkembangan Saham Syariah



Perkembangan saham syariah bisa dilihat dari jumlah saham beredar dalam
Daftar Efek Syariah (DES). Pada periode pertama tahun 2020, saham yang beredar
berada di angka 457. Kemudian pada periode kedua tahun 2024, saham yang
beredar berada pada angka 671. Hal ini menunjukkan pertumbuhan jumlah saham
yang meningkat. Penelitian ini menggunakan Jakarta Islamic Index 30 atau biasa
disingkat JII 30 sebagai objek penelitiannya. Jakarta Islamic Index diluncurkan
pertama kali pada 3 Juli 2000. Penyediaan panduan bagi investor yang ingin
berinvestasi secara syariah adalah tujuan utama pembentukan indeks ini. Sesuai
dengan namanya, JII 30 hanya berisikan 30 saham syariah pilihan. Perusahan yang
masuk ke dalamnya adalah perusahaan-perusahaan yang paling likuid. Selama 6
bulan sekali, perusahaan didalamnya akan dilakukan penilaian. Jika perususahaan
mengalami penurunan maka akan keluar dari JII 30 dan digantikan oleh perusahaan

yang lebih likuid.
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Gambar 1. 2 Kapitalisasi Pasar JII 30 (Dalam Triliun)



JII 30 menyuguhkan saham syariah dengan kualitas dan likuidias tinggi. Dari
situ dapat dilihat perusahaan dengan fundamental yang sehat. Hal itu bisa dilihat
dari perkembangan kapitalisasi pasar pada index Jakarta Islamic Index yang
menunjukkan pertumbuhan yang meningkat. Kapitalisasi pasar JII 30 mengalami
penurunan 2% pada tahun 2021. Namun setelah itu angka kapitalisasi pasarnya
terus meningkat. Pada tahun 2022 meningkat 7% daripada tahun 2021. Dan 2023
meningkat lagi sebesar 16%. Lalu meningkat sebesar 33% pada tahun 2024.
Menurut Widyanti&Marlina (2019) hal itu menunjukkan meningkatnya
kepercayaan investor.

Penelitian-penelitian terdahulu mengalami inkonsistensi dalam hasil
penelitiannya. Seperti penelitian yang dilakukan oleh Savitri (2024) dan Jannata
(2022), mereka menyebutkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Husna (2023), hasil
dari penelitiannya disebutkan bahwa profitablitas berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Lalu penelitian Sari (2022) menyebutkan bahwa likuiditas
berpengaruh pada nilai perusahaan, namun profitabilitas dan solvabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian Ega Wani (2024),
justru menunjukkan hasil bahwa likuiditas tidak berpengaruh tehadap nilai
perusahaan dan solvabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dari uraian
latar belakang di atas, peneliti tertarik melakukan penelitian dengan tema yang
sama. Penelitian terdahulu juga masih menunjukkan hasil penelitian yang berbeda-
beda. Maka dari itu peneliti tertarik dengan penelitian dengan judul “Pengaruh

Profitabilitas, Likuiditas, dan Solvabilitas terhadap Nilai Perusahaan: Studi



Empiris Perusahaan Yang Terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) Tahun

2020-2024”

B. Rumusan Masalah

Mengacu pada latar belakang yang telah diuraikan diatas, juga terdapat
ketidakonsistenan penelitian-penelitian terdahulu, maka pokok dari masalah yang
akan dibahas pada penelitian ini adalah:

1. Apakah profitabilitas berpengaruh pada nilai perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index 30 tahun 2020-2024?

2. Apakabh likuiditas berpengaruh pada nilai perusahaan yang terdaftar di Jakarta
Islamic Index 30 tahun 2020-2024?

3. Apakah solvabilitas berpengaruh pada nilai perusahaan yang terdaftar di

Jakarta Islamic Index 30 tahun 2020-2024?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, peneliti menjabarkan tujuan

penelitian sebagai berikut:

a. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas pada nilai perusahaan pada
Jakarta Islamic Index 30 tahun 2020-2024.

b. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas pada nilai perusahaan pada Jakarta
Islamic Index 30 tahun 2020-2024.

c. Untuk menganalisis pengaruh solvabilitas pada nilai perusahaan pada

Jakarta Islamic Index 30 tahun 2020-2024.



2. Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian, penelitian ini diharapkan bisa bermanfaat
bagi beberapa pihak sebagai berikut:
a. Bagi Akademisi
Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi dalam memahami dan
mengmbangkan penelitian selanjutnya.
b. Bagi Manajer Perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dalam mengatur kinerja
keuangan perusahaan tentang profitabilias, likuiditas, solvabilitas dan nilai
perusahaan
c. Bagi Investor
Penelitian ini dapat dijadikan acuan dan pertimbangan tentang kondisi
keuangan perusahaan terkhusus profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan
nilai perusahaan sebelum calon investor maupun investor dalam mengambil

keputusan.

D. Sistematika Penulisan

Sistematika pembahasan adalah gambaran unutuk memudahkan pembaca dalam
memahami isi penelitian isi penelitian ini secara menyeluruh. Sistematika

pembahasan dalam penelitian ini terdiri dari 5 bagian yaitu:

1. BABIPENDAHULUAN
BAB I pendahuluan berisi tentang penjelasan terkait latar belakang yang

mendasari dilakukannya penelititan ini. Lalu dilanjutkan dengan rumusan



masalah yang bertujuan untuk memberikan batasan pada penelitian yang
berupa pertanyaan. Tujuan dan manfaaat penelitian serta sistematika penulisan
yang menjelaskan gambaran umum dari penelitian yang berbasis pendahuluan
hingga penutup.
2. BABII TINJAUAN PUSTAKA

Bab II tinjauan pustaka berisi penjelasan mengenai teori yang akan
digunakan untuk dasar penelitian ini serta menjelaskan kaitan penelitian
terdahulu yang telah dilakukan dengan penelitain ini. Dengan adanya teori dan
penelitian terdahulu yang berkaitan dengan penelitian ini maka dapat
memudahkan dalam pengembangan hipotesis serta penyusunan kerangka
pemikiran.
3. BAB IIIl METODE PENELITIAN

Bab III metode penelitian berisi penjelasan tentang populasi dan sampel
yang digunakan dalam penelitian, sumber dan teknik pengumpulan data,
defininsi variabel penelitian, dan metode analisis data.
4. BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab IV hasil dan pembahasan berisikan penjelasan mengenai hasil
pengolahan data yang telah dilakukan, pengujian hipotesis, dan jawaban dari
rumusan masalah yang diangkat oleh peneliti.
5. BAB V PENUTUP

Bab V penutup berisikan kesimpulan yang diambil, keterbatasan penelitian,
dan saran yang ditujukan pada pihak yang berkepentingan dalam penelitian ini.

Bagian ini adalah bagian akhir dalam penelitian ini.



BABYV
PENUTUP

A. Kesimpulan

Hasil penelitian tentang pengaruh profitabilitas (Return on Assets),
likuiditas (Current Ratio), dan solvabilitas terhadap nilai perusahaan (Price to
Book Value) yang dilakukan pada 14 perusahaan yang konsisten terdaftar pada
Jakarta Islamic Index tahun 2020-2024 dengan menggunakan analisis regresi
data panel yang mana model terbaiknya adalah Fixed Effect Model adalah

sebagai berikut:

Rasio profitabilitas yang diproksikan oleh ROA berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan yang terdafatar di JII 30 tahun 2020-2024.
Hal itu dilihat dari perolehan nilai coefficient sebesar 19,75226 dan nilai
probabilitas 0,0327. Nilai tersebut membuktikan bahwa peningkatan Return

On Assets berpengaruh terhadap Price to Book Value.

Rasio likuiditas yang diproksikan oleh CR berpengaruh negatif dan tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan yang terdafatar di JII 30 tahun 2020-2024.
Hal itu dilihat dari perolehan nilai coefficient sebesar -0,867596 dan nilai
probabilitas 0,3307. Nilai tersebut membuktikan bahwa peningkatan Current

Ratio tidak berpengaruh terhadap penurunan Price to Book Value.

Rasio solvabilitas yang diproksikan oleh DAR berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap nilai perusahaan yang terdafatar di JII 30 tahun 2020-

2024. Hal itu dilihat dari perolehan nilai coefficient sebesar -9,173984 dan nilai
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probabilitas 0,3370. Nilai tersebut membuktikan bahwa peningkatan Debt to

Assets Ratio tidak berpengaruh terhadap penurunan Price to Book Value.

B. Saran

Peneliti menyadari bahwa dalam penelitian ini masih terdapat kekurangan
antara lain: hanya fokus kepada 14 perusahaan yang konsisten terdaftar pada
JII tahun 2020-2024, variabel yang digunakan hanya sebatas ROA, CR, DAR,
dan PBYV, dll. Kemudian setelah hasil penelitian ini ditemukan, terdapat saran

yang disampaikan kepada beberapa pihak:

1. Peneliti selanjutnya, agar menambah variabel dan proksi yang belum
digunakan dalam penelitian ini, serta menambah indeks lain supaya
tercapainya kesempurnaan penelitian selanjutnya tentang nilai perusahaan.
Misalnya, indeks JII 70 dengan proksi Return on Equity, Quick Ratio, Debt
to Equity Ratio, dll.

2. Pihak perusahaan, agar mengetahui dan menelaah variabel yang telah
diteliti sehingga dapat menjadikan perusahaan lebih baik dan dapat
mengambil keputusan yang tepat.

3. Pihak investor, agar dapat memahami rasio keuangan yang nantinya akan

menjadi pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi.
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