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ANALISIS PORTOFOLIO OPTIMAL
MENGGUNAKAN CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM)
PADA SAHAM SYARIAH JAKARTA ISLAMIC INDEX (JlII)

ABSTRAK

Akhmad Khoirul Imron 2
AProgram Studi Matematika Fakultas Sains dan Tekjnolo
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta
irul.moen@gmail.com

Suatu kegiatan investasi perlu mempertimbangkan aksar resiko dan
return yang akan didapat. Penilaian resiko daturn tersebut diperlukan suatu
analisis guna mengetahui keakuratan besar risikaetarn. Analisis portofolio
optimal merupakan salah satu teknik analisis datenentukan besarnya resiko
danreturn. Model Capital Assets Pricing Mod€lCAPM) merupakan salah satu
model analisis portofolio optimal yang dapat digkara untuk menganalisis
besarnya risiko dareturn dari suatu sekuritas dan mampu membentuk portofoli
optimal. Analisis portofolio model CAPM merupakannadéisis yang
menghubungkan antara saham-saham beresiko derdgks ipasar (IHSG) dan
aset bebas resiko.

Penelitian ini membahas tentang analisis portofoibmal dengan model
CAPM dengan populasi saham syardalkarta Islamic IndexJIl) yang tergabung
dalam Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel yang dibmérdasarkan teknik
purposive random samplingaitu teknik pengambilan sampel yang mendasarkan
pada kriteria-kriteria tertentu, kriteria-kriteritersebut adalah yang pertama
sampel diambil berdasarkan saham-saham yang selabuk dalam JII dan
diperolen 17 saham, kedua berdasarkan kritericam@rtdipilih saham-saham
yang memiliki nilaimean returrpositif. Saham-saham yang terpilih adalah ASRI,
CPIN, KLBF, SMGR, LPKR, UNVR, INTP, ASIl dan TLKM agula periode
Januari 2011 — Januari 2013.

Analisis portofolio optimal dengan CAPM dilakukagriadap 4 (empat)
kelompok portofolio. Portofolio optimal terdapat daa kelompok Portofolio
Ketiga, dengan proporsi terbesar terdapat padansaflekKM, yaitu 49,41%,
saham KLBF sebesar 44,69% dan saham UNVR sebe3#r, Slenganmean
return portofolio sebesar 0,232% dan resiko portofolioesar 1,403%.

Kata Kunci : CAPM, Expected Returmlan Risk Portofolio Optimal, Saham
Syariah.

XVil



BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Kegiatan investasi pada hakekatnya memiliki tujuatuk memperoleh suatu
keuntungan tertentu. Tujuan mencari keuntungan pag@an hal yang membedakan
kegiatan investasi dengan kegiatan menabung, emsieatlalah untuk perlindungan
serta untuk memperoleh rasa aman melalui tindak&nada-jaga dengan
mencadangkan sejumlah dana. Dalam melaksanakamt&eginvestasi, seorang
investor dihadapkan pada dua hal yaitu tingkat petgalian dan juga resiko yang
mungkin timbul akibat adanya ketidak pastian.

Pada dasarnya, suatu model akan dapat membantu haemasuatu
permasalahan yang umum menjadi suatu gambaranlgaingsederhana. Demikian
pula halnya dengan model keseimbangan dalam anatisitofolio® Analisis
menggunakan model keseimbangan akan mampu memdiegaimana perilaku
investor terhadap kondisi pasar secara keseluruttan, mengetahui mekanisme
pembentukan harga daaturn pasar ke dalam bentuk yang lebih sederhana. Selain

itu model keseimbangan juga dapat membantu untuknahami bagaimana

! Tandelilin,E.Portofolio dan InvestasiYogyakarta : 2010, Kanisius), p. 183.
2 AbdurahmanBuku Pegangan Pengantar Statistika Keuangatogyakarta : 2008, FMIPA UGM),
p. 4.



menentukan risiko yang relevan terhadap saaget(saham), serta hubungan risiko
danreturn yang diharapkan untuk suatu aset pada kondisi gasg seimbang.
Demikian pula dengan halnya model keseimbanganofotic Capital Asset
Pricing Model (CAPM). Capital Asset Pricing Mode{CAPM) merupakan model
analisis portofolio yang menghubungkan antara aset-beresiko dengan indeks
pasar (IHSG) dan aset bebas redikéodel CAPM pertama kali di perkenalkan oleh
Sharpe , John Lintner, Jack Treynor dan Jan Mosdieori CAPM didasarkan pada
teori portofolio yang dikemukakan oleh Markowitzefasarkan model Markowitz,
masing-masing investor diasumsikan akan mendiveasikan portofolionya dan
memilih portofolio optimal atas dasar estimasi stee terhadapeturn dan risiko,
pada titik-titik portofolio yang terletak di sepang garis portofolio efisien.
Disamping itu, ada beberapa asumsi lain dalam CApAhg dibuat untuk
menyederhanakan realitas-realitas yang ada $aitu
1. Semua investor mempunyai harapan dan ekspektagi sama ljomogeneous
expectatiop Semua investor menggunakan sumber informasirtsdpegkat
return, variansireturn dan matriks korelasi yang sama dalam kaitannygaten
pembentukan portofolio yang efisien.

2. Semua investor mempunyai satu periode waktu yamg sa

% Tandelilin,E.Portofolio dan InvestasiYogyakarta : 2010, Kanisius), p. 187.
* Ibid. p. 187.
® JogiyantoAnalisis Investasi Dan Portofolio OptimglYogyakarta : 2008, BPFE), p. 487.
6 .
Ibid, p. 488.



3. Tidak adanya biaya transaksi. Dengan demikian pambda membeli atau
menjual sekuritas tanpa menanggung biaya transaksi.

4. Investasi sepenuhnya dapat dipecah-peéally (divisible). Artinya pemodal
bisa melakukan investasi sekecil apapun pada getigpsekuritas.

5. Tidak ada pajak penghasilan bagi investor.

6. Terdapat banyak sekali investor, dan tidak ada patuinvestor yang dapat
mempengaruhi harga suatu sekuritas. Investor haimygabagai penerima harga
(price takers.

7. Para investor dapat melakukahort salesyakni melakukan penjualan saham,
padahal ia tidak memiliki saham tersebut.

8. Tidak terjadi inflasi.

9. Semua aktiva dapat diperjualbelikan di pasar sdsar@a yang berlaku secara
liquid (cepat).

10. Semua investor dapat meminjarofrowing atau meminjamkanlgnding
pada portofolio bebas resiko dengan tingkat burage ysamarisk-free rate of
return)

11. Pasar modal dalam keadaan seimbagi{ibrium). Kondisi equilibriumyaitu
suatu kondisi dimana seluruh surat berharga dihdegagan sempurna.
Asumsi-asumsi pada model CAPM memang terlihat ticeddistis, misalnya

dengan tidak adanya biaya transaksi, tidak adan§lasi, tidak adanya pajak
penghasilan dan hanya ada satu periode waktu. paskiemikian, berdasarkan

pengalaman dalam dunia nyata dari para ahli yangco@ untuk melepaskan



beberapa asumsi yang ada, ternyata hasil yang otipertidaklah terlampau
melenceng dari realita. Sehingga, harapan bahwaMCA&pat digunakan sebagai
suatu alat analisis portofolio yang handal, cukw@spénuhi. Seiring dengan
sedemikian besarnya kebutuhan akan hadirnya sudatuamalisis investasi yang
handal, maka dengan segala keterbatasan dan lelelgdn tersebut, CAPM menjadi
suatu model portofolio yang cukup banyak digunaskem para investor di seluruh
dunia.

Sejak ditandatanganinya nota kesepahaman antar&BAR dengan Dewan
Syariah Nasional - Majelis Ulama Indonesia (DSN-Mtéhtang pasar modal syariah
pada tahun 2003, pasar modal syariah mengalamakangngalami perkembangan
yang cukup signifikan. Badan Pengawas Pasar Modal lkembaga Keuangan
(BAPEPAM & LK) mengungkapkan bahwa secara umum patian 2007 kinerja
indeks saham syariah yang diukur dalam JlI lebik d#andingkan dengan Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG) dan saham LQ-45. KekuagFuad Rahmany
mengatakan bahwa perkembangan produk pasar modahlsyberbasis syariah

hingga Desember 2007 tetap menunjukan trend yamingieat”

1.2.Batasan Masalah
Pada penelitian ini terdapat beberapa batasanamayasg akan diteliti, batasan-

batasan ini digunakan untuk mempermudah penelitandamelakukan suatu

" Qudratullah, M.F, Dkk.,Analisis Return Dan Resiko Investasi Saham SyadiatBursa Efek
Indonesia dalam Rangka Penguatan System Ekonoram Idhdonesia Prosiding DIPA
Direktorat jenderal Pendidikan Islam 2011, p. 2



penelitian. Penelitian ini dibatasi dengan anal@istofolio dengan menggunakan
model Capital Asset pricing ModdlCAPM). Objek yang akan diteliti adalah saham
syariah yang tergabung dalarakarta Islamic IndexJll) di Bursa Efek Indonesia
(BEI) dengan saham-saham yang digunakan yaitu s&faAlam Sutera Realty Tbk,
PT.Charoen Pokphand Indonesia Tbk, PT.Kalbe Farbka FT.Semen Gresik Tbk,
PT.Lippo Karawaci Tbk, PT.Unilever Indonesia Thk.lRflocement Tuggal Prakas
Tbk, PT.Astra Internasional Tbk dan saham PT.Tetekukasi Indonesia Thk pada

periode Januari 2011 — Januari 2013.

1.3.Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang dan batasan masalahs diidapatkan rumusan
masalah sebagai berikut :
1. Bagaimana proses pembentukan portofolio optimalgderCapital Asset
Pricing Model(CAPM) ?
2. Seberapa besar proporsi dari masing-masing saharialsypembentuk
portofolio optimal?
3. Berapa besarnyaxpected returrdan resiko portofolio yang diberikan dalam

analisis portofolio optimal yang terbentuk?

1.4. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas didapatkanntupemelitian sebagai

berikut :



Mengetahui proses pembentukan portofolio optimabde CAPM.
Mengetahui besarnya proporsi dari masing-masingreagyariah pembentuk
portofolio optimal.

Mengetahui besarnyamean returndan resiko portofolio dalam portofolio

optimal yang terbentuk.

1.5. Manfaat Penelitian

Dalam penelitian ini diharapkan dapat memberi matrifagi beberapa aspek.

1.

2.

Aspek teoritis, yaitu sebagai tambahan referensikumengembangkan ilmu
pengetahuan, khususnya bidang pasar modal yangaitaerk dengan
pembentukan portofolio saham dikaitkan dengan I mpdisar.

Aspek praktis, yaitu untuk memberikan informasi &@g@ para investor yang
akan berinvestasi pada saham-saham yang masuk diatamnta Islamic Index
(JN) untuk menentukan apakah dalam setiap perubkbadisi pasarbullish
atau bearish) perlu membentuk portofolio optimal yang berbedgara

diperolehreturn optimal pada tingkat risiko yang tertentu.

1.6. Tinjauan Pustaka

Penelitian tentang portofolio optimal dengan CAPMngliti menggunakan

beberapa penelitian-penelitian sebelumnya yang alifark dengan pembentukan

portofolio optimal dengan CAPM, diantaranya adalah

1.

Skripsi dari Rizal Yudha Tama, mahasiswa Univessit@ajah Mada

‘“PEMBENTUKAN PORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN METODE CAPM



PADA SAHAM LQ-45 PERIODE SEPTEMBER 2009 — SEPTEMBER
2011". Dari penelitian tersebut didapatkan hasiiviia dalam portofolio yang
terbentuk dengan model CAPM memberikan hasil batetvan harapan yang
diprediksi adalah relatif tinggi yaitu sebesar @03% dan resiko yang akan
ditanggung relatif kecil, yaitu sebesar 0,0198% .

2. Skripsi dari Dian Sukma Yusnita mahasiswa UnivassitGajah Mada,
‘“PEMBENTUKAN PORTOFOLIO OPTIMAL DENGAN PENDEKATAN
CAPM”. Pada penelitian ini dilakukan pada saham4%dan hasil penelitian
yang dilakukan memporeh hasil bahwa dari 14 sahang yliteliti terdapat
beberapa saham yang memiliki nilai negatif pada lqgmukan portofolio
optimal, sehingga para investor harus melakuslaort salesuntuk saham-
saham tersebut guna meminimalisir resiko yang dkanggung.

Pada penelitian yang sekarang memiliki persamadmmdanetode yang akan
digunakan, yaitu metod€apital Asset Pricing ModdglCAPM), akan tetapi dalam
penelitian ini objek yang diteliti berbeda dengabje& yang diteliti peneliti
sebelumnya. Jika pada penelitian sebelumnya obgelg \diteliti adalah saham-
saham LQ-45, pada penilitian yang sekarang objeig yditeliti adalah saham-

saham yang tergabung daldakarta Islamic IndexJll).



Tabel 1.1 Kajian Pustaka

No | Nama Peneliti | Judul Metode Objek
1 | Rizal Yudha Pembentukan Portofolio Optima| CAPM LQ-45
Tama (UGM) | Dengan Metode CAPM Pada
Saham LQ-45 Periode Septemb
2009 — September 2011

[1%)
—

2 | Dian Sukma | Pembentukan Portofolio Optima| CAPM LQ-45

Yushita Dengan Pendekatan CAPM
(UGM)
3 | Akhmad Analisis Portofolio Optimal CAPM Jli
Khoirul Imron | Menggunakan CAPM Pada
(UIN) Saham SyariaBlakarta Islamic
Index(JlII)

1.7. Sistematika Penulisan
Guna memberikan gambaran secara menyeluruh dan dabdkan dalam
memahami penelitian skripsi ini, maka secara ghedsar sistematika skripsi ini
terdiri dari :
Bab I : Pendahuluan.
Pada bab | ini membahas tentang pendahuluan daa y@ng diangkat dalam
tugas akhir yang meliputi latar belakang, batasasatah, rumusan masalah,
tujuan penelitian, manfaat penelitian, tinjauantaks, metode penelitian dan

sistematika penulisan.



Bab Il : Landasan Teori.
Dalam bab Il ini membahas tentang landasan teog yigunakan sebagai dasar
dalam penelitian.

Bab 11l : Metodologi Penelitian.
Dalam bab Il ini akan dipaparkan mengenai metogiolpenelitian yang
digunakan pada penelitian ini.

Bab IV: Capital Asset pricing ModdICAPM)
Pada bab IV merupakan inti dari penelitian. Bab membahas tentang
pengertian CAPM dan bagaimana cara pembentukaofplootoptimal.

Bab V : Hasil dan Pembahasan
Pada bab V akan dibahas analisis data dan pemipahasihpenelitian

Bab VI: Penutup
Pada bab VI berisi tentang kesimpulan dari peml@haada bab sebelumnya,

dan saran-saran yang pelu disampaikan untuk peandbiéerikutnya.



BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

6.1. Kesimpulan
Analisis portofolio optimal menggunakan mod&hpital Asset Pricing Model
(CAPM) dilakukan terhadap saham-saham syariah ya@wqiliki nilai mean return
positif. Saham-saham yang dianalisis dikelompokamjadi 4 (empat) kelompok
portofolio optimal. Kelompok portofolio pertama akiukan terhadap keseluruhan
saham yang memiliki nilamean returnpositif, yaitu saham ASRI, CPIN, KLBF,
SMGR, LPKR, UNVR, INTP, ASII dan TLKM. Kelompok pmfolio kedua adalah 4
(empat) saham yang memiliki nilemean returnpositif terbesar, yaitu saham ASRI,
CPIN, KLBF dan SMGR. Kelompok portofolio ketiga éla4 (empat) saham yang
memiliki nilai resiko terkecil, yaitu saham SMGR,NVR, ASIl dan TLKM.
Kemudian kelompok portofolio keempat adalah kom&in2a (dua) saham yang
memiliki nilai mean returnterbesar dan 2 (dua) saham dengan resiko terkeadil
saham ASRI, CPIN, ASII dan TLKM.
Berdasarkan analisis portofolio dengan CAPM didegrahasil sebagai berikut :
1. Terdapat delapan langkah dalam menentukan andmitofolio optimal
menggunakan model CAPM, vyaitu menentukamean return saham,
menentukan varian saham dan varian pasar, menentidiariansi saham

dengan indeks pasar, menentukan nilai beta, mee@ntmean return
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berdasarkan model CAPM, menentukan proporsi pditofeselanjutnya
menentukamean returmportofolio dan menentukan resiko portofolio.

2. Berdasarkan besarnyaean returndan resiko portofolio, portofolio optimal
terdapat pada kelompok portofolio ketiga, dengammpanen saham
portofolio saham SMGR, UNVR dan TLKM. Hal itu jugkapat terlihat dari
gambar analisis tipologi yang menunjukan perbaratingang cukup jauh
antara mean returndan resiko portofolio pada portofolio ketiga. Pada
portofolio optimal proporsi terbesar terdapat paddam TLKM, dengan
porporsi sebesar 49,41%, dan proporsi terendalpgatgada saham UNVR
dengan proporsi sebesar 5,9%, sedangkan saham SM&Riki proporsi
sebesar 44,69%.

3. Mean return portofolio yang dihasilkan pada portofolio optimatalah

sebesar 0,232% dengan besar tingkat resiko pbaskbesar 1,403%.

6.2.Saran-Saran.

Berdasarkan pertimbangan dan hasil analisis pdiaadptimal dengan model
Capital Asset Pricing Mode(CAPM) yang dilakukan pada 4 (empat) kelompok
portofolio peneliti hanya mampu meberikan bebeissgyan-saran :

a. Bagi Peneliti Selanjutnya
Diharapkan hasil pembahasan tentang analisis ptidcobptimal dengan

model CAPM mampu meberikan informasi bagi para [erselanjutnya,
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sehingga dalam penelitian selanjutnya peneliti mampnyempurnakan hasil
penelitian dengan suatu pengembangan baru dan ydnjekberbeda.

. Bagi Investor

Bagi investor yang akan melakukan investasi padearsalakarta Islamic
Index (JIl) yang cenderung menginginkan keuntungan yamggi maka para
disarankan untuk memilih kelompok Portofolio Keempdengan tingkat
pengembalian portofolio sebesar 0,237%. Bagi parastor yang cenderung
menginginkan resiko yang kecil disarankann untukmitie kelompok
Portofolio Ketiga, dengan besar resiko 1,403%. Bgkian para investor yang
cenderung mengingingkan suatu pengembalian yamggitidengan resiko
yang rendah maka disarankan untuk memilih kelonipaitofolio Ketiga dan
Keempat karena 2 (dua) kelompok portofolio tersebasuk dalam kategori
high return but low risk dengan tingkat pengembalian portofolio ketiga
sebesar 0,232% dan resiko sebesar 1,403% dan ttimpgkangembalian
portofolio keempat sebesar 0,237% dengan besatorgsirtofolio sebesar

1,478%.
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Lampiran 1

Daftar Nilai SBI
Periode Januari 2011 — Januari 2013

Tanggal SBI
10-Jan-13 5.75%
11-Des-12 5.75%
8 Nov 2012 5.75%
11-Okt-12 5.75%
13-Sep-12 5.75%
09-Agust-12 5.75%
12-Jul-12 5.75%
12-Jun-12 5.75%
10-Mei-12 5.75%
12-Apr-12 5.75%
08-Mar-12 5.75%
09-Feb-12 5.75%
12-Jan-12 6.00%
08-Des-11 6.00%
10 Nov 2011 6.00%
11-Okt-11 6.50%
08-Sep-11 6.75%
09-Agust-11 6.75%
12-Jul-11 6.75%
09-Jun-11 6.75%
12-Mei-11 6.75%
12-Apr-11 6.75%
04-Mar-11 6.75%
04-Feb-11 6.75%
05-Jan-11 6.50%
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Lampiran 2

Daftar Saham Harian
Periode Januari 2011 — Januari 2013

Date IHSG ASlI ASRI | CPIN | INTP | KLBF | LPKR | SMGR | TLKM | UNVR
03/01/2011 | 3727,52 | 5440 305 | 1790 | 16050 | 665 710 9850 8000 | 16050
04/01/2011 | 3760,06 | 5250 295 | 1760 | 16600 | 660 | 730 9900 7900 | 16050
05/01/2011 | 3783,71 | 5205 295 | 1790 | 16750 | 665 730 | 10000 | 8000 | 16350
06/01/2011 | 3736,26 | 5100 305 | 1810 | 16500 | 650 | 740 9800 7700 | 16100
07/01/2011 | 3631,45 | 4900 295 | 1790 | 16050 | 630 | 700 9350 7350 | 15950
10/01/2011 | 3478,55 | 4755 270 | 1730 | 15000 | 590 | 670 8600 7200 | 15650
11/01/2011 | 3455,13 | 4740 275 | 1670 | 14900 | 555 610 8850 7200 | 15500
12/01/2011 | 3554,77 | 4840 290 | 1730 | 14950 | 620 | 630 8900 7500 | 15650
13/01/2011 | 3564,94 | 4800 290 | 1730 | 15050 | 595 630 8950 7350 | 15900
14/01/2011 | 3569,14 | 4800 285 | 1730 | 15150 | 610 | 620 9050 7500 | 16050
17/01/2011 | 3535,73 | 4745 275 | 1700 | 14950 | 590 | 610 8800 7600 | 16450
18/01/2011 | 3548,65 | 4700 275 | 1680 | 14900 | 595 630 8850 7800 | 16100
19/01/2011 | 3517,27 | 4900 265 | 1670 | 14350 | 585 600 8400 7800 | 15700
20/01/2011 | 3454,12 | 4780 245 | 1640 | 13800 | 575 570 8100 7550 | 15250
21/01/2011 | 3379,54 | 4715 240 | 1540 | 13500 | 550 | 570 7850 7550 | 14250
24/01/2011 | 3346,06 | 4680 235 | 1430 | 13500 | 530 | 550 7650 7700 | 14000
25/01/2011 | 3433,91 | 4920 250 | 1460 | 13900 | 555 530 8000 7650 | 14150
26/01/2011 | 3501,72 | 5040 255 | 1520 | 14650 | 600 | 580 8250 7750 | 14250
27/01/2011 | 3514,62 | 5120 260 | 1540 | 14600 | 580 | 590 7950 7650 | 14800
28/01/2011 | 3487,61 | 5135 250 | 1530 | 14150 | 580 | 590 7750 7750 | 14900
31/01/2011 | 3409,17 | 4890 245 | 1490 | 13550 | 565 570 7750 7550 | 15050
01/02/2011 | 3442,5 | 4860 240 | 1650 | 14200 | 575 560 8000 7550 | 15100
02/02/2011 | 3480,83 | 4835 245 | 1630 | 14650 | 580 | 560 8200 7650 | 15250
04/02/2011 | 3496,17 | 4870 245 | 1700 | 14650 | 580 | 560 8350 7750 | 15750
07/02/2011 | 3487,71 | 4950 245 | 1690 | 14850 | 580 | 560 8350 7700 | 15550
08/02/2011 | 3459,93 | 4885 240 | 1640 | 14800 | 580 | 550 8250 7700 | 14950
09/02/2011 | 3417,47 | 4825 235 | 1570 | 14350 | 570 | 540 8100 7800 | 15000
10/02/2011 | 3373,64 | 4825 230 | 1500 | 14150 | 545 520 8300 7650 | 14650
11/02/2011 | 3391,77 | 4840 235 | 1530 | 14550 | 565 520 8350 7600 | 14600
14/02/2011 | 3416,77 | 4955 235 | 1500 | 14500 | 585 540 8400 7450 | 14500
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16/02/2011 | 3416,78 | 4930 230 | 1510 | 14450 | 570 | 550 8400 7450 | 15150
17/02/2011 | 3434,38 | 5100 245 | 1600 | 15050 | 570 | 560 8700 7450 | 14950
18/02/2011 | 3501,5 5300 255 | 1590 | 15650 | 585 590 8750 7450 | 15500
21/02/2011 | 3497,64 | 5205 255 | 1560 | 15300 | 590 | 600 8700 7600 | 15450
22/02/2011 | 3451,1 5165 250 | 1530 | 14750 | 570 | 570 8700 7450 | 15250
23/02/2011 | 3474,12 | 5190 245 | 1550 | 15000 | 585 570 8800 7450 | 15700
24/02/2011 | 3439,13 | 5140 235 | 1500 | 14500 | 580 | 540 8650 7350 | 15600
25/02/2011 | 3443,53 | 5155 245 | 1500 | 14350 | 575 540 8500 7450 | 15500
28/02/2011 | 3470,35 | 5205 245 | 1520 | 14400 | 585 540 8650 7450 | 16200
01/03/2011 | 3512,62 | 5400 250 | 1500 | 14500 | 585 550 8650 7500 | 16250
02/03/2011 | 3486,2 5400 240 | 1490 | 14250 | 590 | 540 8450 7350 | 16200
03/03/2011 | 3494,54 | 5455 250 | 1490 | 14300 | 590 | 540 8350 7350 | 16500
04/03/2011 | 3542,9 5490 255 | 1500 | 14750 | 585 550 8800 7300 | 16700
07/03/2011 | 3561,72 | 5490 265 | 1500 | 14700 | 580 | 560 8900 7350 | 16900
08/03/2011 | 3580,31 | 5520 265 | 1560 | 14900 | 585 570 8900 7300 | 16800
09/03/2011 | 3598,68 | 5645 270 | 1640 | 14500 | 600 | 590 8900 7450 | 16750
10/03/2011 | 3587,65 | 5630 275 | 1620 | 14750 | 610 | 580 8850 7400 | 16700
11/03/2011 | 3542,23 | 5440 260 | 1600 | 14800 | 620 | 570 8800 7300 | 16800
14/03/2011 | 3569,84 | 5535 265 | 1650 | 14900 | 625 580 8900 7350 | 16500
15/03/2011 | 3524,48 | 5490 260 | 1630 | 14750 | 600 | 580 8750 7150 | 16450
16/03/2011 | 3531,48 | 5430 260 | 1760 | 14700 | 610 | 580 8600 7050 | 16550
17/03/2011 | 3484,21 | 5350 260 | 1800 | 14300 | 595 550 8350 6800 | 16100
18/03/2011 | 3494,07 | 5400 265 | 1720 | 14300 | 590 | 560 8400 6700 | 15600
21/03/2011 | 3518,85 | 5515 260 | 1790 | 14400 | 590 | 560 8450 6750 | 16050
22/03/2011 | 3517,72 | 5505 255 | 1810 | 14500 | 600 | 550 8650 6600 | 15950
24/03/2011 | 3556,23 | 5680 270 | 1880 | 15800 | 620 | 570 9250 7150 | 16300
25/03/2011 | 3611,64 | 5790 265 | 1900 | 15700 | 625 570 9200 7150 | 16000
28/03/2011 | 3607,11 | 5690 270 | 1900 | 15900 | 615 580 9050 7100 | 15750
29/03/2011 | 3602,86 | 5470 280 | 1910 | 15950 | 635 580 8750 7000 | 15300
30/03/2011 | 3591,51 | 5625 285 | 1960 | 16200 | 640 | 610 9100 7200 | 15300
31/03/2011 | 3640,98 | 5700 285 | 2025 | 16350 | 680 | 610 9100 7350 | 15300
01/04/2011 | 3678,67 | 5790 285 | 2025 | 16600 | 695 630 9550 7300 | 15450
04/04/2011 | 3707,49 | 5645 285 | 2000 | 16700 | 700 | 630 9600 7300 | 15200
05/04/2011 | 3700,05 | 5665 285 | 1980 | 16650 | 690 | 610 9600 7250 | 15300
06/04/2011 | 3685,94 | 5810 290 | 1940 | 16600 | 695 630 9450 7250 | 15300
07/04/2011 | 3727,8 5760 290 | 1930 | 16300 | 710 | 660 9500 7100 | 15300
08/04/2011 | 3730,58 | 5675 290 | 1970 | 16500 | 745 690 9700 7000 | 15100
11/04/2011 | 3741,81 | 5680 290 | 1980 | 16700 | 735 710 9700 7100 | 15150
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12/04/2011 | 3745,84 | 5615 290 | 1960 | 16400 | 730 | 700 9650 7100 | 15150
13/04/2011 | 3719,23 | 5610 280 | 1960 | 16850 | 735 700 9600 7000 | 15100
14/04/2011 | 3734,41 | 5485 280 | 1930 | 16600 | 725 700 9550 7200 | 14950
15/04/2011 | 3707,98 | 5510 280 | 1910 | 17000 | 735 700 9550 7250 | 14950
18/04/2011 | 3730,51 | 5440 275 | 1950 | 16950 | 735 720 9500 7350 | 15000
19/04/2011 | 3727,07 | 5365 275 | 1940 | 17200 | 735 720 9500 7650 | 15150
20/04/2011 | 3732,65 | 5515 285 | 1940 | 17550 | 725 760 9550 7800 | 15300
21/04/2011 | 3794,76 | 5580 285 | 1930 | 17800 | 715 780 9550 7750 | 15350
25/04/2011 | 3801,08 | 5490 295 | 1930 | 17650 | 735 790 9550 7550 | 15200
26/04/2011 | 3788,54 | 5410 295 | 1930 | 17200 | 720 | 790 9450 7450 | 15250
27/04/2011 | 3774,87 | 5515 300 | 1940 | 17150 | 715 780 9550 7700 | 15250
28/04/2011 | 3804,93 | 5560 305 | 1950 | 17100 | 715 780 9450 7650 | 15300
29/04/2011 | 3808,93 | 5615 295 | 1930 | 17000 | 715 780 9500 7700 | 15300
02/05/2011 | 3819,62 | 5665 295 | 1940 | 17100 | 720 | 800 9550 7750 | 15300
03/05/2011 | 3849,3 5615 290 | 1880 | 16950 | 720 | 780 9500 7700 | 15200
04/05/2011 | 3813,87 | 5640 285 | 1860 | 16600 | 705 770 9400 7650 | 15000
05/05/2011 | 3814,93 | 5625 285 | 1850 | 17050 | 715 780 9500 7500 | 15000
06/05/2011 | 3816,27 | 5650 290 | 1870 | 17000 | 695 780 9350 7550 | 14950
09/05/2011 | 3798,55 | 5640 290 | 1910 | 16700 | 690 | 770 9400 7550 | 14950
10/05/2011 | 3785,45 | 5695 295 | 1890 | 16700 | 690 | 760 9300 7550 | 14900
11/05/2011 | 3800,52 | 5925 315 | 1910 | 17000 | 695 760 9350 7600 | 15000
12/05/2011 | 3838,14 | 5815 315 | 1890 | 16800 | 685 760 9300 7700 | 14900
13/05/2011 | 3808,71 | 5850 310 | 1910 | 16650 | 685 750 9350 7700 | 14900
16/05/2011 | 3832,02 | 5905 310 | 1910 | 16350 | 700 | 740 9300 7700 | 14800
18/05/2011 | 3799,23 | 5970 310 | 1930 | 16450 | 710 | 750 9450 7750 | 14900
19/05/2011 | 3840,21 | 6110 305 | 1940 | 16650 | 700 | 680 9600 7600 | 14950
20/05/2011 | 3859,81 | 6200 310 | 1930 | 17200 | 700 | 670 9750 7650 | 15000
23/05/2011 | 3872,95 | 5920 290 | 1830 | 17000 | 665 650 9650 7550 | 14850
24/05/2011 | 3778,45 | 5810 290 | 1870 | 17050 | 675 640 9650 7650 | 14800
25/05/2011 | 3785,94 | 5810 300 | 1870 | 16950 | 675 630 9700 7700 | 14800
26/05/2011 | 3780,16 | 5930 300 | 1900 | 17050 | 670 | 670 9750 7700 | 14850
27/05/2011 | 3814,82 | 5920 305 | 1900 | 17250 | 685 680 9700 7700 | 14850
30/05/2011 | 3832,38 | 5905 300 | 1890 | 17150 | 675 670 9650 7600 | 14850
31/05/2011 | 3826,14 | 5875 310 | 1930 | 16900 | 715 680 9700 7700 | 14700
01/06/2011 | 3836,97 | 5910 335 | 1930 | 16800 | 690 | 680 9650 7750 | 14800
03/06/2011 | 3837,76 | 5895 335 | 1940 | 17200 | 690 | 680 9650 7650 | 14950
06/06/2011 | 3844,02 | 5930 330 | 1930 | 17550 | 685 660 9550 7600 | 14900
07/06/2011 | 3834,2 5960 330 | 1940 | 17450 | 685 650 9400 7500 | 14950
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08/06/2011 | 3842,95 | 5950 325 | 1930 | 16900 | 675 640 9300 7500 | 14800
09/06/2011 | 3825,82 | 5880 325 | 1920 | 16800 | 675 650 9250 7450 | 14700
10/06/2011 | 3806,19 | 5745 320 | 1900 | 16550 | 660 | 650 9250 7450 | 14700
13/06/2011 | 3787,65 | 5640 315 | 1870 | 16500 | 650 | 640 9200 7450 | 14600
14/06/2011 | 3748,76 | 5735 320 | 1880 | 16750 | 655 640 9200 7300 | 14800
15/06/2011 | 3773,27 | 5900 315 | 1900 | 16800 | 660 | 640 9400 7250 | 14850
16/06/2011 | 3794,25 | 5815 320 | 1880 | 16750 | 665 630 9600 7100 | 14800
17/06/2011 | 3740,47 | 5830 315 | 1870 | 16900 | 650 | 640 9500 6850 | 14800
20/06/2011 | 3721,38 | 5845 310 | 1860 | 16550 | 660 | 640 9650 6950 | 14750
21/06/2011 | 3729,12 | 5910 315 | 1910 | 16800 | 685 650 9700 7100 | 14850
22/06/2011 | 3794,94 | 6000 325 | 1930 | 16850 | 685 660 9650 7150 | 15000
23/06/2011 | 3821,83 | 6080 320 | 1910 | 16800 | 680 | 660 9550 7150 | 15000
24/06/2011 | 3823,65 | 6190 320 | 1920 | 16850 | 690 | 660 9600 7250 | 15200
27/06/2011 | 3848,56 | 6105 315 | 1910 | 16650 | 680 | 650 9400 7100 | 15150
28/06/2011 | 3813,43 | 6155 315 | 1960 | 16850 | 675 650 9600 7250 | 14900
30/06/2011 | 3830,27 | 6355 325 | 1990 | 17050 | 675 650 9600 7350 | 14900
01/07/2011 | 3888,57 | 6555 330 | 2025 | 17300 | 690 | 650 9850 7200 | 14950
05/07/2011 | 3927,1 6630 320 | 2125 | 16750 | 725 650 9700 7200 | 14800
06/07/2011 | 3953,52 | 6510 320 | 2275 | 16550 | 725 650 9750 7150 | 14850
07/07/2011 | 3924,13 | 6585 320 | 2300 | 16600 | 725 660 9800 7150 | 14750
08/07/2011 | 3908,96 | 6780 330 | 2350 | 16850 | 725 660 9900 7200 | 15000
11/07/2011 | 3939,47 | 6800 335 | 2325 | 16700 | 715 660 9800 7050 | 15100
12/07/2011 | 4003,69 | 6705 325 | 2250 | 16400 | 705 650 9800 7000 | 14800
13/07/2011 | 3995,59 | 6800 335 | 2425 | 16400 | 710 | 650 9900 7050 | 14750
14/07/2011 | 3938,01 | 6895 355 | 2425 | 16300 | 710 | 660 9950 7050 | 14850
15/07/2011 | 3980,84 | 7040 365 | 2425 | 16450 | 710 | 660 9950 7150 | 15000
18/07/2011 | 3997,64 | 7260 365 | 2500 | 16250 | 695 670 9800 7100 | 14950
19/07/2011 | 4023,2 7150 380 | 2475 | 16050 | 690 | 690 9800 7050 | 14900
20/07/2011 | 4032,97 | 7195 405 | 2500 | 16100 | 690 | 740 9800 7100 | 14950
21/07/2011 | 4023,42 | 7125 385 | 2525 | 16400 | 685 740 9850 7300 | 15000
22/07/2011 | 4050,63 | 7290 395 | 2700 | 16450 | 700 | 750 9900 7400 | 15050
25/07/2011 | 4068,07 | 7245 425 | 2700 | 16300 | 700 | 750 9800 7300 | 14950
26/07/2011 | 4106,82 | 7395 425 | 2800 | 16450 | 705 770 9950 7300 | 15000
27/07/2011 | 4087,09 | 7500 425 | 2775 | 16400 | 690 | 780 | 10000 | 7350 | 15250
28/07/2011 | 4132,78 | 7175 430 | 2775 | 15900 | 690 | 780 9650 7300 | 15750
29/07/2011 | 4174,11 | 7050 420 | 2725 | 15450 | 695 780 9450 7350 | 15600
01/08/2011 | 4145,83 | 7165 440 | 2700 | 15500 | 705 | 850 9400 7500 | 15900
02/08/2011 | 4130,8 7120 435 | 2525 | 15250 | 695 | 850 9450 7600 | 16000
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03/08/2011 | 4193,44 | 7065 425 | 2750 | 14750 | 680 | 830 9250 7550 | 16100
04/08/2011 | 4177,85 | 7040 415 | 2850 | 14600 | 665 | 820 9150 7800 | 17000
05/08/2011 | 4136,51 | 6720 385 | 2625 | 13850 | 640 | 770 8900 7550 | 16250
08/08/2011 | 4122,09 | 6505 390 | 2500 | 14500 | 635 730 9150 7500 | 16000
09/08/2011 | 3921,64 | 6410 375 | 2475 | 14400 | 595 720 8700 7200 | 15000
10/08/2011 | 3850,27 | 6780 405 | 2575 | 14800 | 665 760 8850 7100 | 15800
11/08/2011 | 3735,12 | 6740 430 | 2550 | 14450 | 690 | 780 8800 7350 | 16400
12/08/2011 | 3863,58 | 6715 430 | 2600 | 14500 | 685 790 8850 7300 | 16400
15/08/2011 | 3869,36 | 7000 430 | 2725 | 15300 | 685 790 8900 7250 | 16750
16/08/2011 | 3890,53 | 7000 430 | 2700 | 15000 | 670 | 790 8900 7200 | 16800
18/08/2011 | 3960,02 | 7275 425 | 2750 | 15400 | 705 | 800 9100 7450 | 17350
19/08/2011 | 3953,28 | 6610 400 | 2625 | 14600 | 685 730 8800 7400 | 16550
22/08/2011 | 4020,99 | 6775 400 | 2625 | 15000 | 680 | 730 9050 7300 | 16650
23/08/2011 | 3842,75 | 6725 420 | 2800 | 15050 | 690 | 730 9250 7300 | 16800
24/08/2011 | 3839,62 | 6715 420 | 2850 | 14800 | 680 | 730 9250 7250 | 16450
25/08/2011 | 3880,46 | 6740 430 | 2700 | 14750 | 680 | 740 9100 7200 | 16150
26/08/2011 | 3847,02 | 6615 420 | 2750 | 15200 | 695 740 9100 7250 | 16900
05/09/2011 | 3844,38 | 6780 425 | 2700 | 15500 | 690 | 730 9350 7550 | 16750
06/09/2011 | 3841,73 | 6850 415 | 2825 | 15600 | 705 730 9200 7650 | 17000
07/09/2011 | 3841,73 | 7125 425 | 2950 | 15900 | 720 | 740 9300 7900 | 17400
08/09/2011 | 3866,17 | 7100 420 | 2875 | 15600 | 720 | 740 9250 7650 | 17550
09/09/2011 | 3889,97 | 7030 440 | 2800 | 15450 | 720 | 750 9150 7600 | 17550
12/09/2011 | 4001,43 | 6940 420 | 2750 | 15000 | 725 730 8900 7400 | 17000
13/09/2011 | 4005,39 | 6900 420 | 2775 | 14800 | 725 730 8900 7350 | 17050
14/09/2011 | 3998,5 6675 415 | 2650 | 14150 | 715 720 8750 7350 | 17100
15/09/2011 | 3896,12 | 6530 425 | 2600 | 14100 | 690 | 700 8500 7500 | 16700
16/09/2011 | 3874,78 | 6590 430 | 2750 | 14050 | 710 | 700 8700 7350 | 16850
19/09/2011 | 3799,04 | 6500 420 | 2675 | 13350 | 695 700 8500 7450 | 16050
20/09/2011 | 3774,33 | 6540 415 | 2750 | 13250 | 690 | 700 8400 7450 | 16050
21/09/2011 | 3835,18 | 6405 415 | 2625 | 13200 | 680 | 700 8250 7550 | 15800
22/09/2011 | 3755,05 | 5800 370 | 2200 | 11200 | 565 660 7700 6900 | 15000
23/09/2011 | 3752,11 | 5885 365 | 2200 | 12500 | 580 | 660 8150 7200 | 15350
26/09/2011 | 3697,49 | 5700 360 | 2025 | 11950 | 590 | 630 7850 7200 | 15200
27/09/2011 | 3369,14 | 6055 375 | 2425 | 12850 | 620 | 680 8100 7250 | 15600
28/09/2011 | 3426,35 | 6220 370 | 2375 | 13350 | 645 680 8350 7350 | 15600
29/09/2011 | 3316,14 | 6405 370 | 2400 | 13900 | 655 680 8550 7450 | 15700
30/09/2011 | 3473,94 | 6365 385 | 2400 | 14000 | 650 | 680 8300 7600 | 16500
03/10/2011 | 3513,17 | 5895 355 | 2175| 12700 | 610 | 610 8000 7400 | 16100
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04/10/2011 | 3537,18 | 5870 340 | 2225 | 12000 | 620 | 590 7900 7450 | 15750
05/10/2011 | 3549,03 | 5730 345 | 2200 | 11800 | 640 | 600 7900 7700 | 15850
06/10/2011 | 3348,71 | 6070 365 | 2400 | 13150 | 670 | 620 8100 7600 | 16050
07/10/2011 | 3269,45 | 6325 365 | 2300 | 12850 | 665 620 7700 7250 | 15900
10/10/2011 | 3293,24 | 6415 365 | 2375 | 12900 | 675 620 7800 7200 | 15600
11/10/2011 | 3443,11 | 6590 385 | 2525 | 13600 | 680 | 630 7950 7300 | 15550
12/10/2011 | 3425,68 | 6595 425 | 2625 | 14700 | 695 640 8300 7350 | 16000
13/10/2011 | 3451,08 | 6790 425 | 2625 | 14900 | 690 | 640 8600 7250 | 15850
14/10/2011 | 3531,75 | 6695 415 | 2625 | 14800 | 675 650 8950 7100 | 15700
17/10/2011 | 3635,93 | 6900 460 | 2700 | 14800 | 680 | 670 8950 7100 | 15450
18/10/2011 | 3675,38 | 6805 430 | 2600 | 14300 | 670 | 640 8550 7150 | 15700
19/10/2011 | 3664,68 | 6930 475 | 2675 | 14750 | 690 | 640 9000 7200 | 15700
20/10/2011 | 3729,01 | 6780 460 | 2525 | 14300 | 680 | 630 8650 7250 | 15650
21/10/2011 | 3622,03 | 6610 460 | 2550 | 14250 | 670 | 640 8750 7250 | 15950
24/10/2011 | 3685,31 | 6805 450 | 2675 | 14950 | 695 660 9350 7250 | 16150
25/10/2011 | 3622,78 | 6830 445 | 2700 | 15100 | 690 | 650 9000 7350 | 16200
26/10/2011 | 3620,66 | 6840 445 | 2725 | 15500 | 695 650 9150 7400 | 16100
27/10/2011 | 3706,78 | 6895 445 | 2800 | 16000 | 695 660 9250 7500 | 16050
28/10/2011 | 3710,48 | 6990 430 | 2775 | 16350 | 705 660 9400 7450 | 15700
31/10/2011 | 3738,61 | 6900 435 | 2675 | 16350 | 695 640 9500 7400 | 15650
01/11/2011 3813 6650 410 | 2500 | 15250 | 675 630 9000 7400 | 15650
02/11/2011 | 3829,96 | 6900 450 | 2675 | 15400 | 685 620 9050 7550 | 15800
03/11/2011 | 3790,85 | 6730 440 | 2625 | 14950 | 675 610 8850 7500 | 15700
04/11/2011 | 3685,01 | 6830 450 | 2675 | 15500 | 695 630 9250 7600 | 15850
07/11/2011 | 3763,03 | 6785 435 | 2675 | 15950 | 695 630 9450 7500 | 15750
08/11/2011 | 3705,81 | 6850 445 | 2700 | 15800 | 700 | 640 9400 7500 | 15800
09/11/2011 | 3783,63 | 7080 445 | 2700 | 15500 | 715 660 9450 7500 | 16200
10/11/2011 | 3778,24 | 6915 440 | 2625 | 15000 | 700 | 630 9150 7400 | 16050
11/11/2011 | 3805,65 | 6950 450 | 2575 | 14900 | 705 640 9200 7400 | 15950
14/11/2011 | 3857,36 | 7200 460 | 2625 | 15300 | 700 | 650 9450 7500 | 16000
15/11/2011 | 3783,88 | 7130 460 | 2575 | 15350 | 700 | 650 9350 7450 | 15900
16/11/2011 | 3778,89 | 7135 460 | 2625 | 15550 | 690 | 670 9450 7550 | 15850
17/11/2011 | 3833,04 | 6940 450 | 2600 | 15750 | 690 | 660 9400 7550 | 16150
18/11/2011 | 3813,84 | 6870 445 | 2550 | 15500 | 690 | 640 9150 7500 | 16150
21/11/2011 | 3814,09 | 6765 425 | 2500 | 14650 | 680 | 630 8900 7450 | 16200
22/11/2011 | 3792,25 | 6935 440 | 2550 | 15200 | 690 | 640 9100 7450 | 16800
23/11/2011 | 3754,5 6800 430 | 2450 | 14900 | 675 620 8750 7550 | 17500
24/11/2011 | 3679,83 | 6940 430 | 2475 | 14950 | 675 630 8800 7500 | 17400
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25/11/2011 | 3735,53 | 6810 420 | 2325 | 14550 | 675 620 8850 7300 | 17850
28/11/2011 | 3687,01 | 6915 425 | 2275 | 14550 | 700 | 630 8850 7300 | 17550
29/11/2011 | 3687,01 | 7095 425 | 2275 | 14900 | 695 630 9050 7150 | 18100
30/11/2011 | 3637,19 | 7090 425 | 2300 | 15000 | 705 630 9250 7350 | 18200
01/12/2011 | 3647,05 | 7090 425 | 2300 | 15000 | 705 630 9250 7350 | 18200
02/12/2011 | 3687,77 | 7100 445 | 2450 | 15100 | 710 | 640 9400 7350 | 17600
05/12/2011 | 3715,08 | 7155 460 | 2450 | 15400 | 710 | 640 9650 7250 | 17900
06/12/2011 | 3781,1 7165 450 | 2325 | 15300 | 705 630 9550 7350 | 18000
07/12/2011 | 3779,84 | 7295 445 | 2375 | 15800 | 705 640 9700 7300 | 17900
08/12/2011 | 3780,79 | 7265 440 | 2350 | 15500 | 685 640 9700 7250 | 17800
09/12/2011 | 3752,67 | 7305 455 | 2325 | 15300 | 685 640 9550 7200 | 17550
12/12/2011 | 3793,24 | 7495 455 | 2325 | 15500 | 685 640 9900 7250 | 17600
13/12/2011 | 3781,76 | 7495 455 | 2300 | 15900 | 685 650 | 10250 | 7150 | 17300
14/12/2011 | 3759,61 | 7200 455 | 2300 | 16250 | 685 650 | 10750 | 7100 | 17600
15/12/2011 | 3792,15 | 6905 450 | 2250 | 16050 | 665 630 | 10300 | 7150 | 17500
16/12/2011 | 3763,58 | 7115 460 | 2325 | 16500 | 680 | 640 | 10350 | 7150 | 17300
19/12/2011 | 3751,6 7115 460 | 2325 | 16150 | 675 640 | 10850 | 7050 | 18300
20/12/2011 | 3701,54 | 7170 465 | 2275| 16300 | 680 | 640 | 10600 | 7000 | 17950
21/12/2011 | 3768,35 | 7305 470 | 2275 | 16850 | 675 670 | 10900 | 7100 | 18200
22/12/2011 | 3770,29 | 7360 465 | 2250 | 17150 | 675 660 | 11100 | 7150 | 18600
23/12/2011 | 3752,34 | 7370 460 | 2175 | 17200 | 675 660 | 10750 | 7150 | 18750
26/12/2011 | 3794,27 | 7370 460 | 2175 | 17200 | 675 660 | 10750 | 7150 | 18750
27/12/2011 | 3795,44 | 7400 460 | 2175| 17050 | 680 | 660 | 10950 | 7200 | 18300
28/12/2011 | 3797,15 | 7325 460 | 2125| 16750 | 680 | 660 | 11000 | 7050 | 18300
29/12/2011 | 3797,15 | 7400 465 | 2125 | 17050 | 680 | 660 | 11000 | 7150 | 18500
30/12/2011 | 3789,43 | 7400 460 | 2150 | 17050 | 680 | 660 | 11450 | 7050 | 18800
02/01/2012 | 3769,21 | 7370 460 | 2100 | 17150 | 685 660 | 11200 | 7050 | 18550
03/01/2012 | 3808,77 | 7500 465 | 2175 | 17450 | 695 650 | 11300 | 7050 | 18500
04/01/2012 | 3821,99 | 7715 480 | 2200 | 18050 | 690 | 680 | 11100 | 7100 | 19300
05/01/2012 | 3821,99 | 7745 485 | 222518400 | 690 | 680 | 11350 | 7050 | 20050
06/01/2012 | 3857,88 | 7730 490 | 2225| 18100 | 690 | 670 | 10900 | 6950 | 19200
09/01/2012 | 3907,42 | 7600 500 | 2275 | 18400 | 700 | 660 | 10850 | 7050 | 19600
10/01/2012 | 3906,26 | 7695 495 | 2325| 18500 | 700 | 670 | 11150 | 7100 | 19800
11/01/2012 | 3869,42 | 7560 490 | 2250 | 17750 | 695 670 | 11450 | 7000 | 19300
12/01/2012 | 3889,07 | 7545 480 | 2300 | 17700 | 695 670 | 11500 | 7000 | 19700
13/01/2012 | 3938,84 | 7545 480 | 2300 | 17700 | 695 670 | 11500 | 7000 | 19700
16/01/2012 | 3909,64 | 7620 475 | 2250 | 17650 | 685 680 | 11550 | 7000 | 19750
17/01/2012 | 3909,5 7730 480 | 2250 | 18400 | 690 | 690 | 11850 | 7000 | 19800
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18/01/2012 | 3935,33 | 7780 485 | 2325 | 18600 | 705 680 | 12350 | 7000 | 20000
19/01/2012 | 3909,69 | 7880 480 | 2475 | 18800 | 705 680 | 12450 | 6900 | 20250
20/01/2012 | 3954,75 | 7895 470 | 2450 | 18000 | 715 680 | 11850 | 6900 | 20450
23/01/2012 | 3978,13 | 7895 470 | 2450 | 18000 | 715 680 | 11850 | 6900 | 20450
24/01/2012 | 4001,07 | 7865 475 | 247517700 | 730 | 680 | 11600 | 6950 | 21300
25/01/2012 | 3986,51 | 7800 475 | 2425 | 17850 | 715 680 | 11650 | 6900 | 20600
26/01/2012 | 3986,51 | 7835 475 | 2475 | 17800 | 715 670 | 11400 | 7000 | 20750
27/01/2012 | 3994,58 | 7940 490 | 2525 | 17650 | 710 | 670 | 11300 | 7000 | 20500
30/01/2012 | 3963,6 | 7710 480 | 2450 | 16850 | 710 | 660 | 10850 | 6900 | 19600
31/01/2012 | 3983,43 | 7890 485 | 2500 | 16950 | 705 670 | 11300 | 6850 | 19600
01/02/2012 | 3986,41 | 7770 495 | 2500 | 17000 | 700 | 680 | 11350 | 6750 | 19800
02/02/2012 | 3915,16 | 7805 530 | 2650 | 17200 | 695 710 | 11350 | 6900 | 20000
03/02/2012 | 3941,69 | 7875 540 | 2675 | 17100 | 715 700 | 11350 | 6900 | 19900
06/02/2012 | 3964,98 | 7700 540 | 2600 | 16650 | 715 720 | 11400 | 6800 | 19600
07/02/2012 | 4016,9 7565 550 | 2575 | 16650 | 700 | 710 | 11400 | 6850 | 19950
08/02/2012 | 4015,95 | 7485 550 | 2625 | 17400 | 700 | 710 | 11350 | 6900 | 19800
09/02/2012 | 3974,79 | 7295 550 | 2725 | 17450 | 715 710 | 11400 | 6800 | 19950
10/02/2012 | 3955,45 | 7120 560 | 2700 | 17100 | 715 700 | 11450 | 6750 | 19300
13/02/2012 | 3988,7 7335 570 | 2825 | 17500 | 715 700 | 11500 | 6850 | 19850
14/02/2012 | 3978,99 | 7370 580 | 2800 | 17800 | 705 720 | 11550 | 6900 | 19900
15/02/2012 | 3912,39 | 7295 600 | 2875 | 17450 | 695 720 | 11650 | 6800 | 19950
16/02/2012 | 3961,9 7150 570 | 2775 | 17450 | 690 | 710 | 11400 | 6850 | 19500
17/02/2012 | 3952,82 | 7390 590 | 2775 | 17550 | 690 | 700 | 11500 | 6950 | 19650
20/02/2012 | 3953,04 | 7395 590 | 2750 | 17500 | 700 | 700 | 11200 | 7000 | 19700
21/02/2012 | 3927,61 | 7380 590 | 2800 | 17050 | 700 | 710 | 11050 | 7050 | 19400
22/02/2012 | 3976,54 | 7235 570 | 2800 | 17100 | 700 | 700 | 11100 | 7050 | 19150
23/02/2012 | 3976,54 | 7085 580 | 2750 | 17050 | 690 | 700 | 11250 | 7000 | 18550
24/02/2012 | 4002,95 | 6825 570 | 2625 | 17100 | 690 | 690 | 10850 | 6900 | 18200
27/02/2012 | 3995,02 | 6870 540 | 2550 | 16350 | 685 680 | 10550 | 6850 | 18600
28/02/2012 | 3958,81 | 6980 560 | 2600 | 16750 | 685 690 | 10850 | 6950 | 18550
29/02/2012 | 3894,56 | 7085 570 | 2675 | 17450 | 700 | 700 | 11250 | 7050 | 19250
01/03/2012 | 3861,02 | 6965 560 | 2675 | 17450 | 700 | 710 | 11200 | 7000 | 18650
02/03/2012 | 3903,56 | 7000 570 | 2675 | 17750 | 705 710 | 11450 | 7150 | 19250
05/03/2012 | 3985,21 | 6960 580 | 2600 | 17350 | 695 700 | 11300 | 7150 | 19000
06/03/2012 | 3962,29 | 6945 580 | 2575 | 17650 | 695 700 | 11300 | 7100 | 18650
07/03/2012 | 4004,87 | 6915 580 | 2625 | 17500 | 685 690 | 11150 | 7000 | 18800
08/03/2012 | 3984,9 6985 580 | 2700 | 17600 | 695 690 | 11250 | 6950 | 19200
09/03/2012 | 3967,08 | 7020 580 | 2700 | 17750 | 695 700 | 11300 | 6950 | 19550
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12/03/2012 | 3942,52 | 6980 590 | 2700 | 17900 | 685 690 | 11300 | 6800 | 19800
13/03/2012 | 3967,67 | 7060 590 | 2675 | 18000 | 685 690 | 11500 | 6850 | 19700
14/03/2012 | 3991,54 | 7305 580 | 2675 | 18350 | 695 690 | 12200 | 6900 | 19800
15/03/2012 | 3987,35 | 7305 610 | 2700 | 18350 | 700 | 720 | 12550 | 6800 | 19150
16/03/2012 | 4008,64 | 7100 610 | 2725 | 17300 | 700 | 720 | 12450 | 6750 | 19650
19/03/2012 | 4054,33 | 7050 600 | 2700 | 18350 | 685 710 | 12550 | 6800 | 19250
20/03/2012 | 4039,98 | 6985 610 | 2650 | 18400 | 680 | 710 | 12550 | 6950 | 19300
21/03/2012 | 4028,54 | 7165 630 | 2675 | 18200 | 685 710 | 12400 | 7000 | 19450
22/03/2012 | 4024,73 | 7220 610 | 2675 | 18250 | 685 710 | 11900 | 6950 | 19400
23/03/2012 | 4022,17 | 7220 610 | 2675 | 18250 | 685 710 | 11900 | 6950 | 19400
26/03/2012 | 4036,23 | 7160 590 | 2625 | 18200 | 695 720 | 12050 | 7050 | 19500
27/03/2012 | 4041,56 | 7285 610 | 2675 | 18700 | 700 | 760 | 12300 | 7050 | 19300
28/03/2012 | 4041,56 | 7155 600 | 2700 | 18700 | 700 | 780 | 12350 | 7000 | 19500
29/03/2012 | 4031,71 | 7295 610 | 2700 | 18700 | 705 790 | 12350 | 7050 | 19550
30/03/2012 | 4079,38 | 7395 620 | 2750 | 18450 | 710 | 800 | 12250 | 7000 | 20000
02/04/2012 | 4090,57 | 7520 610 | 2775 | 18400 | 720 | 810 | 12400 | 7050 | 20150
03/04/2012 | 4105,17 | 7520 610 | 2775 | 18400 | 720 | 810 | 12400 | 7050 | 20150
04/04/2012 | 4121,55 | 7400 600 | 2725 | 18200 | 725 | 810 | 12200 | 7300 | 19450
05/04/2012 | 4166,07 | 7475 610 | 2700 | 18150 | 730 | 810 | 12050 | 7550 | 19500
06/04/2012 | 4215,44 | 7475 610 | 2700 | 18150 | 730 | 810 | 12050 | 7550 | 19500
09/04/2012 | 4134,04 | 7525 590 | 2675 | 18050 | 715 | 820 | 11900 | 7550 | 19450
10/04/2012 | 4166,37 | 7410 590 | 2650 | 18150 | 710 | 820 | 12000 | 7600 | 19350
11/04/2012 | 4166,37 | 7330 590 | 2675 | 18000 | 710 | 810 | 11900 | 7500 | 19500
12/04/2012 | 4154,07 | 7380 600 | 2650 | 18550 | 710 | 820 | 12150 | 7600 | 18950
13/04/2012 | 4149,8 7430 610 | 2675 | 18800 | 710 | 840 | 12300 | 7600 | 19000
16/04/2012 | 4130,01 | 7355 610 | 2675 | 18150 | 695 | 820 | 12100 | 7600 | 18850
17/04/2012 | 4139,54 | 7405 590 | 2700 | 18550 | 690 | 820 | 12200 | 7550 | 18900
18/04/2012 | 4159,28 | 7385 600 | 2675 | 18500 | 690 | 830 | 12150 | 7650 | 19050
19/04/2012 | 4146,58 | 7275 580 | 2675 | 18250 | 685 | 830 | 11950 | 7750 | 18850
20/04/2012 | 4157,37 | 7330 580 | 2650 | 18300 | 700 | 830 | 11950 | 7800 | 19100
23/04/2012 | 4166,24 | 7220 580 | 2650 | 18000 | 695 | 810 | 11750 | 7800 | 19300
24/04/2012 | 4163,72 | 7140 560 | 2700 | 17950 | 720 | 830 | 11800 | 7950 | 19500
25/04/2012 | 4181,37 | 7090 580 | 2675 | 18000 | 765 | 820 | 11950 | 7900 | 19250
26/04/2012 | 4155,49 | 7075 580 | 2750 | 18050 | 790 | 820 | 12350 | 8000 | 19450
27/04/2012 | 4170,35 | 7070 600 | 2750 | 18200 | 800 | 810 | 12300 | 8500 | 19300
30/04/2012 | 4163,64 | 7100 600 | 2750 | 18050 | 805 | 830 | 12150 | 8500 | 19850
01/05/2012 | 4180,31 | 7175 610 | 2700 | 18200 | 805 | 820 | 12300 | 8250 | 20150
02/05/2012 | 4163,98 | 7365 600 | 2700 | 18300 | 800 | 830 | 12200 | 8350 | 20800
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03/05/2012 | 4180,73 | 7420 610 | 2650 | 18550 | 795 | 830 | 12300 | 8350 | 20700
04/05/2012 | 4195,98 | 7270 610 | 2650 | 18850 | 780 | 830 | 12150 | 8350 | 21250
07/05/2012 | 4219,29 | 7150 600 | 2600 | 18550 | 795 | 810 | 12000 | 8300 | 21150
08/05/2012 4224 7090 580 | 2650 | 18450 | 800 | 820 | 11900 | 8300 | 22400
09/05/2012 | 4216,68 | 6965 580 | 2650 | 18750 | 795 | 810 | 11850 | 7900 | 21850
10/05/2012 | 4158,86 | 6895 570 | 2675 | 18550 | 785 | 800 | 11600 | 8200 | 21900
11/05/2012 | 4181,07 | 6885 550 | 2775 | 18150 | 785 | 800 | 11300 | 8200 | 21600
14/05/2012 | 4129,06 | 6860 540 | 2750 | 18050 | 785 | 800 | 10950 | 8000 | 21800
15/05/2012 | 4133,63 | 6795 570 | 2750 | 17650 | 785 | 800 | 10900 | 8150 | 21250
16/05/2012 | 4114,14 | 6840 560 | 2675 | 17300 | 775 760 | 10650 | 7900 | 21250
17/05/2012 | 4053,07 | 6840 560 | 2675 | 17300 | 775 760 | 10650 | 7900 | 21250
18/05/2012 | 4045,64 | 6840 560 | 2675 | 17300 | 775 760 | 10650 | 7900 | 21250
21/05/2012 | 3980,5 6685 570 | 2650 | 17000 | 775 790 | 10900 | 7850 | 20750
22/05/2012 | 3980,5 6885 580 | 2700 | 17650 | 780 | 820 | 11050 | 7850 | 21100
23/05/2012 | 3980,5 6775 570 | 2700 | 17850 | 780 | 810 | 11300 | 7750 | 21200
24/05/2012 | 3940,11 | 6775 580 | 2725 | 18050 | 785 | 800 | 11350 | 7500 | 21100
25/05/2012 | 4021,1 6585 550 | 2675 | 17200 | 770 | 800 | 10950 | 7250 | 21050
28/05/2012 | 3981,58 | 6600 540 | 2725 | 17350 | 770 | 800 | 11000 | 7400 | 21000
29/05/2012 | 3984,87 | 6520 530 | 2675 | 17400 | 770 | 800 | 10850 | 7600 | 21100
30/05/2012 | 3902,51 | 6600 530 | 2650 | 18000 | 790 | 790 | 11200 | 7900 | 21100
31/05/2012 | 3918,69 | 6430 540 | 2625 | 17800 | 775 790 | 10950 | 7800 | 20550
01/06/2012 | 3919,06 | 6335 540 | 2550 | 17250 | 785 | 800 | 10850 | 7600 | 20550
04/06/2012 | 3917,92 | 6240 520 | 2375 | 16200 | 755 760 9950 7600 | 20300
05/06/2012 | 3832,82 | 6600 530 | 2400 | 17050 | 770 | 770 | 10400 | 7700 | 20250
06/06/2012 | 3799,77 | 6950 550 | 2625 | 17400 | 785 770 | 10900 | 7550 | 20650
07/06/2012 | 3654,58 | 6800 560 | 2625 | 17000 | 790 | 760 | 11050 | 7500 | 21900
08/06/2012 | 3717,88 | 6650 550 | 2600 | 16950 | 790 | 760 | 11050 | 7350 | 22900
11/06/2012 | 3841,33 | 6600 560 | 2675 | 16850 | 785 760 | 11000 | 7400 | 22800
12/06/2012 | 3840,6 | 6650 550 | 2675 | 16800 | 790 | 740 | 10800 | 7600 | 23750
13/06/2012 | 3825,33 | 6850 550 | 2725 | 17050 | 795 740 | 11150 | 7850 | 22950
14/06/2012 | 3866,21 | 6650 540 | 2675 | 16850 | 795 730 | 11050 | 7700 | 22700
15/06/2012 | 3852,58 | 6600 540 | 2800 | 17000 | 790 | 740 | 11100 | 7900 | 22450
18/06/2012 | 3860,46 | 6750 540 | 2875 | 17200 | 775 750 | 11600 | 7500 | 23800
19/06/2012 | 3791,62 | 6750 530 | 2950 | 17050 | 780 | 750 | 11450 | 7600 | 23850
20/06/2012 | 3818,11 | 6800 540 | 3125 | 17150 | 775 770 | 11450 | 8000 | 24000
21/06/2012 | 3860,16 | 6650 520 | 3175 | 16850 | 760 | 780 | 11200 | 7850 | 23700
22/06/2012 | 3880,82 | 6850 500 | 3150 | 16850 | 760 | 780 | 11300 | 7750 | 23050
25/06/2012 | 39439 6700 470 | 3150 | 16700 | 745 780 | 11250 | 7800 | 22750
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26/06/2012 | 3901,79 | 6750 455 | 3150 | 16950 | 760 | 770 | 11300 | 7800 | 22650
27/06/2012 | 3889,52 | 6800 455 | 3200 | 17300 | 765 780 | 11350 | 8000 | 23200
28/06/2012 | 3857,59 | 6650 475 | 3250 | 17000 | 755 790 | 11250 | 7900 | 23150
29/06/2012 | 3881,4 | 6850 490 | 3425| 17350 | 755 | 800 | 11300 | 8150 | 22900
02/07/2012 | 3934,87 | 6900 500 | 3250 | 18150 | 755 | 800 | 11800 | 8100 | 23600
03/07/2012 | 3887,57 | 6950 510 | 3225 | 18650 | 760 | 800 | 12100 | 8350 | 24750
04/07/2012 | 3955,58 | 7050 510 | 3300 | 189500 | 760 | 830 | 12250 | 8400 | 24050
05/07/2012 | 3991,54 | 7050 500 | 3250 | 18800 | 760 | 820 | 12250 | 8400 | 24100
06/07/2012 | 4049,89 | 6950 500 | 3250 | 18500 | 760 | 820 | 12050 | 8200 | 24200
09/07/2012 | 4075,92 | 6750 485 | 3200 | 18550 | 750 | 820 | 11700 | 8000 | 23650
10/07/2012 | 4069,84 | 6800 490 | 3200 | 18500 | 755 | 830 | 11700 | 8250 | 23350
11/07/2012 | 4055,2 6800 485 | 3250 | 18850 | 775 | 830 | 11700 | 8450 | 23450
12/07/2012 | 3985,04 | 6650 480 | 3125| 18850 | 770 | 830 | 11250 | 8450 | 23000
13/07/2012 | 4009,68 | 6700 480 | 3225| 18400 | 770 | 830 | 11350 | 8650 | 23900
16/07/2012 | 4019,13 | 6700 485 | 322518400 | 770 | 840 | 11450 | 8850 | 23800
17/07/2012 | 3984,12 | 6800 495 | 3225 | 18400 | 775 | 850 | 11550 | 8950 | 24100
18/07/2012 | 4019,67 | 6800 510 | 3150 | 18900 | 775 | 860 | 11550 | 8950 | 23600
19/07/2012 | 4047,47 | 6800 510 | 3150 | 18850 | 765 | 850 | 11900 | 8800 | 23750
20/07/2012 | 4080,67 | 6600 500 | 3100 | 18900 | 765 | 860 | 12000 | 9000 | 23000
23/07/2012 | 4081,64 | 6400 480 | 3000 | 18900 | 740 | 850 | 11800 | 8950 | 22700
24/07/2012 | 4096,2 6350 475 | 2975| 19150 | 740 | 840 | 12000 | 8750 | 22400
25/07/2012 | 4081,2 6350 470 | 3150 | 18900 | 735 | 840 | 11850 | 8850 | 22550
26/07/2012 | 4009,79 | 6450 460 | 3100 | 18900 | 740 | 840 | 11800 | 8900 | 23300
27/07/2012 | 3992,11 | 6650 460 | 3100 | 19500 | 760 | 860 | 12200 | 9300 | 24100
30/07/2012 | 4000,84 | 6700 465 | 3100 | 20150 | 765 | 880 | 13050 | 9050 | 24100
31/07/2012 | 4004,78 | 7000 460 | 3200 | 21500 | 765 | 890 | 12950 | 9100 | 24250
01/08/2012 | 4084,21 | 7100 460 | 3125| 20800 | 770 | 880 | 12650 | 9250 | 24100
02/08/2012 | 4099,12 | 7000 455 | 2975 | 20250 | 770 | 880 | 12450 | 8900 | 24600
03/08/2012 | 4142,34 | 7000 455 | 2925 | 20000 | 775 | 880 | 12450 | 8950 | 24450
06/08/2012 | 4130,46 | 6950 450 | 2900 | 20000 | 780 | 880 | 12750 | 8850 | 24600
07/08/2012 | 4093,11 | 6950 440 | 2875 | 20000 | 790 | 890 | 12700 | 8950 | 24000
08/08/2012 | 4099,81 | 7050 450 | 277519950 | 790 | 920 | 12450 | 9000 | 24600
09/08/2012 | 4105,5 7150 455 | 2875 | 19950 | 780 | 940 | 12400 | 9150 | 24800
10/08/2012 | 4085,58 | 7200 460 | 2850 | 20000 | 780 | 980 | 12550 | 9200 | 24800
13/08/2012 | 4090,71 | 7100 450 | 2825 | 20050 | 775 | 980 | 12500 | 8950 | 24950
14/08/2012 | 4131,17 | 7200 460 | 2825 | 20150 | 775 | 970 | 12950 | 8850 | 25500
15/08/2012 | 4141,56 | 7350 480 | 2950 | 20500 | 795 | 950 | 13050 | 9250 | 25450
16/08/2012 | 4102,53 | 7300 485 | 2975 | 20650 | 785 | 910 | 13150 | 9800 | 25550
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17/08/2012 | 4121,56 | 7300 485 | 2975 | 20650 | 785 | 910 | 13150 | 9800 | 25550
20/08/2012 | 4141,99 | 7300 485 | 2975 | 20650 | 785 | 910 | 13150 | 9800 | 25550
21/08/2012 | 4160,51 | 7300 485 | 2975 | 20650 | 785 | 910 | 13150 | 9800 | 25550
22/08/2012 | 4160,51 | 7300 485 | 2975 | 20650 | 785 | 910 | 13150 | 9800 | 25550
23/08/2012 | 4160,51 | 7100 490 | 3000 | 21000 | 785 | 890 | 13250 | 9600 | 25500
24/08/2012 | 4162,66 | 7100 475 | 2950 | 20600 | 785 | 900 | 13100 | 9500 | 25550
27/08/2012 | 41454 | 7100 475 | 2900 | 20450 | 790 | 910 | 12950 | 9450 | 25700
28/08/2012 | 4145,88 | 7150 465 | 2850 | 20850 | 790 | 910 | 12900 | 9300 | 25800
29/08/2012 | 4142,85 | 7000 455 | 2750 | 20200 | 770 | 900 | 12400 | 9300 | 26950
30/08/2012 | 4093,17 | 6800 440 | 2650 | 19350 | 775 | 860 | 12100 | 9300 | 26850
31/08/2012 | 4025,58 | 6750 440 | 2700 | 20250 | 775 | 870 | 12400 | 9300 | 27100
03/09/2012 | 4060,33 | 6900 450 | 2725 | 20100 | 800 | 900 | 12350 | 9550 | 28100
04/09/2012 | 4117,95 | 6900 435 | 2725 20150 | 810 | 900 | 12450 | 9650 | 28000
05/09/2012 | 4105,25 | 6900 420 | 2700 | 19600 | 815 | 900 | 12650 | 9600 | 26500
06/09/2012 | 4075,35 | 7000 415 | 2725 | 19800 | 840 | 910 | 12800 | 9550 | 27100
07/09/2012 | 4102,86 | 7100 425 | 2800 | 19850 | 865 | 910 | 12850 | 9650 | 28000
10/09/2012 | 4143,68 | 7400 440 | 2875 | 20000 | 865 | 920 | 12900 | 9400 | 28350
11/09/2012 | 4160,66 | 7250 445 | 2850 | 20000 | 870 | 920 | 13000 | 9450 | 28000
12/09/2012 | 4155,36 | 7350 465 | 2825 | 20050 | 870 | 910 | 13000 | 9450 | 27950
13/09/2012 | 4174,1 7300 460 | 2800 | 19600 | 865 | 910 | 13100 | 9450 | 27950
14/09/2012 | 4170,64 | 7400 480 | 2850 | 20150 | 875 | 930 | 14000 | 9650 | 27800
17/09/2012 4257 7450 480 | 2875 | 20300 | 875 | 920 | 14100 | 9250 | 28000
18/09/2012 | 4255,28 | 7450 480 | 2825 | 20350 | 860 | 920 | 13700 | 9400 | 27700
19/09/2012 | 4223,89 | 7400 485 | 2825 | 20350 | 880 | 930 | 13800 | 9400 | 27700
20/09/2012 | 4244,71 | 7250 480 | 2800 | 20500 | 870 | 950 | 14100 | 9400 | 26650
21/09/2012 | 4217,52 | 7400 485 | 2875 | 20350 | 860 | 980 | 14250 | 9400 | 26650
24/09/2012 | 4244,62 | 7350 490 | 2875 | 20350 | 850 | 980 | 14150 | 9250 | 25750
25/09/2012 | 4200,91 | 7400 510 | 2925 | 20500 | 855 | 990 | 14250 | 9350 | 25750
26/09/2012 | 4226,89 | 7200 500 | 2875 | 20300 | 855 | 980 | 13650 | 9200 | 25100
27/09/2012 | 4180,16 | 7300 500 | 3000 | 20150 | 860 | 970 | 13950 | 9350 | 25750
28/09/2012 | 4225,02 | 7400 495 | 3025 | 20350 | 940 | 990 | 14450 | 9450 | 26050
01/10/2012 | 4262,56 | 7300 490 | 2975 | 20000 | 910 | 990 | 14050 | 9400 | 25750
02/10/2012 | 4236,29 | 7400 490 | 3025 | 20350 | 915 | 970 | 14200 | 9500 | 26050
03/10/2012 | 4256,84 | 7400 480 | 3075 | 20550 | 915 | 960 | 14650 | 9500 | 26100
04/10/2012 | 4251,51 | 7750 490 | 3100 | 20850 | 940 | 960 | 14800 | 9500 | 26100
05/10/2012 | 4271,46 | 8200 490 | 3025 | 20900 | 960 | 990 | 14950 | 9500 | 26050
08/10/2012 | 4311,31 | 8000 490 | 2975 | 21000 | 950 | 990 | 14600 | 9600 | 25900
09/10/2012 | 4268,23 | 8100 490 | 3000 | 20450 | 960 | 980 | 14500 | 9650 | 26000
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10/10/2012 | 4280,25 | 8050 485 | 3025 | 20750 | 980 | 970 | 14650 | 9650 | 25900
11/10/2012 | 4280,01 | 8000 500 | 3050 | 20850 | 980 | 950 | 14650 | 9750 | 25950
12/10/2012 | 4284,97 | 7950 530 | 3050 | 21000 | 970 | 930 | 14600 | 9650 | 26100
15/10/2012 | 4311,39 | 7850 540 | 3100 | 21150 | 980 | 930 | 14650 | 9600 | 26000
16/10/2012 | 4313,52 | 8050 550 | 3050 | 21450 | 970 | 940 | 14650 | 9850 | 25900
17/10/2012 | 4329,08 | 7950 560 | 3150 | 21950 | 990 | 960 | 14650 | 9750 | 25850
18/10/2012 | 4337,53 | 8200 560 | 3150 | 22100 | 980 | 950 | 14700 | 9650 | 25950
19/10/2012 | 4356,97 | 8050 570 | 3150 | 21500 | 1000 | 950 | 14650 | 9650 | 26000
22/10/2012 | 4331,25 | 8000 570 | 3150 | 21850 | 1050 | 950 | 14600 | 9550 | 25950
23/10/2012 | 4341,38 | 7950 570 | 3100 | 21750 | 1000 | 940 | 14550 | 9650 | 25500
24/10/2012 | 4330,15 | 8050 570 | 3050 | 21800 | 990 | 950 | 14750 | 9800 | 25500
25/10/2012 | 4335,38 | 7950 570 | 3025 | 21850 | 1000 | 970 | 14750 | 9650 | 25450
26/10/2012 | 4339,15 | 7950 570 | 3025 | 21850 | 1000 | 970 | 14750 | 9650 | 25450
29/10/2012 | 4339,15 | 7850 570 | 3025 | 21950 | 990 | 940 | 14750 | 9650 | 25550
30/10/2012 | 4331,37 | 8000 580 | 3075 | 21650 | 980 | 940 | 14850 | 9600 | 26150
31/10/2012 | 4364,6 | 8050 580 | 3125 | 21400 | 970 | 930 | 14900 | 9750 | 26050
01/11/2012 | 4350,29 | 7900 580 | 3125 | 22150 | 990 | 950 | 14900 | 9750 | 26300
02/11/2012 | 4335,36 | 7900 590 |3175| 21800 | 990 | 970 | 14700 | 9550 | 26350
05/11/2012 | 4338,89 | 7750 570 | 3150 | 21750 | 970 | 970 | 14550 | 9400 | 26100
06/11/2012 | 4302,94 | 7650 560 | 3175 | 22400 | 980 | 970 | 14750 | 9400 | 26000
07/11/2012 | 4314,27 | 7750 570 | 3225 | 22800 | 980 | 960 | 14900 | 9400 | 26300
08/11/2012 | 4350,42 | 7800 560 | 3275 | 22550 | 970 | 950 | 14850 | 9350 | 26250
09/11/2012 | 4327,87 | 7800 570 | 3225 | 23100 | 980 | 930 | 14700 | 9400 | 26000
12/11/2012 | 4333,64 | 7650 570 | 3175 | 22850 | 980 | 930 | 14700 | 9350 | 25850
13/11/2012 | 4318,59 | 7650 580 | 3225 | 22800 | 980 | 950 | 14700 | 9400 | 25850
14/11/2012 | 4332,08 | 7750 590 | 3225 | 23000 | 980 | 950 | 14900 | 9450 | 26150
15/11/2012 | 4351,28 | 7750 590 | 3225 | 23000 | 980 | 950 | 14900 | 9450 | 26150
19/11/2012 | 4351,28 | 7800 610 | 3150 | 22500 | 980 | 930 | 15000 | 9250 | 25650
20/11/2012 | 4313,44 | 7700 610 | 3075 | 22400 | 980 | 930 | 14850 | 9350 | 26000
21/11/2012 | 4312,37 | 7700 600 | 3125 | 22350 | 990 | 930 | 14700 | 9200 | 26200
22/11/2012 | 4317,28 | 7750 610 | 3100 | 22050 | 1020 | 950 | 14450 | 9250 | 26300
23/11/2012 | 4335,93 | 7800 600 | 3150 | 22000 | 1010 | 970 | 14450 | 9200 | 26450
26/11/2012 | 4348,81 | 7900 610 | 3175 | 21800 | 1020 | 990 | 14450 | 9400 | 26900
27/11/2012 | 4375,17 | 7800 610 | 3225 | 22050 | 1010 | 1030 | 14450 | 9400 | 25800
28/11/2012 | 4337,51 | 7400 610 | 3275 | 21900 | 1030 | 1030 | 14500 | 9300 | 26300
29/11/2012 | 4304,82 | 7350 600 | 3375 | 22950 | 1020 | 1060 | 14650 | 9250 | 26800
30/11/2012 | 4319,09 | 7250 610 | 3425 | 23250 | 1030 | 1070 | 14800 | 9000 | 26350
03/12/2012 | 4276,14 | 7200 610 | 3400 | 23100 | 1010 | 1050 | 15150 | 8850 | 26200
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04/12/2012 | 4302,44 | 6900 610 | 3375 | 23100 | 1040 | 1020 | 15000 | 8850 | 26250
05/12/2012 | 4269,65 | 7050 630 | 3350 | 23000 | 1040 | 1000 | 15000 | 8800 | 26000
06/12/2012 | 4286,84 | 7050 630 | 3400 | 23000 | 1040 | 1000 | 14950 | 8900 | 26000
07/12/2012 | 4292,6 7050 630 | 3350 | 22400 | 1040 | 1040 | 14850 | 9200 | 26250
10/12/2012 | 4290,8 7100 620 | 3250 | 22500 | 1040 | 1030 | 14650 | 9300 | 25950
11/12/2012 | 4302,61 | 7150 620 | 3175 | 22300 | 1110 | 1020 | 14800 | 9150 | 25950
12/12/2012 | 4317,92 | 7450 600 | 3200 | 22350 | 1110 | 1010 | 14950 | 9250 | 23150
13/12/2012 | 4337,53 | 7450 580 | 3375 | 22950 | 1130 | 1040 | 15000 | 9150 | 20350
14/12/2012 | 4320,19 | 7450 590 | 3350 | 23000 | 1120 | 1070 | 15100 | 8850 | 22200
17/12/2012 | 4308,86 | 7550 590 | 3350 | 22600 | 1070 | 1030 | 15500 | 9050 | 21800
18/12/2012 | 4315,86 | 7650 590 | 3450 | 22500 | 1030 | 1000 | 15800 | 9000 | 21600
19/12/2012 | 4301,44 | 7700 580 | 3450 | 22250 | 1020 | 1000 | 15550 | 8900 | 21550
20/12/2012 | 4275,86 | 7500 570 | 3500 | 22350 | 1010 | 1000 | 15800 | 9000 | 20550
21/12/2012 | 4254,82 | 7500 580 | 3425 | 22300 | 1040 | 1000 | 16100 | 9150 | 20800
24/12/2012 | 4250,21 | 7500 580 | 3425 | 22300 | 1040 | 1000 | 16100 | 9150 | 20800
25/12/2012 | 4250,21 | 7500 580 | 3425 | 22300 | 1040 | 1000 | 16100 | 9150 | 20800
26/12/2012 | 4250,21 | 7400 600 | 3375 | 22850 | 1030 | 1000 | 15850 | 9100 | 21300
27/12/2012 | 4275,09 | 7550 570 | 3500 | 22650 | 1030 | 1000 | 15700 | 8950 | 21200
28/12/2012 | 4281,86 | 7600 600 | 3500 | 22450 | 1060 | 1000 | 15700 | 9050 | 20850
31/12/2012 | 4316,69 | 7550 570 | 3500 | 22650 | 1030 | 1000 | 15700 | 8950 | 21200
01/01/2013 | 4316,69 | 7550 570 | 3500 | 22650 | 1030 | 1000 | 15700 | 8950 | 21200
02/01/2013 | 4316,69 | 7500 610 | 3600 | 21900 | 1040 | 1000 | 15950 | 8950 | 21850
03/01/2013 | 4346,48 | 7850 600 | 3550 | 21950 | 1070 | 1040 | 16100 | 9000 | 22100
04/01/2013 | 4399,26 | 7850 630 | 3550 | 22050 | 1040 | 1040 | 16100 | 9100 | 21750
07/01/2013 | 4410,02 | 7750 680 | 3400 | 21850 | 1030 | 1020 | 15950 | 9200 | 21700
08/01/2013 | 4392,38 | 7650 680 | 3550 | 22100 | 1020 | 1010 | 16000 | 9150 | 21650
09/01/2013 | 4362,93 | 7700 670 | 3600 | 21900 | 1030 | 990 | 15700 | 8950 | 21450
10/01/2013 | 4317,37 | 7350 670 | 3575 | 21300 | 1000 | 1000 | 15450 | 8950 | 21250
11/01/2013 | 4305,91 | 7300 680 | 3600 | 21400 | 1000 | 1000 | 15000 | 9050 | 21300
14/01/2013 | 43825 7500 710 | 3625 | 21600 | 1020 | 1030 | 15750 | 9150 | 21150
15/01/2013 | 4400,82 | 7600 720 | 3600 | 21850 | 1010 | 1030 | 15700 | 9450 | 21250
16/01/2013 | 4410,96 | 7650 720 | 3600 | 21900 | 1010 | 1020 | 15450 | 9500 | 21600
17/01/2013 | 4398,38 | 7500 710 | 3600 | 21800 | 1000 | 1000 | 15700 | 9550 | 21500
18/01/2013 | 4465,48 | 7750 750 | 3775 | 22050 | 1040 | 1030 | 15850 | 9800 | 22450
21/01/2013 | 4439,97 | 7700 730 | 3750 | 21500 | 1040 | 1000 | 15600 | 9600 | 23000
22/01/2013 | 4416,55 | 7750 740 | 3750 | 21500 | 1040 | 1000 | 15600 | 9600 | 23000
23/01/2013 | 4418,73 | 7800 720 | 3700 | 21550 | 1060 | 1010 | 15700 | 9600 | 22450
24/01/2013 | 4418,73 | 7800 720 | 3700 | 21550 | 1060 | 1010 | 15700 | 9600 | 22450
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25/01/2013 | 4437,6 | 7800 720 | 3650 | 21600 | 1060 | 990 | 15450 | 9800 | 22250
28/01/2013 | 4416,94 | 7750 720 | 3750 | 21350 | 1060 | 990 | 15200 | 9550 | 22050
29/01/2013 | 4439,03 | 7700 760 | 3775 | 21700 | 1090 | 1020 | 15300 | 9650 | 21650
30/01/2013 | 4452,98 | 7600 800 | 3800 | 21650 | 1120 | 1040 | 15600 | 9700 | 21600
31/01/2013 | 4453,7 7350 770 | 3875 | 21750 | 1090 | 1030 | 15750 | 9700 | 22050
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Lampiran 5

Sintak Program Matlab

disp( '================== ==

disp( )i

disp( Analisis Portofolio Optimal

disp( Menggunakan

disp( Capital Asset Pricing Model (CAPM)

disp( Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

disp( " )

disp( ' AKHMAD KHOIRUL IMRON

disp( ' 08610046

disp( "" )

disp( '================== ==
data=input( 'Masukan Data Pertama : ' );  %input data pada lampiran 3
datal=input( 'Masukan Data Kedua :' );  %input data pada lampiran 3
tanpa IHSG

SBl=input( 'Masukan Nilai SBI : ' );  %input nilai Sertifikat Bank

Indonesia(Aset Bebas Resiko)

%uji normalitas untuk semua return saham dengan ta

[Normal_IHSG,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,1),0.
[Normal_ASRI,PValue, JBSTAT]=jbtest(data(1:528,2),0.
[Normal_CPIN,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,3),0.
[Normal_KLBF,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,4),0.

[Normal_SMGR,PValue,JBSTAT]=|btest(data(1:528,5),0.

[Normal_LPKR,PValue, JBSTAT]=jbtest(data(1:528,6),0.

[Normal_UNVR,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,7),0.

[Normal_INTP,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,8),0.
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[Normal_ASII,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,9),0. 05)
[Normal_TLKM,PValue,JBSTAT]=jbtest(data(1:528,10),0 .05)

disp( '=============== ==");
disp( ' Analisis Portofolio CAPM ' );
disp( '=============== s======== =========' );
m=mean(data); %nilai rata-rata keseluruhan sampel
MeanSaham=mean(datal) %nilai rata-rata saham-saham beresiko

MeanPasar=m(1) %nilai rata-rata saham IHSG

Var=var(data); %variansi keseluruhan sampel

VarianSaham=var(datal) %variansi saham beresiko

VarianPasar=Var(1) %variansi saham IHSG

VarCov_Pasar=cov(data)
CovarDenganPasar=VarCov_Pasar(1:10) %Matrik varian covarian dengan
Indeks Pasar

beta=CovarDenganPasar/CovarDenganPasar(1,1);

Beta=beta(2:10) %nilai beta dari masing-masing saham
ExpectedReturn=SBIl+Beta*(MeanPasar-SBI) %expected return berdasarkan
model CAPM

Er=ExpectedReturn’; %tranpose expected return

disp( '=============== == );
disp( ' Proporsi Portofolio 1 ' );
disp( ‘=============== == ),
o=size(Er,2); %ukuran sampel dari tranpose expected return
VarianKovarianSaham=cov(datal) %matrik varian kovarian data
InversVarKovar=inv(VarianKovarianSaham); %invers varian kovarian

saham beresiko

c=(Er-SBI*ones(1,0)); %miu-SBI*1p

w=InversVarKovar*c; %Ilnvers Var Kovar * (Miu-SBI*1p)
w2=sum(w); %jumlahan dari invers varian kovarian*(Miu-
SBI*1p)

Proporsi=w/w2 %proporsi portofolio

X=sum(Proporsi);
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disp( '=============== )
disp( Proporsi Portofolio 2 ' )i
disp( '=============== )
data2=input( 'Masukan Data Ketiga : ' );  %input data baru dengan tidak
mengikutkan data saham yang memiliki proporsi negat if

MeanSaham2=mean(data2);  %nilai rata-rata data ketiga

D=Er(1);

E=Er(3);

F=Er(4);

G=Er(5); %nilai expected return CAPM saham satu persatu
H=Er(6);

I=Er(8);

J=Er(9);

Er2=[DEFGHIJ]; %matriks expected return saham data baru
b=size(Er2,2); %ukuran matriks expected return (Er2)
VarianKovarianSaham2=cov(data2) %matrik varian kovarian saham input
data baru

InversVarKovar2=inv(VarianKovarianSaham?2 );%invers varian kovarian
saham input data baru

c1=(Er2-SBl*ones(1,b)); %(Miu-SBI*1p )
wl=InversVarKovar2*cl, %Invers Var Kovar * (Miu-SBI*1p)
w21=sum(wl);

Proporsi2=wl/w21

Y=sum(Proporsi2);

disp( ‘=============== )
disp( Proporsi Portofolio 3 ' )i
disp( '=============== -
data3=input( 'Masukan Data Keempat : ' );%input data baru untuk

membentuk proporsi portofolio ketiga

Er3=[E F G H J];

c=size(Er3,2);

VarianKovarianSaham3=cov(data3)
InversVarKovar3=inv(VarianKovarianSahams3);

c2=(Er3-SBl*ones(1,b));

w2=InversVarKovar3*c2; %Invers Var Kovar * (Miu-SBI*1p)
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w22=sum(wz2);
Proporsi3=w2/w22

Z=sum(Proporsi3);

disp( ‘=============== )
disp( Mean Return Portofolio dan Resiko Portof olio ' );
disp( ‘=============== )
MeanReturnPort=Proporsi3"* Er3 %Mean Raeturn Portofolio
ResikoPort=sgrt(Proporsi3*VarianKovarianSaham3*Pro porsi3)  %resiko
portofolio

disp( ‘=============== )
disp( ' Prosentase Mean Return Portofolio dan Resiko Por tofolio );
disp( ‘=============== )
ProsentMeanReturn=MeanReturnPort*100 %prosentase mean return

portofolio

ResikoPortofolio=ResikoPort*100 %prosentase resiko portofolio



Lampiran 6

Sintak Grafik Efficient Frontier

A. Portofolio Pertama

ExpectedReturnPortofolio1=[0.07986 0.063848 0.0024 0.000425
0.079994] %Perkalian Mean return CAPM dengan Proporsi Portofo lio
Pertama

Covariance=cov(data3) %kovariansi dari kelima saham

NumPort=10; %Dbanyak titik pembentuk efficient frontier

portopt(ExpectedReturnPortofoliol, Covariance,

NumPort) %memunculkan grafik Efficient Frontier

B. Portofolio Kedua

ExpectedReturnPortofolio2=[0.129074 0.095059] %Perkalian Mean
return CAPM dengan Proporsi Portofolio Kedua

Covariance=cov(data3) %kovariansi dari kedua saham

NumPort=; %banyak titik pembentuk efficient frontier
portopt(ExpectedReturnPortofolio2, Covariance, NumP ort)

%memunculkan grafik Efficient Frontier

C. Portofolio Ketiga

ExpectedReturnPortofolio3=[0.102787 0.014775 0.1136 43] %Perkalian
Mean return CAPM dengan Proporsi Portofolio Ketiga

Covariance=cov(data2) %kovariansi dari ketiga saham

NumPort=10; %banyak titik pembentuk efficient frontier
portopt(ExpectedReturnPortofolio3, Covariance, NumP ort)

%memunculkan grafik Efficient Frontier
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D. Portofolio Keempat

ExpectedReturnPortofolio4=[0.023256 0.0474 0.162288 ] %Perkalian
Mean return CAPM dengan Proporsi Portofolio Keempat

Covariance=cov(data2) %kovariansi dari ketiga saham

NumPort=10; %banyak titik pembentuk efficient frontier

%memunculkan grafik Efficient Frontier

portopt(ExpectedReturnPortofolio4, Covariance, NumP ort)



Lampiran 7

Output Portofolio Pertama

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Uji Normalitas Jarque-Bera

Normal_IHSG =
1
PValue =
0
JBSTAT =
2.3941e+003

Normal_ASRI =
1
PValue =
5.5511e-016
JBSTAT =
70.2607

Normal_CPIN =
1
PValue =
0
JBSTAT =
1.0539e+003
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Normal_KLBF =
1
PValue =
0
JBSTAT =
3.8247e+003

Normal_SMGR =
1
PValue =
3.6082e-013
JBSTAT =
57.3008

Normal_LPKR =
1
PValue =
0
JBSTAT =
340.3859

Normal_UNVR =
1
PValue =
0
JBSTAT =
811.1506

Normal_INTP =
1
PValue =
0
JBSTAT =
1.0435e+003

Normal_ASII =
1
PValue =
0
JBSTAT =
130.0748



Normal_TLKM =
1
PValue =
0
JBSTAT =
151.6954

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =

0.0018 0.0015 0.0009 0.0009 0.0007 0.0006

MeanPasar =

3.3711e-004

VarianSaham =

1.0e-003 *

0.7493 0.7739 0.4682 0.4331 0.4844 0.4057

VarianPasar =

1.3812e-004

VarCov_Pasar =
1.0e-003 *

0.1381 0.0130
0.0130 0.7493
-0.0148 0.2836
0.0247 0.2149
0.0200 0.2077
0.0141 0.2388
0.0074 0.1118

-0.0148
0.2836
0.7739
0.2613
0.2327
0.2351
0.1293

0.0247
0.2149
0.2613
0.4682
0.1750
0.1957
0.0976

0.0200
0.2077
0.2327
0.1750
0.4331
0.1568
0.0825

0.0141
0.2388
0.2351
0.1957
0.1568
0.4844
0.0808

0.0006 0.0006 0.0004

0.5494 0.3968 0.2916

0.0074
0.1118
0.1293
0.0976
0.0825
0.0808
0.4057

0.0058
0.2532
0.3114
0.2197
0.3000
0.2105
0.1004

0.0108
0.2242
0.2606
0.1807
0.1782
0.1774
0.0963

131

0.0153
0.1177
0.1031
0.1070
0.0687
0.0813
0.0516



0.0058 0.2532 0.3114
0.0108 0.2242 0.2606
0.0153 0.1177 0.1031

CovarDenganPasar =

1.0e-003 *

0.1381 0.0130

Beta =

-0.0148

0.0942 -0.1072 0.1787

ExpectedReturn =

0.0024 0.0028 0.0022

0.2197
0.1807
0.1070

0.0247

0.1451

0.0023

0.3000
0.1782
0.0687

0.0200

0.1024

0.0024

0.2105
0.1774
0.0813

0.0141

0.0539

0.0025

0.1004
0.0963
0.0516

0.0074

0.0423

0.0025

0.5494
0.2367
0.1142

0.0058

0.0783

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-003 *

0.7493
0.2836
0.2149
0.2077
0.2388
0.1118
0.2532
0.2242
0.1177

0.2836
0.7739
0.2613
0.2327
0.2351
0.1293
0.3114
0.2606
0.1031

0.2149
0.2613
0.4682
0.1750
0.1957
0.0976
0.2197
0.1807
0.1070

0.2077
0.2327
0.1750
0.4331
0.1568
0.0825
0.3000
0.1782
0.0687

0.2388
0.2351
0.1957
0.1568
0.4844
0.0808
0.2105
0.1774
0.0813

0.1118
0.1293
0.0976
0.0825
0.0808
0.4057
0.1004
0.0963
0.0516

0.2532
0.3114
0.2197
0.3000
0.2105
0.1004
0.5494
0.2367
0.1142

0.2242
0.2606
0.1807
0.1782
0.1774
0.0963
0.2367
0.3968
0.0935

0.2367
0.3968
0.0935

0.0108

0.1110

0.1177
0.1031
0.1070
0.0687
0.0813
0.0516
0.1142
0.0935
0.2916

132

0.1142
0.0935
0.2916

0.0153
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Proporsi =

0.0167
-0.5771
0.5361
0.5599
0.1645
0.0762
-0.3189
0.1427
0.3999

Proporsi 2

Masukan Data Ketiga : data2

VarianKovarianSaham2 =
1.0e-003 *

0.7493 0.2149 0.2077 0.2388 0.1118 0.2242 0.1177
0.2149 0.4682 0.1750 0.1957 0.0976 0.1807 0.1070
0.2077 0.1750 0.4331 0.1568 0.0825 0.1782 0.0687
0.2388 0.1957 0.1568 0.4844 0.0808 0.1774 0.0813
0.1118 0.0976 0.0825 0.0808 0.4057 0.0963 0.0516
0.2242 0.1807 0.1782 0.1774 0.0963 0.3968 0.0935
0.1177 0.1070 0.0687 0.0813 0.0516 0.0935 0.2916

Proporsi2 =

-0.0644
0.4035
0.3290
0.0512
0.0197

-0.1223
0.3833



Proporsi 3

Masukan Data Keempat : data3
VarianKovarianSaham3 =

1.0e-003 *

0.4682
0.1750
0.1957
0.0976
0.1070

0.1750
0.4331
0.1568
0.0825
0.0687

Proporsi3 =

0.3630
0.2776
0.0100
0.0017
0.3478

0.1957
0.1568
0.4844
0.0808
0.0813

0.0976
0.0825
0.0808
0.4057
0.0516

0.1070
0.0687
0.0813
0.0516
0.2916

ProsentMeanReturn =

0.2272

ResikoPortofolio =

1.449
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Lampiran 8

Output Portofolio Kedua

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Uji Normalitas Jarque-Bera

Normal_IHSG =
1
PValue =
0
JBSTAT =
2.3941e+003

Normal_ASRI =
1
PValue =
5.5511e-016
JBSTAT =
70.2607

Normal_CPIN =
1

PValue =
0

JBSTAT =

1.0539e+003
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Normal_KLBF =
1
PValue =
0
JBSTAT =
3.8247e+003

Normal_SMGR =
1
PValue =
3.6082e-013
JBSTAT =
57.3008

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =

0.0018 0.0015 0.0009 0.0009

MeanPasar =

3.3711e-004

VarianSaham =

1.0e-003 *

0.7493 0.7739 0.4682 0.4331

VarianPasar =

1.3812e-004

CovarDenganPasar =

1.0e-003 *

0.1381 0.0130

-0.0148 0.0247 0.0200
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Beta =

0.0942 -0.1072 0.1787 0.1451

ExpectedReturn =

0.0024 0.0028 0.0022

0.0023

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-003 *

0.7493 0.2836 0.2149
0.2836 0.7739 0.2613
0.2149 0.2613 0.4682
0.2077 0.2327 0.1750

Proporsi

0.1261
-0.9420
1.0346
0.7813

0.2077
0.2327
0.1750
0.4331

Proporsi 2

Masukan Data Ketiga : data2
VarianKovarianSaham?2 =
1.0e-003 *
0.7493 0.2149 0.2077

0.2149 0.4682 0.1750
0.2077 0.1750 0.4331
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Proporsi2 =

-0.0486
0.6119
0.4367

Proporsi 3

Masukan Data Keempat : data3
VarianKovarianSaham3 =
1.0e-003 *

0.4682 0.1750
0.1750 0.4331

138

Proporsi3 =
0.5867
0.4133
Prosentase Mean Return Portofolio dan Resiko Portofolio
ProsentMeanReturn =
0.2219

ResikoPortofolio =

1.821



Lampiran 9

Output Portofolio Ketiga

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Uji Normalitas Jarque-Bera

Normal_IHSG =
1
PValue =
0
JBSTAT =
2.3941e+003

Normal_SMGR =
1
PValue =
3.6082e-013
JBSTAT =
57.3008
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Normal_UNVR =
1
PValue =
0
JBSTAT =
811.1506

Normal_ASII =
1
PValue =
0
JBSTAT =
130.0748

Normal_TLKM =
1
PValue =
0
JBSTAT =
151.6954

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =

1.0e-003 *

0.8890 0.6015 0.5699

MeanPasar =

3.3711e-004

0.3649
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VarianSaham =

1.0e-003 *

0.4331 0.4057 0.3968 0.2916

VarianPasar =

1.3812e-004

CovarDenganPasar =

1.0e-003 *

0.1381 0.0200 0.0074 0.0108

Beta =

0.1451 0.0539 0.0783 0.1110

ExpectedReturn =

0.0023 0.0025 0.0024 0.0023

0.0153

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-003 *

0.4331 0.0825 0.1782 0.0687
0.0825 0.4057 0.0963 0.0516
0.1782 0.0963 0.3968 0.0935
0.0687 0.0516 0.0935 0.2916
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Proporsi =

0.4569
0.0623
-0.0207
0.5015

Proporsi 2

Masukan Data Ketiga : data2
VarianKovarianSaham?2 =
1.0e-003 *
0.4331 0.0825 0.0687

0.0825 0.4057 0.0516
0.0687 0.0516 0.2916

Proporsi2 =

0.4469

0.0591
0.4941

ProsentMeanReturn =

0.2322

ResikoPortofolio =

1.403

142



Lampiran 10

Output Portofolio Keempat

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Uji Normalitas Jarque-Bera

Normal_IHSG =
1
PValue =
0
JBSTAT =
2.3941e+003

Normal_ASRI =
1
PValue =
5.5511e-016
JBSTAT =
70.2607

Normal_CPIN =
1
PValue =
0
JBSTAT =
1.0539e+003
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Normal_ASII =
1
PValue =
0
JBSTAT =
130.0748

Normal_TLKM =
1
PValue =
0
JBSTAT =
151.6954

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =

0.0018 0.0015 0.0006 0.0004

MeanPasar =

3.3711e-004

VarianSaham =

1.0e-003 *

0.7493 0.7739 0.3968 0.2916

VarianPasar =

1.3812e-004

CovarDenganPasar =

1.0e-003 *

0.1381 0.0130

-0.0148 0.0108 0.0153
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Beta =

0.0942 -0.1072 0.0783 0.1110

ExpectedReturn =

0.0024 0.0028 0.0024

0.0023

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-003 *

0.7493 0.2836 0.2242
0.2836 0.7739 0.2606
0.2242 0.2606 0.3968
0.1177 0.1031 0.0935

Proporsi

0.2659
-0.7513
0.6096
0.8758

0.1177
0.1031
0.0935
0.2916

Proporsi 2

Masukan Data Ketiga : data2
VarianKovarianSaham?2 =
1.0e-003 *
0.7493 0.2242 0.1177

0.2242 0.3968 0.0935
0.1177 0.0935 0.2916
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Proporsi2 =

0.0969
0.1975
0.7056

ProsentMeanReturn =

0.2367

ResikoPortofolio =

1.478
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HASIL ANALISIS SAHAM BULANAN

A. Analisis Deskriptif
Tabel Al.1 Daftar Mean Return, Varian dan Indeks Pasar (IHSG)

Saham Mean Return Variance Return
IHSG 0,0003 0,000007
ASRI 0,0018 0,000031
CPIN 0,0015 0,000039
KLBF 0,0009 0,000012
SMGR 0,0009 0,000020
LPKR 0,0007 0,000027
UNVR 0,0006 0,000012

INTP 0,0006 0,000011
ASII 0,0006 0,000017
TLKM 0,0004 0,000008

Table di atas menunjukkanean returrdan variarreturn dari masing-masing saham
pembentuk portofolio dengan saham bulandean returnterbesar terdapat pada
saham ASRI, yaitu sebesar 0,0018 dan saham dengan returnterkecil terdapat
pada saham TLKM, yaitu sebesar 0,0004. Saham-sgaaghmemiliki nilai variansi
return terbesar adalah saham CPIN, dengan variansi 0,000 saham yang

memiliki nilai variansi terkecil adalah saham TLKWgitu sebesar 0,000008.
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Tabel A1.2 Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov
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Saham Kolmogorov- P-Value | a=5% Kriteria
Smirnov
IHSG 1,066 0,202 0,05 Normal
ASRI 0,449 0,988 0,05 Normal
CPIN 0,686 0,735 0,05 Normal
KLBF 0,687 0,733 0,05 Normal
SMGR 0,706 0,702 0,05 Normal
LPKR 0,558 0,915 0,05 Normal
UNVR 0,500 0,964 0,05 Normal
ASII 0,883 0,416 0,05 Normal
INTP 0,548 0,925 0,05 Normal
TLKM 0,748 0,631 0,05 Normal

Tabel di atas menunjukkan distribusi normalitasadaturn saham bulanan yang di
analisis menggunakan uji normalitakolmogorove-Smirnaov Berdasarkan uiji
normalitas yang dilakukan dengan taraf signifikarsb% didapatkan nilaP-value
untuk semuareturn saham lebih besar dari 5%, sehingga saham-sahata di

kesemuanya berdistribusi normal.

B. Pemilihan Portofolio

Pemilihan portofolio untuk saham bulanan, disamakdengan pemilihan
portofolio yang dilakukan pada saham harian, ygada saham bulanan akan
dilakukan 4 (empat) kelompok portofolio.

Berikut adalah daftar saham-saham dalam pengeloanpbkempat) portofolio.
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Tabel B1.1 Pemilihan Portofolio

Portofolio Kode Saham Portofolio
ASRI Alam Sumatera Realty Tbk
CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk
KLBF Kalbe Farma Tbk
SMGR Semen Gresik (Persero) Thk
Portofolio 1 LPKR Lippo Karawaci Tbk
UNVR Unilever Indonesia Tbk
INTP Indocement Tunggal Prakarsa Thk
ASII Astra International Tbk
TLKM Telekomunikasi Indonesia Thk
ASRI Alam Sumatera Realty Tbk
Portofolio 2 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk
KLBF Kalbe Farma Tbk
SMGR Semen Gresik (Persero) Thk
SMGR Semen Gresik (Persero) Thk
Portofolio 3 UNVR Unilever Indonesia Tbk
ASII Astra International Thk
TLKM Telekomunikasi Indonesia Thk
ASRI Alam Sumatera Realty Tbk
Portofolio 4 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk
ASII Astra International Thk
TLKM Telekomunikasi Indonesia Thk

C. Penentuan Portofolio Optimal dengan CAPM

Model CAPM(Capital Asset Pricing Modethendasarkan nilai beta sebagai faktor yang
dianggap mampu memberikan kontribusi utama terhadajxo masing-masing sekuritas

terhadap pasar. Kontribusi resiko masing-masingritek dapat dinyatakan dengan besarnya
covarian returndari masing-masing saham dengaturn pasar ¢, ). Karena nilai beta

adalah pengukur resiko relatif terhadap resiko mpasaka beta dapat dirumuskan dengan

rumuso,, dibagi dengan variareturn pasargy, .
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Dengan bantuarsoftware MATLAB diperoleh nilai variansi pasard(,)
sebesar 0,000007 dan nilai harapan paggy)( sebesar 0,0003. Maka dapat
diperoleh nilai keuntungan yang diharapkan dap-tiap sekuritas ) berdasarkan

model CAPM Pada tingkat suku bunga Bank Indonesia (SBI) bulaedesar 5,75%
yang di konversi kedalam harian, dan didapatkaru duknga SBI harian sebesar
0,26% (r = 0,0026) dapat dibuat rangkuman analisis dariimga®asing saham
sebagai berikut :

Tabel C1.1 Estimasi Nilai 8, dan &, Model CAPM

Saham ﬁi=0i—“2" o=t +B (@, -r)
UM
ASRI 1,0857 0,0001
CPIN 0,5242 0,0014
KLBF 0,6224 0,0012
SMGR 0,7112 0,0010
LPKR 0,9170 0,0005
UNVR -0,0103 0,0026
ASII 0,4141 0,0017
INTP 0,8057 0,0008
TLKM 0,1178 0,0023

Tabel di atas menunjukkan besarnya nilai betardean returndari masing-
masing saham berdasarkan model CAPM. Nilai betaipadian pengukur besarnya
resiko sitematis, nilai beta terbesar terdapat [sati@m ASRI, yaitu sebesar 1,0857,
sedangkan nilai beta terkecil terdapat pada sah&WR) yaitu sebesar -0,0103.

Besarnya beta menunjukan tingginya fluktuasturn saham terhadap pasar.
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Berdasarkan tabel analisis diatas memiliki nilaiabdibawah 1, hal ini menunjukan
bahwa fluktuasireturn saham-saham diatas tidak mengikuti pergerakartuthsk
pasar. Fluktuasieturn saham dapat dikatakan mengikuti pergerakan pésanijai
beta yang didapatkan adalah 1 atau lebih besaf.dari

Melihat nilai mean return(y) dari model CAPM, saham UNVR memiliki
nilai mean returnterbesar yaitu sebesar 0,0026, dan saham yanglikienitdi mean
return terkecil adalah saham ASRI, yaitu sebesar 0,0B8%arnyamean returndari
saham UNVR dapat dilihat dari kecilnya nilai betd@ saham tersebut. Begitupun
pada saham ASRI, saham ASRI memiliki nilai bethdsar dari pada saham-saham
lainya, hal ini dikarenakan nilai beta merupakamguur resiko sistematis dari

masing-masing saham.

D. Pembentukan Portofolio Optimal
1. Portofolio Pertama
Analisis portofolio pertama dilakukan terhadap kesa saham yang
memiliki mean returnpositif, yaitu saham ASRI, CPIN, KLBF, SMGR,
LPKR, UNVR, INTP, ASIl, dan TLKM. Berdasarkan arsii portofolio

model CAPM maka didapatkan proporsi sebagai berikut

Tabel D1.1 Proporsi 1

Saham Komposisi
ASRI 29,72%
CPIN -26,74%
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KLBF 22,01%
SMGR -60,67%
LPKR 20,41%
UNVR -6,27%
INTP 53,38%
ASII 65,20%

TLKM 2,95%

Tabel di atas menunjukkan besarnya proporsi dasingamasing saham pada
kelompok portofolio pertama. Berdasarkan tabeltds alidapatkan proporsi
saham CPIN, SMGR dan UNVR bernilai negatif, sehanggrlu dilakukan
pembentukan proporsi ulang dengan tidak mengikua@ram-saham yang
memiliki nilai proporsi negatif. Setelah dilakukgrembentukan proporsi
ulang didapatkan besarnya proporsi baru sebagéubier

Tabel D1.2 Proporsi 2

Saham Komposisi
ASRI 25,03%
KLBF 8,56%
LPKR 12,02%
INTP 8,24%
ASII 41,07%

TLKM 5,07%

Tabel di atas menunjukkan besarnya proporsi bang yarbentuk. Pada
pembentukan proporsi yang kedua semua saham pearkbeguirtofolio
memiliki nilai proporsi positif, dengan proporsrivesar terdapat pada saham

ASII, yaitu 41,07%, dan saham yang memiliki propdesendah terdapat
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pada saham INTP dengan proporsi sebesar 8,24%agekdn proporsi yang
diperoleh maka didapatkan nilmean returndan resiko portofolio sebagai

berikut:

Tabel D1.3Mean Return dan Resiko Portofolio

Mean Return Resiko
0,0772% 0,318%

Mean return portofolio yang diperoleh pada kelompok portofopertama
dengan komponen portofolio saham ASRI, KLBF, LPHRTP, ASII dan
TLKM berdasarkan analisis portofolio optimal mod®\PM adalah sebesar

0,0772% dengan besarnya resiko portofolio sebe3aB8%.

. Portofolio Kedua

Analisis portofolio yang kedua dilakukan terhadagaham yang memiliki
nilai mean returnsaham terbesar, yaitu saham ASRI, CPIN, KLBF dan

SMGR. Berdasarkan model CAPM maka didapatkan psogebagai berikut:

Tabel D1.4Proporsi 1

Saham Komposisi
ASRI 53,05%
CPIN -23,60%
KLBF 48,43%
SMGR 22,12%

Tabel di atas menunjukkan besarnya proporsi dasingamasing saham pada

kelompok portofolio kedua. Berdasarkan tabel ds aaham CPIN memiliki
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nilai proporsi negatif, sehingga perlu dilakukarmpentukan proporsi ulang
dengan tidak mengikutkan saham-saham yang memil&iproporsi negatif.
Setelah dilakukan pembentukan proporsi ulang di#tapabesarnya proporsi

baru sebagai berikut:

Tabel D1.5Proporsi 2

Saham Komposisi
ASRI 39,42%
KLBF 37,30%
SMGR 23,29%

Tabel di atas menunjukkan besarnya komposisi psbpkedua yang
terbentuk, pada pembentukan proporsi yang kedwgpdilan kesemua saham
memiliki nilai proporsi positif, dengan proporsrivesar terdapat pada saham
ASRI, dengan proporsi 39,42%, dan proporsi terertdatapat pada saham
SMGR dengan proporsi 23,29%. Berdasarkan proparsj yliperoleh maka
didapatkan nilamean returrdan resiko portofolio sebagai berikut:

Tabel D1.6Mean Return Portofolio

Mean Return Resiko
0,0729% 0,376%

Mean return portofolio yang diperoleh pada kelompok portofokedua
dengan komponen portofolio saham ASRI, KLBF dan $MKerdasarkan
analisis portofolio optimal model CAPM adalah setre6,0729% dengan

besarnya resiko portofolio sebesar 0,376%.
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3. Portofolio Ketiga

Analisis portofolio ketiga dilakukan terhadap sakssham TLKM, BMTR,
UNVR dan SGRO. Berdasarkan model CAPM maka didapatsroporsi

sebagai berikut:

Tabel D1.7Proporsi 1

Saham Komposisi
SMGR 57,97%
UNVR -1,63%
ASII 27,52%
TLKM 16,14%

Tabel di atas menunjukan besarnya proporsi daringasasing saham pada
kelompok portofolio ketiga. Berdasarkan tabel disadi dapatkan saham ASII
memiliki nilai proporsi negatif, sehingga perlu aklkan pembentukan
proporsi ulang dengan tidak mengikutkan saham-sayerg memiliki nilai

proporsi negatif. Setelah dilakukan pembentukarp@ ulang didapatkan

besarnya proporsi baru sebagai berikut:

Tabel D1.8 Proporsi 2

Saham Komposisi

SMGR 57,11%
ASII 27,11%

TLKM 15,78%
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Tabel di atas menunjukan komposisi proporsi kedaregyterbentuk, dengan
komponen saham portofolio SMGR, ASII dan TLKM. Basdrkan portofolio
di atas di dapatkan semua saham memiliki nilai @reippositif, dengan
proporsi terbesar pada saham SMGR, dengan besporprdb7,11%, dan
proporsi terendah terdapat pada saham TLKM, dehgsar proporsi 15,78%.
Berdasarkan proporsi yang diperoleh maka didapatkanmean returndan

resiko portofolio sebagai berikut:

Tabel D1.9Mean Return dan Resiko Portofolio

Mean Return Resiko
0,1383% 0,329%

Mean return portofolio yang diperoleh berdasarkan kelompoktgfofio
ketiga dengan komponen saham portofolio SMGR, A&l TLKM dengan
analisis portofolio optimal model CAPM adalah setre6,1383% dengan

besarnya resiko portofolio sebesar 0,329%.

. Portofolio Keempat
Analisis portofolio keempat dilakukan terhadap satszmham ASRI, CPIN,
ASIl dan TLKM. Berdasarkan model CAPM maka didapatkproporsi

sebagai berikut:
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Tabel D1.10 Proporsi 1

Saham Komposisi
ASRI 65,75%
CPIN -24,16%
ASII 42,05%

TLKM 16,36%

Tabel di atas menunjukkan besarnya proporsi dasingamasing saham pada
kombinasi portofolio keempat. Berdasarkan tabehtds di dapatkan saham
CPIN memiliki nilai proporsi negatif, sehingga pedilakukan pembentukan
proporsi ulang dengan tidak mengikutkan saham CHBigtelah dilakukan
pembentukan proporsi ulang didapatkan besarnyaopsbpbaru sebagai

berikut:

Tabel D1.11Proporsi 2

Saham Komposisi
ASRI 17,05%
ASII 57,82%

TLKM 25,13%

Tabel di atas menunjukkan besarnya proporsi kedada pkelompok
portofolio keempat. Proporsi portofolio yang terhn terdiri atas tiga
komponen saham, yaitu saham ASRI, ASII dan TLKM gden kesemua
saham memiliki nilai proporsi positif. Proporsiliesar terdapat pada saham
ASII, dengan proporsi sebesar 57,82%, dan propgersndah terdapat pada

saham ASRI, dengan besar proporsi 17,05%.
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Berdasarkan proporsi yang diperoleh maka didapatkanmean returndan
resiko portofolio sebagai berikut:

Tabel D1.12Mean Return dan Resiko Portofolio

Mean Return Resiko
0,1788% 0,260%

Mean return portofolio yang diperoleh berdasarkan kelompoktgfotio
keempat dengan komponen portofolio ASRI, ASIl daK€WM dengan analisis
portofolio optimal model CAPM adalah sebesar 0,248&ngan besarnya
resiko portofolio sebesar 0,260%.
E. Pembahasan
Analisis portofolio optimal menggunakan model CARMda saham syariah
bulanan dilakukan terhadap 4 (empat) kelompok faito Kelompok portofolio
tersebut didadarkan pada pembentukan kelompok fpbotopada saham syariah
dengarreturn harian.
Berikut daftar besar proporamean returndan resiko portofolio dari masing-

masing kelompok portofolio.

Tabel E1.1 Daftar Proporsi,Mean Return dan Resiko Portofolio

Proporsi Mean Resiko
Portofolio Saham Portofolio Return .
) Portofolio
Portofolio
ASRI 25,03%
Portofolio 1 KLBF 8,56% 0,0772% 0,318%
LPKR 12,02%
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INTP 8,24%
ASII 41,07%
TLKM 5,07%
ASRI 39,42%
Portofolio 2 KLBF 37,30% 0,0729% 0,376%
SMGR 23,29%
SMGR 57,11%
Portofolio 3 ASII 27,11% 0,1383% 0,329%
TLKM 15,78%
ASRI 17,05%
Portofolio 4 ASlI 57,82% 0,1788% 0,260%
TLKM 25,13%

Tabel di atas menunjukkan besarnya masing-masiogopsi, mean return

dan resiko portofolio berdasarkan masing-masingrikpbk portofolio.Mean return

portofolio terbesar terdapat pada kelompok poriofeeempat, dengan besarean

return portofolio 0,1788%. Sedangkan kelompok portofojiang memiliki nilai

resiko portofolio terkecil adalah pada kelompoktpfwiio keempat, dengan besar

resiko portofolio 0,260%.
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Resiko Portofolio

Gambar E1.1 Analisis Tipologi

Gambar di atas menunjukkan analisis tipologi bexd@s besarnyanean return
portofolio dan resiko portofolio dari masing-masikglompok portofolio. Dalam
analisis topologi diatas kelompok—kelompok portifolyang dianalisis di
kelompokkan menjadi 4 (empat) kategori, yaitu katepw return and low risk, low
return but high risk, high return but low riglanhigh return and high risk.

Portofolio pertama masuk dalam kuadran pertamaatehkgtegori dw return and
low risk pada kuadran kedua terdapat portofolio keduaatekgterialow return but

high risk pada kuadran ketiga terdapat kelompok portofikditga, dengan kategori
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high return and high riskdan pada kuadran ketiga terdapat portofolio ke¢mp
dengan kategohigh return but low risk

Melihat Gambar analisis tipologi di atas portofobptimal terdapat pada
kelompok portofolio keempat, hal itu terlihat dagsarnya tingginya perbandingan
antarareturn dan resiko yang didapatkan, dengaean returnportofolio sebesar
0,1788% dan resiko portofolio 0,260%, dengan preigerbesar terdapat pada saham
ASII, yaitu sebesar 57,82%, saham proporsi terertdedapat pada saham ASRI
dengan proporsi sebesar 17,05%. Akan tetapi datmilipan portofolio tergantung
karakter dari masing-masing investor. Portofolierk@at memenuhi karakter kriteria
para investor yang menginginkan besarny@an returnatau tingkat pengembalain
dengan resiko yang diberikan sangat rendah dibgkdin dengan kelompok

portofolio yang lainya.



Lampiran 12

Output Portofolio Pertama Saham Bulanan

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =

0.0017 0.0015 0.0009 0.0009 0.0007 0.0006 0.0006 0.0005 0.0004
MeanPasar =

3.3344e-004

VarianSaham =

1.0e-004 *

0.3107 0.3945 0.1208 0.2015 0.2706 0.1209 0.1123 0.1655 0.0797
VarianPasar =

7.0406e-006

VarCov_Pasar =

1.0e-004 *
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0.0704
0.0764
0.0369
0.0438
0.0501
0.0646
-0.0007
0.0292
0.0567
0.0083

0.0764
0.3107
0.2132
0.1042
0.1066
0.1468
0.0045
0.0754
0.0624
0.0089

0.0369
0.2132
0.3945
0.1070
0.0867
0.1472
-0.0083
0.1080
0.0514
-0.0033

CovarDenganPasar =

1.0e-005 *

0.7041

Beta =

1.0857

0.7644

0.5242

ExpectedReturn =

0.0001

0.0014

0.3690

0.6224

0.0012

0.0438 0.0501
0.1042 0.1066
0.1070 0.0867
0.1208 0.0885
0.0885 0.2015
0.1076 0.1050
-0.0055 -0.0012
0.0447 0.0922
0.0574 0.1402
0.0334 0.0189

0.4382 0.5007

0.0646
0.1468
0.1472
0.1076
0.1050
0.2706

-0.0007
0.0045
-0.0083
-0.0055
-0.0012
0.0304

0.0304 0.1209

0.0340
0.0789
0.0336

0.6457

-0.0014
-0.0032
0.0058

-0.0073

0.7112 0.9170 -0.0103 0.4141

0.0010 0.0005 0.0026 0.0017
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0.0292 0.0567 0.0083
0.0754 0.0624 0.0089
0.1080 0.0514 -0.0033
0.0447 0.0574 0.0334
0.0922 0.1402 0.0189
0.0340 0.0789 0.0336
-0.0014 -0.0032 0.0058
0.1123 0.0390 0.0012
0.0390 0.1655 0.0038
0.0012 0.0038 0.0797

0.2916 0.5673 0.0829

0.8057 0.1178

Proporsi Portofolio 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-004 *

0.3107
0.2132
0.1042
0.1066
0.1468
0.0045
0.0754
0.0624

0.2132
0.3945
0.1070
0.0867
0.1472
-0.0083
0.1080
0.0514

0.1042
0.1070
0.1208
0.0885
0.1076
-0.0055
0.0447
0.0574

0.1066 0.1468
0.0867 0.1472
0.0885 0.1076
0.2015 0.1050
0.1050 0.2706
-0.0012 0.0304
0.0922 0.0340
0.1402 0.0789

0.0045
-0.0083
-0.0055
-0.0012

0.0304

0.1209

-0.0014
-0.0032

0.0754
0.1080
0.0447
0.0922
0.0340
-0.0014
0.1123
0.0390

0.0624 0.0089
0.0514 -0.0033
0.0574 0.0334
0.1402 0.0189
0.0789 0.0336
-0.0032 0.0058
0.0390 0.0012
0.1655 0.0038
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0.0089 -0.0033 0.0334 0.0189 0.0336 0.0058 0.0012 0.0038 0.0797

Proporsi =

0.2972
-0.2674
0.2201
-0.6067
0.2041
-0.0627
0.5338
0.6520
0.0295

Proporsi Portofolio 2

Masukan Data Ketiga : data2

VarianKovarianSaham?2 =

1.0e-004 *

0.3107
0.1042
0.1468
0.0754
0.0624
0.0089

Proporsi2 =

0.2503
0.0856
0.1202
0.0824
0.4107
0.0507

0.1042
0.1208
0.1076
0.0447
0.0574
0.0334

0.1468
0.1076
0.2706
0.0340
0.0789
0.0336

0.0754
0.0447
0.0340
0.1123
0.0390
0.0012

0.0624
0.0574
0.0789
0.0390
0.1655
0.0038

0.0089
0.0334
0.0336
0.0012
0.0038
0.0797
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MeanReturnPort =

7.7245e-004

ResikoPort =

1.0147e-005

ProsentMeanReturn =

0.0772

ResikoPortofolio =

0.3185



Lampiran 13

Output Portofolio Kedua Saham Bulanan

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =
0.0017 0.0015 0.0009 0.0009
MeanPasar =
3.3344e-004
VarianSaham =
1.0e-004 *
0.3107 0.3945 0.1208 0.2015
VarianPasar =
7.0406e-006
CovarDenganPasar =

1.0e-005 *
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0.7041 0.7644

Beta =

1.0857 0.5242

ExpectedReturn =

0.0001

0.0014

0.3690 0.4382 0.5007

0.6224 0.7112

0.0012

0.0010

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-004 *

0.3107
0.2132
0.1042
0.1066

Proporsi

0.5305
-0.2360
0.4843
0.2212

0.2132
0.3945
0.1070
0.0867

0.1042
0.1070
0.1208
0.0885

0.1066
0.0867
0.0885
0.2015

Proporsi Portofolio 2

Masukan Data Ketiga : data2

VarianKovarianSaham2 =

1.0e-004 *
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0.3107 0.1042 0.1066
0.1042 0.1208 0.0885
0.1066 0.0885 0.2015

Proporsi2 =

0.3942
0.3730
0.2329

ProsentMeanReturn =

0.0729

ResikoPortofolio =

0.3763
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Lampiran 14

Output Portofolio Ketiga Saham Bulanan

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =
1.0e-003 *
0.8861 0.5844 0.5790 0.3516
MeanPasar =
3.3344e-004
VarianSaham =
1.0e-004 *
0.2015 0.1209 0.1123 0.0797
VarianPasar =
7.0406e-006

CovarDenganPasar =
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1.0e-005 *

0.7041 0.5007 -0.0073 0.2916 0.0829

Beta =

0.7112 -0.0103 0.4141 0.1178

ExpectedReturn =

0.0010 0.0026 0.0017 0.0023

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =
1.0e-004 *

0.2015 -0.0012 0.0922 0.0189
-0.0012 0.1209 -0.0014 0.0058
0.0922 -0.0014 0.1123 0.0012
0.0189 0.0058 0.0012 0.0797

Proporsi =

0.5797
-0.0163
0.2752
0.1614
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Proporsi 2

Masukan Data Ketiga : data2
VarianKovarianSaham2 =

1.0e-004 *



0.2015 0.0922 0.0189
0.0922 0.1123 0.0012
0.0189 0.0012 0.0797

Proporsi2 =
0.5711

0.2711
0.1578
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ProsentMeanReturn =

0.1383

ResikoPortofolio =

0.3286



Lampiran 15

Output Portofolio Keempat Saham Bulanan

Analisis Portofolio Optimal
Menggunakan
Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Pada Saham Syariah Jakarta Islamic Index

AKHMAD KHOIRUL IMRON
08610046

Masukan Data Pertama : data
Masukan Data Kedua : datal
Masukan Nilai SBI : 0.0026

Analisis Portofolio CAPM

MeanSaham =
0.0017 0.0015 0.0006 0.0004
MeanPasar =
3.3344e-004
VarianSaham =
1.0e-004 *
0.3107 0.3945 0.1123 0.0797
VarianPasar =
7.0406e-006
CovarDenganPasar =

1.0e-005 *
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0.7041 0.7644 0.3690 0.2916 0.0829

Beta =
1.0857 0.5242 0.4141 0.1178
ExpectedReturn =

0.0001 0.0014 0.0017 0.0023

Proporsi 1

VarianKovarianSaham =

1.0e-004 *

0.3107 0.2132 0.0754 0.0089
0.2132 0.3945 0.1080 -0.0033
0.0754 0.1080 0.1123 0.0012
0.0089 -0.0033 0.0012 0.0797

Proporsi =

0.6575
-0.2416
0.4205
0.1636

Proporsi 2

Masukan Data Ketiga : data2
VarianKovarianSaham2 =
1.0e-004 *

0.3107 0.0754 0.0089
0.0754 0.1123 0.0012
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0.0089 0.0012 0.0797

Proporsi2 =

0.1705
0.5782
0.2513

ProsentMeanReturn =

0.1788

ResikoPortofolio =

0.2600
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