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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal, Capital
Adequacy Ratio, Non Performing Financing, dana pihak ketiga, dan penerbitan
sukuk terhadap profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia. Populasi dalam
penelitian ini yaitu Bank Umum Syariah selama periode 2021-2025. Teknik
pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Jumlah sampel pada
penelitian ini sebanyak 12 sampel Bank Umum Syariah. Penelitian ini
menggunakan pendekatan regresi data panel dengan bantuan sofiware Eviews 10.
Hasil penelitian menggunakan Uji Parsial (uji t) menunjukkan bahwa struktur
modal dan Capital Adequacy Ratio berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
profitabilitas. Sedangkan dana pihak ketiga berpengaruh positif dan signifikan
terhadap profitabilitas. Kemudian, Non Performing Financing dan penerbitan
sukuk tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Terakhir, pada uji simultan (uji F)
menunjukkan bahwa variabel independen secara bersama-sama berpengaruh
terhadap profitabilitas.

Kata Kunci: Struktur Modal, Capital Adequacy Ratio, Non Performing Financing,
Dana Pihak Ketiga, Penerbitan Sukuk, Bank Umum Syariah
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ABSTRACT

This study aims to examine the effects of capital structure, Capital Adequacy
Ratio, Non-Performing Financing, third-party funds, and sukuk issuance on the
profitability of Islamic Commercial Banks in Indonesia. The population of this study
consists of Islamic Commercial Banks during the 2021-2025 period. The sampling
technique used was purposive sampling. The sample size for this study consists of
12 Sharia Commercial Banks. This study employs a panel data regression approach
using Eviews 10 software. The results of the partial tests (t-tests) indicate that
capital structure and the Capital Adequacy Ratio have a negative and significant
effect on profitability. Meanwhile, third-party funds have a positive and significant
effect on profitability. Furthermore, non-performing financing and sukuk issuance
have no effect on profitability. Finally, the simultaneous test (F-test) indicates that
the independent variables collectively influence profitability.

Keywords: Capital Structure, Capital Adequacy Ratio, Non-Performing Financing,
Third-Party Funds, Sukuk Issuance, Sharia Commercial Banks
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Perkembangan sektor keuangan berbasis syariah di Indonesia
menunjukkan perubahan yang cukup pesat selama beberapa dekade terakhir,
terutama di sektor perbankan syariah. Besarnya potensi pertumbuhan
keuangan syariah tersebut didorong oleh peningkatan populasi muslim di
Indonesia bahkan dunia, yang berdampak pada pendapatan perkapita serta
kekayaan muslim dan peningkatan kesadaran tentang keuangan syariah.
Indonesia, dengan populasi Muslim terbesar di dunia, dapat mengembangkan
sektor perbankan syariah karena mendukung pembangunan ekonomi Islam
(Fitriana et al., 2024). Dalam operasionalnya, perbankan syariah berdasarkan
pada ketentuan syariah yang menuntut tidak adanya unsur riba, maisir,
maupun gharar dalam setiap aktivitas yang dijalankan (Yudi et al., 2020).

Dalam praktik ekonomi Islam, prinsip-prinsip syariah tersebut sejalan
dengan nilai keadilan dan larangan praktik batil dalam transaksi keuangan
yang ditegaskan dalam Al-Quran. Hal ini tercermin pada QS. An-Nisa ayat
29, yang melarang perolehan harta milik pihak lain melalui cara yang tidak
dibenarkan serta menekankan pentingnya transaksi yang dilandasi atas dasar

kerelaan kedua belah pihak, dengan ayat yang berbunyi sebagai berikut:
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Artinya : “Wahai orang-orang yang beriman, janganlah kamu memakan
harta sesamamu dengan cara yang batil (tidak benar), kecuali berupa
perniagaan atas dasar suka sama suka di antara kamu. Janganlah kamu
membunuh dirimu. Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang

kepadamu”.

Ayat tersebut menegaskan adanya larangan untuk memperoleh harta
pihak lain melalui cara yang tidak dibenarkan, kecuali dalam kesepakatan dan
kerelaan yang telah disetujui bersama dalam aktivitas perdagangan. Dengan
demikian, aktivitas ekonomi yang dijalankan harus berdasarkan asas
keadilan, keterbukaan, serta amanah. Kemudian dijelaskan juga dalam Q.S
Al-Bagarah ayat 275-279, Allah dengan tegas melarang adanya riba, karena
riba mengandung unsur eksploitasi yang dapat menyebabkan kerugian bagi
orang lain. Sistem keuangan syariah menghindari riba yang bertujuan untuk
menciptakan sistem keuangan yang lebih adil. Bagi masyarakat Muslim,
perbankan syariah merupakan pilihan sistem keuangan yang memungkinkan
pelaksanaan transaksi keuangan sesuai dengan prinsip-prinsip Islam.

Selain sebagai lembaga keuangan yang menjunjung tinggi nilai-nilai
Islam, perbankan syariah secara strategis mendukung pertumbuhan ekonomi
Indonesia (Yudi et al., 2020). Perkembangan bank syariah di Indonesia sangat
dipengaruhi oleh peran dan fungsi perbankan syariah. Keberhasilan bank
syariah sangat penting bagi industri perbankan yang kuat dan efektif (Agusto,
2021). Sepanjang periode 2021-2025, aset bank syariah terus mengalami

peningkatan sebagaimana tercermin dalam laporan Otoritas Jasa Keuangan.



Dapat dilihat dari gambar grafik yang menjelaskan pertumbuhan aset

keuangan Bank Syariah sebagai berikut:

Aset Bank Umum Syariah
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Gambar 1.1 Perkembangan Aset Bank Umum Syariah 2021-2025
Sumber: Statistik Perbankan Syariah (OJK, 2025)

Data tersebut menunjukkan adanya tren pertumbuhan aset pada industri
Bank Umum Syariah (BUS) dari 441,789 miliar pada tahun 2021 menjadi
797,226 miliar pada tahun 2025. Meskipun periode 2021-2025 ditandai oleh
sejumlah tantangan ekonomi global, seperti pemulihan pasca pandemi,
lonjakan inflasi global, meningkatnya ketidakpastian kebijakan ekonomi,
serta kebijakan pengetatan moneter oleh bank sentral negara maju yang
berpotensi memengaruhi stabilitas sektor keuangan (Rochman, 2025),
industri perbankan syariah tetap menunjukkan pertumbuhan aset yang positif.
Pertumbuhan tersebut mengindikasikan adanya ketahanan industri perbankan
syariah dalam menghadapi tekanan ekonomi global. Akan tetapi, peningkatan
aset tersebut belum tentu sepenuhnya mencerminkan kinerja bank secara

menyeluruh.



Penilaian terhadap kesehatan bank syariah diperlukan untuk menilai
sejauh mana bank mampu mengelola risiko dan mempertahankan stabilitas
kinerja keuangannya. Kesehatan bank mencerminkan kondisi keuangan dan
operasional bank yang menunjukkan kemampuannya dalam mengelola risiko
serta memenuhi kewajiban sesuai dengan regulasi yang berlaku (Sunardi,
2020). Kesehatan perbankan syariah dinilai menggunakan Peringkat Bank
Berbasis Risiko (RBBR) sesuai dengan Peraturan POJK No.
8/POJK.03/2014. RBBR terdiri dari GCG, modal, laba, dan profil risiko.

Penilaian profil risiko mempertimbangkan manajemen risiko bank dan
jenis risiko. Ini termasuk risiko kredit, pasar, likuiditas, operasional, hukum,
strategis, kepatuhan, reputasi, pengembalian, dan investasi. Karakteristik
Good Corporate Governance (GCG) dinilai berdasarkan kualitas manajemen
bank. Aspek earning yang mencakup evaluasi terhadap tingkat profitabilitas,
sumber perolehan laba, keberlanjutan pendapatan, serta efektivitas
pengelolaan rentabilitas. Pengukuran terhadap aspek tersebut umumnya
dilakukan melalui indikator keuangan seperti Return on Assets (ROA) dan
Net Interest Margin (NIM). SE BI No. 13/24/DPNP menyatakan bahwa
Capital Adequacy Ratio (CAR) dapat mengukur kecukupan modal dan
manajemen sebagai bagian dari penilaian aspek modal (Sunardi, 2020).

Kesehatan bank mencerminkan kemampuan dalam stabilitas keuangan
dan menjalankan fungsi intermediasi secara efektif. Indikator utama yang
menunjukkan kemampuan menghasilkan laba secara optimal untuk menilai

kinerja bank adalah profitabilitas. Profitabilitas umumnya diukur melalui



Return on Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE). Indikator Return on
Assets (ROA) digunakan dalam penelitian ini, karena ROA mencerminkan
seberapa efektif pengelolaan aset dalam memperoleh laba (Sehany &
Nurhidayati, 2022). Profitabilitas memegang peranan penting dalam

operasional setiap bank, yang dinilai dengan tingkat pencapaiannya (Dzeha

et al., PROFITABILITAS
BANK UMUM SYARIAH
2023). w2021 m2022 m2023 m2024 m2025 Untuk
4 = S °
ROA %

melihat perkembangan profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia,

berikut disajikan grafik ROA periode 2021-2025:

Gambar 1.2 Profitabilitas Bank Umum Syariah Periode 2021-2025
Sumber: Statistik Perbankan Syariah,OJK (2025) (data diolah, 2026).

Sebagaimana ditunjukkan pada Gambar 1.2, kinerja profitabilitas yang

diukur melalui Return on Assets (ROA) pada bank syariah cenderung


http://www.ojk.go.id/

berfluktuasi sepanjang periode 2021-2025. Nilai profitabilitas paling tinggi
terjadi pada tahun 2024 sebesar 2,07%, sementara nilai paling rendah sebesar
1,55% pada tahun 2021. Rendahnya angka profitabilitas ini mengindikasikan
kinerja keuangan yang kurang optimal karena perusahaan belum mampu
memperoleh laba yang memadai untuk menutup biaya operasional serta
kewajiban utang.

Berdasarkan penjelasan di atas, struktur modal merupakan salah satu
faktor yang dapat memengaruhi profitabilitas suatu bisnis karena berperan
penting dalam menentukan keberhasilan finansial di sektor perbankan.
Struktur modal menjelaskan bagaimana perusahaan mengumpulkan sumber
dayanya untuk memperluas operasional perusahaan (Jadah et al., 2020).
Tingkat stabilitas keuangan diperoleh dengan adanya manajemen struktur
modal yang efektif (Endri et al., 2021). Struktur modal perbankan dianalisis
menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) dan Debt to Asset Ratio (DAR)
(Rionita, 2018). DER atau DAR mencerminkan tingkat pemanfaatan utang
sebagai pendanaan dalam aktivitas perbankan (Istiani & Hayati, 2025).

Capital Adequacy Ratio (CAR) adalah nama lain untuk rasio
permodalan. Rasio ini menilai kapasitas bank untuk membiayai pertumbuhan
bisnis dan menanggung kerugian operasional (Azizah, 2024). Kemampuan
bank dalam mendukung kegiatan operasional serta meningkatkan profitabilitas
ditunjukkan oleh angka CAR yang tinggi (Dewi & Ghalib, 2024).

Faktor selanjutnya, yaitu Non Performing Financing (NPF), yang

mencerminkan proporsi pembiayaan bermasalah terdiri atas kategori kurang



lancar, diragukan, dan macet sebagaimana diatur oleh Bank Indonesia. Dalam
perbankan syariah, NPF mengacu pada pembiayaan yang tidak dapat dilunasi
atau mengalami kegagalan pembayaran oleh nasabah, baik secara
keseluruhan atau sebagian (Hernawati et al., 2021). Semakin banyak jumlah
pembiayaan yang disalurkan, semakin tinggi kemungkinan bank untuk
meningkatkan profitabilitas (Hartanto & Samputra, 2023). Dengan demikian,
rendahnya rasio NPF menunjukkan kinerja bank yang lebih optimal (Kusuma
& Diyana, 2022).

Kemudian faktor lain yaitu dana pihak ketiga, yang meliputi deposito,
rekening tabungan, rekening giro, dan simpanan wadiah yang diperoleh dari
masyarakat umum (Sehany & Nurhidayati, 2022). Bank syariah sangat
bergantung pada dana pihak ketiga untuk memenuhi tugas intermediasi
mereka, terutama dalam hal menyalurkan dana kepada masyarakat umum.
Dengan demikian, kemampuan bank dalam menghimpun dan mengelola
DPK untuk mendukung kegiatan operasional dapat mencerminkan tingkat
keberhasilan kinerja bank (Dali & Bokiu, 2023).

Setiap perusahaan memiliki berbagai cara untuk meningkatkan
profitabilitas, salah satunya melalui penerbitan sekuritas. Perusahaan dapat
meningkatkan profitabilitas dengan memperkuat struktur modal melalui
penerbitan surat berharga. Salah satu instrumen yang dapat digunakan,
khususnya oleh perusahaan syariah adalah sukuk sebagai sumber pendanaan
untuk menambah modal (Syahbudin et al., 2022). Berdasarkan aturan syariah,

penerbit menerbitkan sukuk kepada para pemegangnya sebagai instrumen



keuangan. Pada saat jatuh tempo, penerbit harus memberikan keuntungan
kepada pemegang sukuk (Ivana et al., 2022).

Berdasarkan penjelasan yang telah disebutkan di atas, sejumlah
penelitian sebelumnya telah mengkaji variabel-variabel yang memengaruhi
profitabilitas bank syariah. Menurut Istiani & Hayati (2025), profitabilitas
bank syariah dipengaruhi secara negatif oleh struktur modal. Sementara itu,
Apriliani & Ibnu (2019) menunjukkan bahwa profitabilitas dipengaruhi oleh
struktur modal. Selanjutnya, Azizah (2024) menemukan bahwa terdapat
pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) pada profitabilitas, meskipun Diana
& Ekawaty (2020) menemukan bahwa tidak adanya pengaruh dari CAR
terhadap profitabilitas.

Selanjutnya, Kusuma & Diyana (2022) mengindikasikan hasil bahwa
profitabilitas dipengaruhi secara parsial dan negatif oleh NPF. Temuan penelitian
Yunita et al. (2024) mengindikasikan bahwa profitabilitas tidak di pengaruhi
dana pihak ketiga (DPK), sedangkan Fitriana et al. (2024) menemukan dampak
positif dan signifikan. Selain itu, Ivana et al. (2022) tidak menemukan dampak
siginifkan penerbitan sukuk terhadap profitabilitas. Di sisi lain, Syahbudin et al.
(2022) menemukan bahwa penerbitan sukuk memengaruhi profitabilitas bank
syariah.

Berdasarkan kajian terdahulu mengenai profitabilitas bank umum
syariah, masih terdapat perbedaan hasil penelitian terkait pengaruh struktur
modal, Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF),

Dana Pihak Ketiga (DPK), dan penerbitan sukuk. Ketidakkonsistenan temuan



pada penelitian sebelumnya mengindikasikan perlunya pengujian lanjutan
dengan menggunakan periode yang berbeda. Selain itu, penelitian yang
mengintegrasikan berbagai aspek fundamental dalam operasional perbankan
syariah, seperti pengelolaan permodalan, risiko pembiayaan, penghimpunan
dana, serta penggunaan instrumen pendanaan berbasis syariah, masih relatif
terbatas. Oleh karena itu, fokus penelitian ini untuk menganalisis faktor-
faktor yang memengaruhi profitabilitas Bank Umum Syariah (BUS) di
Indonesia, di mana bank syariah mempunyai peran strategis dalam
mendukung pertumbuhan ekonomi Islam. Berdasarkan pertimbangan
tersebut, penelitian ini dilakukan dengan judul:

“Pengaruh Struktur Modal, Capital Adequacy Ratio, Non
Performing Financing, Dana Pihak Ketiga, dan Penerbitan Sukuk
Terhadap Profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia Periode 2021-
2025”

B. Rumusan Masalah

Sejalan dengan wuraian latar belakang di atas, penelitian ini

mengidentifikasi beberapa rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah Struktur Modal berpengaruh terhadap profitabilitas Bank

Umum Syariah di Indonesia?

2. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap

profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia?

3. Apakah Non Performing Financing (NPF) berpengaruh terhadap

profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia?
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4. Apakah Dana Pihak Ketiga (DPK) berpengaruh terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia?

5. Apakah Penerbitan Sukuk berpengaruh terhadap profitabilitas Bank
Umum Syariah di Indonesia?

C. Tujuan Penelitian
Dari rumusan masalah yang telah dipaparkan, maka tujuan dari
penelitian ini yaitu:

1. Untuk menganalisis pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas
Bank Umum Syariah di Indonesia

2. Untuk menganalisis pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR)
terhadap profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia

3. Untuk menganalisis pengaruh Non Performing Financing (NPF)
terhadap profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia

4. Untuk menganalisis pengaruh Dana Pihak Ketiga (DPK) terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia

5. Untuk menganalisis pengaruh penerbitan sukuk terhadap
profitabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia

D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis

Diharapkan penelitian ini dapat berkontribusi dalam memperluas

kajian terkait determinan profitabilitas Bank Umum Syariah (BUS) di

Indonesia, sekaligus menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.
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2. Manfaat praktis

a. Bagi Perusahaan

Temuan ini diharapkan dapat memberikan perspektif baru bagi
perusahaan, terutama ketika manajemen bank syariah mengembangkan
strategi untuk pengelolaan modal, pembiayaan, dan sumber pendanaan
guna meningkatkan profitabilitas. Selain itu, penelitian ini diharapkan
dapat menghasilkan data yang relevan yang memenuhi kebutuhan
perusahaan dalam menilai kinerja keuangan.
b. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran lengkap
kepada investor mengenai faktor-faktor profitabilitas bank syariah.
Temuan-temuan ini diharapkan dapat digunakan dalam mengevaluasi
kinerja keuangan, risiko, dan potensi investasi sektor perbankan
syariah.
c. Bagi Akademisi

Diharapkan bahwa hasil temuan ini menambah literatur dan
berfungsi sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya, khususnya
yang berkaitan dengan profitabilitas perbankan syariah.
d. Bagi Penulis

Penelitian ini adalah penerapan dari pengetahuan yang diperoleh
selama perkuliahan terutama dalam memberikan bukti ilmiah yang
bermanfaat bagi pengembangan akademik. Untuk memahami

bagaimana profitabilitas Bank Syariah Indonesia dipengaruhi oleh
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struktur modal, Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing
Financing (NPF), Dana Pihak Ketiga (DPK), dan penerbitan sukuk.
E. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan skripsi ini adalah sebagai berikut:
BAB 1 Pendahuluan

Bab pertama merupakan pemaparan bagian pendahuluan yang
nantinya akan menjadi pokok pembahasan meliputi latar belakang masalah,
rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika
penulisan.
BAB II Landasan Teori dan Kajian Pustaka

Bab ini membahas penjelasan terkait landasan teoritis untuk analisis
permasalahan penelitian. Selain itu, tinjauan pustaka, model penelitian,
perumusan hipotesis, dan kerangka pemikiran disajikan pada bagian ini.
BAB III Metode Penelitian

Bab ketiga membahas jenis penelitian, sumber data dan metodologi,
definisi variabel operasional, dan analisis pengujian hipotesis dalam
menjawab permasalahan penelitian.
BAB IV Hasil dan Pembahasan

Bab keempat memuat uraian mengenai objek penelitian, hasil analisis
beserta pembahasan yang mendalam, dan temuan penelitian yang diperoleh.
BAB V Penutup

Bagian terakhir, Bab kelima, berisi kesimpulan, implikasi, dan saran.

Hasil pengujian hipotesis dirangkum dalam kesimpulan. Implikasi
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menguraikan makna temuan penelitian, baik dari sisi teoritis, praktis,
maupun kebijakan. Sementara itu, bagian saran menjelaskan keterbatasan

penelitian serta memberikan rekomendasi untuk penelitian selanjutnya.



BAB YV
PENUTUP
A. Kesimpulan

Pengolahan data dan pengujian hipotesis mengungkapkan pengaruh
Struktur Modal, Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing
Financing (NPF), Dana Pihak Ketiga, dan Penerbitan Sukuk terhadap
Profitabilitas Bank Umum Syariah Indonesia untuk tahun 2021-2025
disimpulkan sebagai berikut:

1. Profitabilitas (ROA) Bank Umum Syariah secara signifikan dan
negatif dipengaruhi oleh struktur modal, sebagaimana diukur oleh
DER. Nilai koefisien -0,004976 dan probabilitas sebesar 0,0351 di
bawah 0,05, hasil ini mengindikasikan bahwa bank yang memiliki
lebih banyak utang daripada ekuitas menghasilkan lebih sedikit laba.
Dengan demikian, utang yang lebih tinggi menunjukkan pendanaan
internal yang tidak mencukupi, yang memengaruhi profitabilitas.

2. Capital Adequacy Ratio secara signifikan dan negatif memengaruhi
ROA Bank Umum Syariah. Keadaan ini ditunjukkan oleh
probabilitas 00,0123 dan koefisien -0,018634. Temuan ini
menunjukkan bahwa profitabilitas (ROA) bank syariah tidak selalu
meningkat seiring dengan tingginya permodalan untuk
mengimbangi risiko kredit, pasar, dan operasional. Karena modal

tidak sepenuhnya digunakan untuk kegiatan produktif, sehingga

91
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tingkat keuntungan bergantung pada efektivitas pengelolaan modal
tersebut.

Non Performing Financing (NPF) tidak menunjukkan dampak pada
ROA Bank Umum Syariah, dengan nilai probabilitas 0,4649 di atas
0,05 dan nilai koefisien 0,143332. Hasil penelitian ini
mengindikasikan bahwa rasio pembiayaan bermasalah belum tentu
berdampak pada profitabilitas (ROA), sehingga tinggi atau
rendahnya NPF tidak menjadi faktor penentu terkait dalam
peningkatan maupun penurunan profitabilitas.

Dana pihak ketiga memengaruhi ROA Bank Umum Syariah. Hal ini
ditunjukkan oleh koefisien 1,520469 dan probabilitas 0,0103 yang
berada di bawah 0,05. Hasil ini menunjukkan bahwa peningkatan
kapasitas bank syariah untuk mengumpulkan dana masyarakat dapat
menyebabkan profitabilitas (ROA) yang lebih tinggi. Oleh karena
itu, profitabilitas meningkat seiring dengan jumlah deposito yang
dikumpulkan dan disalurkan secara efisien.

Profitabilitas (ROA) Bank Umum Syariah tidak dipengaruhi oleh
penerbitan Sukuk. Kondisi tersebut didasarkan pada nilai koefisien
sebesar 0,504204 dan probabilitas sebesar 0,6083, yang melebihi
kriteria signifikansi 0,05. Temuan ini menunjukkan bahwa
penerbitan sukuk oleh bank syariah tidak secara langsung
memengaruhi profitabilitas mereka. Dengan demikian, penerbitan

sukuk cenderung dimanfaatkan untuk kebutuhan pendanaan jangka
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panjang sehingga dampaknya terhadap profitabilitas belum terlihat
secara langsung.
B. Saran
Peneliti menawarkan sejumlah rekomendasi yang dapat dijadikan
pertimbangan berdasarkan temuan analisis, termasuk:
a. Bagi Peneliti Selanjutnya
Penelitian ini dapat diperluas untuk mencakup aspek lain yang
memengaruhi profitabilitas bank syariah. Berdasarkan hasil penelitian
ini, masih terdapat sekitar 67,19% faktor yang kemungkinan memiliki
dampat terhadap ROA yang belum dapat dijelaskan oleh variabel yang
digunakan, seperti likuiditas, ukuran bank, maupun kualitas manajemen
risiko yang dapat dipertimbangkan dalam penelitian berikutnya. Selain
itu penggunaan variabel penerbitan sukuk dapat diukur dengan nilai
nominal sukuk atau rasio sukuk terhadap ekuitas. Dalam memperoleh
hasil yang lebih representatif dan menyeluruh, penelitian selanjutnya
juga dapat memperluas objek penelitian, baik dari sisi jumlah sampel
dan periode pengamatan
b. Bagi Bank Syariah
Berdasarkan hasil analisis penelitian, manajemen bank syariah
dapat memperhatikan pengelolaan permodalan dan pendanaan secara
lebih efisien agar tidak menimbulkan beban yang dapat menekan
kinerja keuangan dan manajemen bank syariah dapat terus

mengoptimalkan penghimpunan dana pihak ketiga yang digunakan
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untuk keperluan perbankan. Selanjutnya, bank tetap perlu menjaga
kualitas pembiayaan serta mengevaluasi efektivitas kebijakan
pendanaan guna mendukung stabilitas dan pertumbuhan kinerja jangka
panjang.
Bagi Investor

Saat mengevaluasi kinerja dan struktur keuangan bank syariah,
investor dapat mempertimbangkan hasil temuan ini. Investor
disarankan untuk memperhatikan struktur modal dan efektivitas
penghimpunan dana sebagai indikator dalam menilai kinerja serta

prospek investasi pada bank syariah.
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