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ABSTRAK

Pertumbuhan ekonomi yang merata dan berkelanjutan melibatkan beberapa
faktor seperti perdagangan internasonal, investasi, dan pembiayaan agar
mendorong aktivitas ekonomi. Penelitian ini mengkaji dampak ekspor, penanaman
modal asing, penanaman modal dalam negeri, dan pembiayaan syariah terhadap
pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2020-2025, menggunakan pendekatan data
panel dengan metode Fixed Effect Model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
ekspor dan pembiayaan syariah berpengaruh positif signifikan, sementara PMA
berpengaruh positif namun tidak signifikan dan PMDN memiliki pengaruh negatif
dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Secara simultan, semua variabel
independen berpengaruh terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia.

Kata kunci: Ekspor, Investasi, Pembiayaan Syariah, Pertumbuhan Ekonomi
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ABSTRACT

Equitable and sustainable economic growth involves several factors such as
international trade, investment, and financing to drive economic activity. This study
examines the impact of exports, foreign direct investment, domestic investment, and
Islamic financing on Indonesia’s economic growth from 2020 to 2025, using a
panel data approach with the Fixed Effects Model. The results indicate that exports
and Islamic financing have a significant positive effect, while foreign invesment has
a positive but insignificant effect, and domestic investment has a significant
negative effect on economic growth. Simultaneously, all independent variables
influence Indonesia’s economic growth.

Keywords: Exports, Investment, Islamic Financing, Economic Growth
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BAB 1
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Perekenomian suatu negara dapat diukur dengan tingkat
pertumbuhan ekonomi yang menjadi salah satu indikator untuk menilai
kesejahteraan negara (Egita et al., 2024). Analisis pertumbuhan ekonomi
dapat membantu dalam mengarahkan upaya pembangunan di masa depan
dan mengevaluasi pembangunan yang telah berhasil dicapai (Rahmah et al.,
2024). Pertumbuhan ekonomi mencerminkan kemampuan suatu negara
dalam meningkatkan pendapatan masyarakatnya dalam periode tertentu
(Farishi et al., 2025). Jika pertumbuhan ekonomi positif maka hal ini
mencerminkan adanya perluasan aktivitas ekonomi, seperti daya beli
masyarakat meningkat, kenaikan investasi dan produksi (Kalkun, 2025).
Pertumbuhan ekonomi nasional terbentuk dari kontribusi pertumbuhan
ekonomi di berbagai provinsi. Memahani dinamika perekonomian daerah

penting untuk menjelaskan perkembangan ekonomi nasional.

Dalam laporan Rencana Pembangunan Jangka Menengah Nasional
(RPJMN), pemerintah menargetkan pertumbuhan ekonomi 5.3% tahun
2025 dan menuju 8% pada tahun 2029 yang berfokus pada penurunan
kemiskinan, pertumbuhan ekonomi tinggi berkelanjutan, dan meningkatkan
kualitas sumber daya manusia (Bappenas, 2025). Berdasarkan data Badan
Pusat Statistik (BPS), ekonomi Indonesia tahun 2020 sampai 2025 tumbuh

sekitar 5 persen tiap tahunnya.



Secara nasional, pertumbuhan ekonomi Indonesia memang relatif
stabil, namun menghadapi tantangan besar untuk mencapai pertumbuhan
ekonomi berkelanjutan yang merata. Terdapat kesenjangan pertumbuhan
antar wilayah yang dapat dilihat pada nilai Produk Domestik Regional Bruto

(PDRB) (Ningsih & Sandriani, 2025).

PDRB (Juta USD)
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Gambar 1. 1 PDRB ADHK 33 Provinsi Tahun 2020-2025

Sumber: Badan Pusat Statistik (BPS)

Berdasarkan gambar 1.1, grafik nilai PDRB pada tahun 2020 sampai
tahun 2025, provinsi DKI Jakarta, Jawa Barat, Jawa Timur memperoleh
nilai PDRB tertinggi selama periode tersebut. Bukti bahwa Pulau Jawa
masih menjadi pusat aktivitas ekonomi. Provinsi di daerah Indonesia timur
seperti Gorontalo, Maluku, Sulawesi Barat memiliki nilai PDRB lebih
rendah dibandingkan dengan provinsi lainnya. Indikator pertumbuhan
ekonomi dalam penelitian ini diukur melalui nilai PDRB Atas Dasar Harga
Konstan (ADHK). Sebagaimana telah diuraikan pada Gambar 1.1,

persoalan utama yang menjadi sorotan penelitian ini adalah kesenjangan



skala aktivitas ekonomi antarprovinsi, bukan sekadar kecepatan
perubahannya dari tahun ke tahun. Oleh karena itu, nilai PDRB ADHK
dipandang lebih tepat untuk menggambarkan besaran kontribusi ekonomi
riil tiap provinsi, mengingat penggunaan laju pertumbuhan berpotensi
menimbulkan bias akibat perbedaan basis nilai antarwilayah yang cukup

besar.

Upaya untuk mencapai pertumbuhan ekonomi yang tinggi dan
berkelanjutan  melibatkan beberapa faktor seperti perdagangan
internasional, investasi, distribusi pendapatan, akumulasi modal, bahkan
karakteristik geografi. Dari sejumlah faktor tersebut, ekspor menjadi
pendorong utama pada pertumbuhan ekonomi jangka panjang, khususnya
bagi negara-negara berkembang (Adelakun et al., 2025). Ekspor merupakan
aktivitas perdagangan barang dan jasa ke luar negeri, menghubungkan
ekonomi domestik dengan pasar global yang menghasilkan penerimaaan

devisa.

Semakin tinggi nilai atau volume ekspor maka produksi barang akan
semakin besar yang kemudian diharapkan mampu menyerap tenaga kerja
dan menekan angka pengangguran (Hanif et al., 2025). Kondisi tersebut
berdampak pada pendapatan dan daya beli masyarakat yang meningkat
sejalan dengan tercapainya pertumbuhan ekonomi (Wardoyo, 2024). Ekspor
tidak hanya memberikan surplus produksi domestik tetapi juga

mencerminkan kemampuan suatu negara dalam mengembangkan



keunggulan komparatif, memperkuat pondasi ekonominya melalui

keterlibatan ekonomi eksternal (Suripto et al., 2025).
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Gambar 1. 2 Nilai Ekspor 33 Provinsi Tahun 2020-2025

Sumber: BPS dan Kementrian Perdagangan

Berdasarkan gambar 1.2, data menggambarkan variasi tahunan nilai
ekspor provinsi di Indonesia, provinsi dengan nilai ekspor tertinggi
didominasi dari wilayah yang mempunyai basis industri dan sumber daya
alam melimpah seperti Jawa Barat, Kalimantan Timur, Jawa Timur.
Sementara itu, beberapa provinsi lain yang memiliki nilai ekspor relatif

rendah dari tahun ke tahun ialah Aceh, Bali, dan D.I.Yogyakarta.

Perkembangan ekspor Indonesia dipengaruhi oleh ketidakpastian
global, yaitu konflik geopolitik negara Rusia-Ukraina dan yang terbaru ialah
perang dagang Tiongkok dan Amerika Serikat. Hal tersebut menjadi
tantangan bagi Indonesia sebab memicu dampak negatif terhadap investasi

dan perdagangan internasional. Ketidakpastian global juga dapat



menghambat volume dan nilai total ekspor (Fan et al., 2025). Indonesia juga
rentan terhadap perubahan kebijakan dari mitra dagang utama seperti China,
Uni Eropa, Amerika Serikat serta fluktuasi harga komoditas global. Gejolak
seperti ini yang menjadi hambatan dalam menjaga konsistensi pertumbuhan
ekonomi, terutama saat terjadi kenaikan tarif dan pemberlakuan

perdagangan (Kholiq et al., 2024).

Selain ekspor, investasi dalam bentuk penanaman modal asing
(PMA) dan penanaman modal dalam negeri (PMDN) menjadi sumber
pembiayaan bagi perekonomian nasional. Masuknya penanaman modal
asing (PMA) dibutuhkan untuk memenuhi kekurangan tabungan domestik
sehingga mampu mempertahankan pertumbuhan ekonomi dan kesempatan

kerja (Millia et al., 2023).

Negara penerima investasi dapat meningkatkan daya saing ekonomi
dan pengembangan infrastruktur dengan adanya PMA. Infrastruktur yang
lebih baik mampu memperkuat kapasitas ekspor, memudahkan negara
dalam jaringan produksi global sehingga memperbesar potensi
pertumbuhan ekonomi. Keuntungan lain yang diperoleh dengan masuknya
PMA ialah transfer teknologi, produktivitas ekonomi, menghasilkan
lapangan kerja baru terutama pada sektor-sektor yang menarik bagi investor
(Chornyi & Chorna, 2026). Setiap provinsi di negara ini memiliki beragam
sumber daya alam yang membuat sebagian besar investor tertarik untuk
menanamkan modal. Oleh karena itu, investasi yang baik akan berdampak

pada kinerja ekonomi setiap provinsi, berbeda-beda sesuai dengan



kemampuan yang tersedia dan potensi di setiap daerah (Budiono & Purba,

2023).
Realisasi Penanaman Modal Asing (Juta USD)
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Gambar 1. 3 Realisasi PMA 33 Provinsi Tahun 2020-2025

Sumber: BPS

Berdasarkan, gambar 1.3, dapat dilihat bahwa selama periode 2020-
2025 secara umum penanaman modal asing (PMA) di Indonesia
menunjukkan tren kenaikan sebagian besar provinsi, meskipun ada
perbedaan cukup signifikan antar provinsi. Provinsi Jawa Barat, DKI
Jakarta, Sulawesi Tengah, dan Maluku Utara masuk dalam daftar provinsi
dengan nilai PMA terbesar secara berturut-turut dalam beberapa tahun

terakhir (Martin, 2025).

Menurut laporan Kementrian Investasi dan Hilirisasi/BKPM 2025,
sektor dengan realisasi PMA terbesar ialah sektor industri logam dasar,
barang logam, pertambangan, transportasi, gudang dan telekomunikasi.

Meningkatnya PMA di luar Jawa seperti Sulawesi Tengah dan Kalimantan



Timur menunjukkan adanya pergeseran arah PMA ke daerah-daerah yang
berlimpah sumber daya alam. Sesuai dengan kebijakan pemerintah untuk
mendorong hilirisasi seperti mengembangkan industri pertambangan,
khususnya di sektor logam dasar dan nikel sebagai upaya untuk

meningkatkan nilai tambah ekonomi nasional.

Penanaman modal dalam negeri (PMDN) merupakan investasi
bersumber dari modal domestik yang dilakukan oleh pemerintah, swasta
nasional, maupun masyarakat dalam negeri. PMDN mencerminkan sejauh
mana kepecayaan investor lokal terhadap masa depan ekonomi negara dan
membantu dalam mengembangkan industri domestik (Azizah et al., 2023).
PMDN diharapkan mampu memperkuat daya saing usaha nasional,
mengoptimalkan potensi ekonomi lokal, dan mampu merangsang sektor rill

serta kesejahteraan masyarakat yang terus meningkat (Delvita et al., 2025).

Realisasi Penanaman Modal Dalam Negeri (Juta US)
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Gambar 1. 4 Realisasi PMDN 33 Provinsi Tahun 2020-2025

Sumber: Kementrian Investasi dan Hilirisasi/BKPM



Berdasarkan gambar 1.4, nilai realisasi penanaman modal dalam
negeri di sebagian daerah cenderung mengalami peningkatan. Provinsi DKI
Jakarta mengalami peningkatan hingga tahun 2025 menjadi daerah dengan
nilai realisasi PMDN terbesar. Disusul oleh provinsi Jawa Barat, Jawa
Timur, dan Banten. Provinsi di luar Pulau Jawa seperti Kalimantan Timur,
Riau, Sulawesi Selatan memiliki nilai yang cukup tinggi berbeda dengan
provinsi lain di luar Pulau Jawa. Penelitian dari Izzati & Rachmawati
(2025), menyatakan perbedaan infrastruktur dapat menentukan tingginya
perbedaan nilai investasi domestik. Keunggulan lokasi selain sumber daya
adalah pencarian pasar, daecrah yang memiliki potensi pasar yang besar

merupakan salah satu aspek menarik bagi investor.

Industri perbankan syariah turut menjadi sektor yang berkontribusi
pada pertumbuhan ekonomi nasional. Industri perbankan syariah yang
bervariasi menunjukkan sistem perbankan alternatif dengan menyediakan
jasa perbankan berprinsip syariah contohnya pembiayaan syariah
(Damayanti et al,. 2021). Laporan Otoritas Jasa Keuangan 2025,
menyebutkan pembiayaan syariah menunjukkan kinerja baik mencapai nilai
pembiayaan tumbuh sebesar 9.58% (yoy) atau 705.22 triliun rupiah. Hal ini
membuktikan kepercayaan masyarakat pada perbankan syariah dengan
mengajukan pinjaman dana. Pembiayaan syariah berbasis profit-loss
sharing dan underlying asset menguhubungkan antara sektor keuangan
syariah dengan sektor riil. Dana yang disalurkan harus terkait dengan

aktivitas ekonomi produktif dan bukan transaksi spekulatif (Hasyim, 2016).



Pembiayaan Syariah (Juta USD)
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Gambar 1. 5 Nilai Pembiayaan Syariah 33 Provinsi Tahun 2020-2025

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK)

Berdasarkan gambar 1.5, pembiayaan syariah mengalami
pertumbuhan positif dari tahun 2020 sampai 2025 di seluruh provinsi. Pada
tahun 2024-2025 provinsi DKI Jakarta mendominasi nilai pembiayaan yang
paling tinggi diantara provinsi lainnya. Aceh dan Sumatera Utara cukup
menonjol, namun Maluku, Gorontalo, dan Papua memiliki nilai pembiayaan

yang rendah.

Beberapa studi terdahulu yang membahas pengaruh variabel ekspor,
penanaman modal asing, penanaman modal dalam negeri, dan pembiayaan
syariah dalam mempengaruhi pertumbuhan ekonomi. Pengaruh ekspor
terhadap pertumbuhan ekonomi ditemukan studi yang dilakukan oleh Rozak

& Rhani Revalina (2024), Sinaga et al. (2024), Juliansyah et al. (2022).
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Penelitian Arum & Kaluge (2025) dan Soleman et al. (2023) menunjukkan
bahwa penanaman modal asing berperan dalam meningkatkan pertumbuhan
ekonomi Indonesia. Adapun studi lain yang menemukan PMDN turut
memberikan kontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi yaitu oleh Antari et
al. (2025) dan Shabbir et al. (2021). Peran pembiayaan syariah dalam
mendukung pertumbuhan ekonomi dibuktikan penelitian dari Ridho (2022)

dan Rofik et al. (2025).

Dari kajian terdahulu, sebagian besar penelitian sebelumnya
menggunakan satu atau dua variabel tertentu untuk dianalisis pengaruhnya
terhadap pertumbuhan ekonomi. Belum ditemukan penelitian yang
menggabungkan antara variabel ekspor, PMA, PMDN dan, pembiayaan
syariah secara bersamaan dalam metode data panel dengan tingkat provinsi
di Indonesia dan rentang waktu penelitian terbaru dari tahun 2020-2025.
Variabel ekspor, PMA, dan PMDN merupakan sumber pembentukan modal
melalui mekanisme ekonomi konvensional, pembiayaan syariah melalui
mekanisme sistem keuangan Islam. Keempat variabel tersebut berperan
sebagai pendorong pertumbuhan ekonomi sehingga relevan untuk dianalisis
secara bersamaan dalam satu model. Hal tersebut yang menjadikan celah
penelitian yang hendak diisi oleh studi ini, dengan judul penelitian
“PENGARUH EKSPOR, PENANAMAN MODAL ASING,
PENANAMAN MODAL DALAM NEGERI DAN PEMBIAYAAN
SYARIAH TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI

INDONESIA”.



11

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan atas permasalahan di atas yang telah

dijabarkan oleh peneliti. Maka terdapat beberapa rumusan masalah:

1.

Bagaimana pengaruh Ekspor terhadap pertumbuhan ekonomi di
Indonesia tahun 2020-2025?

Bagaimana pengaruh Penanaman Modal Asing terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia tahun 2020-2025?

Bagaimana pengaruh Penanaman Modal Dalam Negeri terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia tahun 2020-2025?

Bagaimana pengaruh Pembiayaan Syariah terhadap pertumbuhan

ekonomi di Indonesia tahun 2020-2025?

C. Tujuan Penelitian

Sebagaimana pertanyaann penelitian yang telah terkandung dalam

butir perumusan masalah diatas, adapun tujuan penelitian:

1.

Menganalisis pengaruh variabel Ekspor terhadap pertumbuhan
ekonomi di Indonesia antara tahun 2020-2025.

Menganalisis pengaruh variabel Penanaman Modal Asing terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia antara tahun 2020-2025.
Menganalisis pengaruh variabel Penanaman Modal Dalam Negeri
terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia tahun 2020-2025.
Menganalisis pengaruh variabel Pembiayaan Syariah terhadap

pertumbuhan ekonomi di Indonesia antara tahun 2020-2025.
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D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini bertujuan untuk mengembangkan ilmu ekonomi,
khususnya dalam bidang makroekonomi dan keuangan Islam. Temuan
penelitian ini berpotensi untuk memperkaya literatur yang ada
mengenai bagaimana ekspor, investasi, dan pembiayaan syariah
mempengaruhi pertumbuhan ekonomi di Indonesia.
2. Manfaat Praktis
a. Bagi Pemerintah dan Pembuat Kebijakan
Penelitian ini dapat berfungsi sebagai landasan faktual untuk
merumuskan strategi ekonomi yang berfokus pada pembangunan
berkelanjutan, terutama melalui peningkatan ekspor, penarikan
investasi asing, dan penguatan kerangka kerja keuangan Islam.
b. Bagi Lembaga Keuangan Islam
Penelitian ini dapat menggambarkan pentingnya dan dampak
keuangan Islam terhadap perekonomian nasional, sebagai landasan
untuk meningkatkan efisiensi distribusi pembiayaan yang
ditujukan ke sektor riil.
c. Bagi Peneliti dan Mahasiswa
Studi ini bertujuan menjadi referensi akademik dan sumber
daya untuk penelitian selanjutnya, terutama yang berkaitan dengan
hubungan antara ekonomi riil, investasi asing, dan keuangan Islam.

Oleh karena itu, studi ini tidak hanya memberikan wawasan praktis



13

bagi pembuat kebijakan dan pelaku ekonomi, tetapt juga
memperkuat landasan akademik untuk memahami hubungan

antara variabel makroekonomi di Indonesia.

E. Sistematika Pembahasan
Penyusunan skripsi ini disusun berdasarkan sistematika penulisan
secara runtut, jelas, dan mudah dipahami. Berikut adalah sistematika

penulisannya:

Bab I: Pendahuluan

Bab ini menguraikan gambaran umum latar belakang masalah,
menjelaskan mengapa penelitian ini penting, perumusan masalah, tujuan
penelitian, keunggulan penelitian, dan sistematika pembahasan skripsi
secara keseluruhan. Bab ini menjadi landasan untuk memahami fokus dan

cakupan penelitian.

Bab II: Landasan Teori dan Kajian Pustaka

Bab ini menyajikan konsep-konsep teoritis yang mendasari
penelitian, mencakup gagasan terkait dengan variabel-variabel penelitian.
Bagian ini mengulas penelitian terdahulu yang relevan, menyusun kerangka

teori, serta merumuskan hipotesis.

Bab III: Metode Penelitian

Bab ini menjelaskan metode dan pendekatan yang digunakan dalam

penelitian, termasuk jenis data dan sumbernya, variabel penelitian beserta
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definisinya, teknik pengumpulan data, dan metode analitis yang digunakan
untuk mengevaluasi hipotesis. Tujuan bab ini adalah untuk menggambarkan

prosedur ilmiah yang diikuti dalam penelitian.

Bab IV: Hasil dan Pembahasan

Bagian ini menampilkan temuan dari analisis dan pengolahan data
yang diperoleh dari penelitian. Bagian ini menyoroti hasil utama mengenai
pengaruh ekspor, investasi asing, dan keuangan Islam terhadap
pertumbuhan ekonomi Indonesia, diikuti dengan pembahasan yang

menghubungkan hasil ini dengan teori dan studi sebelumnya.

Bab V: Kesimpulan

Bagian ini menyajikan kesimpulan yang dihasilkan dari temuan
penelitian, menjawab pertanyaan penelitian, dan memberikan rekomendasi

untuk penerapan praktis serta saran untuk peneliti masa depan.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan

Berdasarkan pengujian hipotesis yang telah dilakukan pada bab

sebelumnya, maka diperoleh kesimpulan sebagai beriku:

1. Ekspor terbukti memberikan dampak positif dan signifikan terhadap laju
pertumbuhan ekonomi Indonesia. Perluasan aktivitas ekspor mampu
meningkatkan penerimaan devisa, memperluas kapasitas produksi yang
pada akhrinya mempercepat pertumbuhan ekonomi nasional.

2. Penanaman modal asing tidak berpengaruh signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi selama periode penelitian. Temuan ini konsisten
dengan karakteristik realisasi PMA pada periode penelitian yang lebih
banyak mengalir ke sektor hilirisasi mineral dan industri pengolahan
bersifat padat modal, sebagaimana tercermin pada kasus IMIP dan IWIP
dengan elastisitas tenaga kerja yang rendah, serta kasus PT HLI Green
Power di Karawang di mana nilai investasi besar tidak diikuti penyerapan
tenaga kerja yang sebanding.

3. Penanaman modal dalam negeri justru menunjukkan pengaruh negatif
dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. Temuan ini
menjelaskan bahwa karakteristik realisasi investasi domestik pada
periode penelitian yang banyak dialokasikan untuk pembangunan
infrastruktur dan proyek strategis jangka panjang (seperti IKN dan Tol

Trans Sumatera), yang manfaat ekonominya baru akan terasa setelah

73



74

proyek selesai bukan berkontribusi langsung pada pertumbuhan dalam
periode berjalan. Kondisi ini juga sejalan dengan nilai ICOR Indonesia
yang masih jauh dari ideal, mengindikasikan efektivitas pemanfaatan
modal domestik yang belum optimal.

4. Pembiayaan berbasis syariah memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. Karakteristik pembiayaan
syariah yang menghindari transaksi spekulatif, berbasis aset riil, serta
berorientasi pada sektor produktif dinilai mampu mendorong perluasan

output nasional sekaligus penyerapan tenaga kerja.

B. Saran

1. Pemerintah diharapkan dapat meningkatkan kinerja ekspor nasional
dengan mengembangkan produk unggulan daerah, meningkatkan
kualitas produk ekspor, dan memperluas pasar internasional sehingga
ekspor dapat memberikan kontribusi yang lebih optimal terhadap
pertumbuhan ekonomi.

2. Diperlukan upaya serius dari pemerintah untuk membangun ekosistem
investasi yang lebih ramah, baik bagi investor asing maupun domestik,
melalui penyederhanaan regulasi, pemerataan infrastruktur, dan
peningkatan kompetensi sumber daya manusia. Investasi dalam negeri
perlu diarahkan secara strategis ke sektor bernilai tambah tinggi seperti
manufaktur, teknologi, dan industri pengolahan guna menopang

pertumbuhan ekonomi jangka panjang.
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3. Bagi peneliti berikutnya disarankan untuk memasukkan variabel
tambahan yang mungkin memengaruhi pertumbuhan ekonomi, seperti
inflasi, angkatan kerja, belanja pemerintah, tingkat pendidikan, dan
teknologi, serta menggunakan periode pengamatan yang lebih panjang

guna memperoleh hasil penelitian yang lebih komprehensif.
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