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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Pembiayaan Profit
Loss Sharing (PLS) terhadap profitabilitas yang diproksikan dengan Return On
Assets (ROA) pada Bank Umum Syariah di Indonesia periode 2021-2025. Selain
itu, penelitian ini menggunakan variabel rasio keuangan: Non-Performing
Financing (NPF), Bank Size, Financing to Deposit Ratio (FDR), dan Beban
Operasional Pendapatan Operasional (BOPO). Sampel penelitian terdiri dari 7
Bank Umum Syariah yang dipilih menggunakan teknik purvosive sampling,
analisis data dilakukan menggunakan regresi data panel dengan Fixed Effect Model
(FEM) yang di estimasi menggunakan metode Panel EGLS dengan Cross-section
SUR (PCSE). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel PLS,
NPF, Bank Size, FDR, dan BOPO berpengaruh signifikan terhadap ROA. Secara
parsial, PLS dan BOPO berpengaruh negatif dan signifikan terhadap ROA, serta
Bank Size berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA. Sementara itu variabel
NPF dan FDR tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA.

Kata Kunci: Profit Loss Sharing, Return On Assets , Non Performing Financing,
Bank Size, Financing to Deposit Ratio, BOPO, Bank Umum Syariah.
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ABSTRACT

This study aims to analyse the effect of Profit and Loss Sharing (PLS)
financing on profitability, as proxied by Return on Assets (ROA), at Islamic
commercial banks in Indonesia for the period 2021-2025. Furthermore, this study
utilises the following financial ratio variables: Non-Performing Financing (NPF),
Bank Size, Financing to Deposit Ratio (FDR), and Operating Expenses to Operating
Income Ratio (BOPO). The research sample consists of seven Islamic commercial
banks selected using purposive sampling; data analysis was conducted using panel
data regression with a Fixed Effects Model (FEM), estimated using the Panel EGLS
method with Cross-section SUR (PCSE). The results indicate that, taken together,
the variables PLS, NPF, Bank Size, FDR and BOPO have a significant effect on
ROA. Partially, PLS and BOPO have a negative and significant effect on ROA,
whilst Bank Size has a positive and significant effect on ROA. Meanwhile, the
variables NPF and FDR do not have a significant effect on ROA.

Keywords: Profit-Loss Sharing, Return on Assets, Non-Performing Financing,
Bank Size, Financing-to-Deposit Ratio, BOPO, Sharia Commercial Banks.
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BAB I

PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Industri perbankan syariah di Indonesia dari tahun ke tahun
menunjukkan perkembangan yang sangat signifikan (Tuzzuhro et al., 2023).
Industri ini lahir sebagai alternatif dari sistem perbankan konvensional bagi
umat Islam yang membutuhkan pembiayaan atau bagi yang membutuhkan
pelayanan jasa keuangan tanpa melanggar prinsip riba. Terdapat dua orientasi
dari berdirinya sistem perbankan di Indonesia, pertama dari segi hukum
terdapat anggapan bahwa bunga pada bank konvensional merupakan sebuah
ke haraman karena termasuk ke dalam jenis riba, kedua dari aspek ekonomi
penyerahan risiko kepada salah satu pihak dipandang melanggar norma
keadilan (Ulumuddin, 2019). Secara umum, sistem keuangan syariah
didasarkan pada prinsip Profit Loss Sharing (PLS) yang menekankan
pembagian risiko dan hasil secara adil antara pemilik modal dan pengelola

usaha (Igbal & Mirakhor, 2011).

Indonesia sebagai negara yang mempunyai populasi muslim terbanyak
didunia, di masa depan akan memimpin bisnis keuangan syariah (Abbas et al.,
2023). Hal ini dapat memunculkan prospek yang menguntungkan bagi sektor
perbankan untuk ikut terlibat dalam bisnis Islam melalui investasi baru atau
kebijakan spin-off (Aggarwal & Garg, 2019). Kendati demikian, Bank Syariah
menghadapi tantangan sekaligus peluang yaitu dengan terus meningkatnya

angka pembiayaan berbasis Profit Loss Sharing (Bagi Hasil), peningkatan



pembiayaan ini ibarat pedang bermata dua bisa berpotensi memberikan
profitabilitas yang tinggi melalui bagi hasil yang lebih banyak, namun disisi
lain berpotensi menuntut manajemen risiko yang lebih ketat karena Natural

Uncertainty Contract (Afkar et al., 2024).

Profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan sebuah bank atau perusahaan dalam menghasilkan laba atau
keuntungan (Setyarini et al., 2021). Indikator ini penting dan harus diperhatikan
untuk keberlangsungan operasional perbankan (Kusuma & Diyana, 2022).
Salah satu indikator yang digunakan untuk mengukur profitabilitas adalah
Return on Assets (ROA), ROA ini termasuk indikator yang menunjukkan
kemampuan sebuah bank atau perusahaan dalam menghasilkan laba dari
asetnya dengan memanfaatkan semua sumber daya yang dimilikinya, semakin
tinggi rasionya maka semakin bagus manajemen asetnya dalam menghasilkan

laba bersih (Apriliana, 2025).

Pembiayaan Profit Loss Sharing (PLS) merupakan pembiayaan
berbasis kemitraan antara bank dan nasabah yang menggunakan mekanisme
pembagian keuntungan dan risiko secara proporsional sesuai kesepakatan
akad (Igbal & Mirakhor, 2011). Mekanisme risk sharing dianggap lebih adil
dibanding pembiayaan berbasis utang karena dapat meningkatkan stabilitas
keuangan dan efisiensi ekonomi (Askari & Krichene, 2014). Dalam
operasional bank syariah, akad musyarakah dan mudharabah menjadi
instrumen utama Pembiayaan PLS. Pada Desember 2024 total aset

perbankan syariah tercatat sebesar Rp980,30 triliun atau tumbuh sebesar



9,88% dengan total penyaluran pembiayaan tercatat sebesar Rp643,55

triliun atau tumbuh sebesar 9,92% yoy (OJK, 2025).
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Gambar 1 1 Jumlah Pembiayaan PLS & Non PLS dalam Triliun Rupiah

Dapat dilihat pada grafik di atas yang menunjukkan bahwa
pembiayaan PLS mengalami peningkatan dari tahun ke tahun bahkan
angkanya melampaui pembiayaan Non PLS. Namun dalam praktiknya,
komposisi pembiayaan bank syariah tidak sepenuhnya mencerminkan
prinsip ideal PLS (Sutrisno & Widarjono, 2022). Data OJK (2024)
menunjukkan bahwa porsi pembiayaan musyarakah mencapai 47,91%,
sementara pembiayaan murabahah masih sebesar 43,88%, dan pembiayaan

mudharabah di bawah 5%.

Berdasarkan data, volume penyaluran pembiayaan Profit Loss
Sharing mengalami peningkatan dari tahun ke tahun. Hal tersebut akan

berpengaruh terhadap pendapatan laba atau profitabilitas perbankan syariah.



Beberapa faktor lain yang berpengaruh terhadap profitabilitas adalah Non
Performing Financing (NPF), Bank Size, Financing to Deposit Ratio
(FDR), dan BOPO (Beban Operasional Terhadap Pendapatan Operasional)
(Kusumaningrum & Maika, 2024). Faktor-faktor tersebut berpengaruh
dalam bagaimana manajemen perbankan membuat dan menjalankan
kebijakan operasionalnya dalam menghasilkan profitabilitas yang lebih
tinggi.

Selain itu peningkatan penyaluran volume pembiayaan akan
berpengaruh terhadap beban operasional karena tingginya risiko
Pengawasan dan moral hazard yang dapat mempengaruhi profitabilitas
(Sutrisno & Widarjono, 2022). Oleh karena itu, penting untuk mengkaji
apakah pembiayaan Profit Loss Sharing dapat meningkatkan atau
menurunkan profitabilitas. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
pemahaman yang mendalam mengenai faktor yang memengaruhi
profitabilitas bank dan sebagai bahan pertimbangan untuk manajemen bank

dalam merumuskan strategi dan membuat keputusan.

Beberapa penelitian yang berkaitan dengan pembiayaan Profit Loss
Sharing, Non Performing Financing, Bank Size, Financing to Deposit
Ratio, dan BOPO. Menurut penelitian Annizar & Junarsin (2025)
menyatakan bahwa pembiayaan mudharabah berhubungan positif (pada
tahap awal) dengan kinerja bank syariah. Sedangkan dalam penelitian
Widarjono et al. (2025) menemukan bahwa kontak pembiayaan Profit Loss

Sharing berdampak negatif terhadap profitabilitas. Penelitian ini juga



menemukan bahwa profitabilitas akan meningkat ketika pembiayaan PLS
mencapai 61,60% dari total pembiayaan. Hal ini sejalan dengan penelitian
Sutrisno & Widarjono (2022) yang menyatakan bahwa pembiayaan Profit
Loss Sharing berpengaruh negatif signifikan yang di mana peningkatan

pembiayaan akan mengurangi profitabilitas (ROA).

Penelitian yang dilakukan oleh Alzoubi & Obeidat (2020)
menemukan bahwa pembiayaan Profit Loss Sharing dapat meningkatkan
profitabilitas, sejalan dengan penelitian Yanikkaya et al. (2018) menyatakan
bahwa pembiayaan Profit Loss Sharing dapat meningkatkan pengembalian
aset (ROA). Penelitian Kurniaa et al. (2025) menemukan pembiayaan Profit
Loss Sharing berdampak positif signifikan terhadap profitabilitas perbankan
syariah. Sementara itu, penelitian yang dilakukan penelitian oleh Belkhaoui
et al. (2020) menyatakan bahwa pembiayaan berbasis bagi hasil tidak
berpengaruh langsung terhadap profitabilitas bank syariah. Temuan ini
diperkuat oleh studi Robiatun et al. (2024) yang juga menyimpulkan bahwa
pembiayaan Profit Loss Sharing tidak memiliki pengaruh signifikan

terhadap profitabilitas.

Penelitian oleh Kurniaa et al. (2025) menemukan bahwa dalam
jangka panjang NPF berpengaruh negatif terhadap profitabilitas bank,
sedangkan menurut penelitian Astuti (2022) menemukan bahwa NPF tidak
berpengaruh terhadap profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh Ali &
Puah (2019) menemukan bahwa Bank Size Berpengaruh signifikan terhadap

profitabilitas. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh Adelopo et al.



(2018), Pratiningsih & Wardhani (2024) Attatur et al. (2024) menemukan
adanya hubungan yang signifikan dan positif antara Bank Size dengan
profitabilitas. Semakin besar ukuran sebuah bank, maka profitabilitas akan

semakin bertambah.

Penelitian oleh Sutrisno & Widarjono (2022), Kurniaa et al. (2025)
menemukan bahwa Financing to Deposit Rasio berpengaruh positif
terhadap profitabilitas bank syariah. Hasil penelitian oleh Sa’diyah &
Nasrulloh (2025) menyatakan bahwa Financing to Deposit Ratio
berpengaruh negatif baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang
terhadap profitabilitas bank syariah. Selain itu, penelitian Alfonso & Diana
(2021) menyatakan bahwa Financing to Deposit Rasio tidak berpengaruh
terhadap profitabilitas bank syariah. Penelitian yang dilakukan oleh Ashari
et al. (2024) menemukan adanya pengaruh signifikan dan negatif antara
BOPO dengan profitabilitas. Temuan ini diperkuat oleh studi Valdiansyah
& Murwaningsari (2022) yang menyatakan BOPO berpengaruh negatif
terhadap profitabilitas. Akan tetapi, penelitian Tamin et al. (2022)

menyatakan bahwa BOPO tidak berpengaruh terhadap profitabilitas.

Berdasarkan tinjauan di atas, penelitian terdahulu mengenai faktor-
faktor yang memengaruhi profitabilitas Bank Umum Syariah masih
menunjukkan hasil yang belum konsisten. Beberapa penelitian menyatakan
bahwa pembiayaan PLS berpengaruh positif terhadap ROA, sedangkan
penelitian lain menunjukkan pengaruh negatif. Demikian pula dengan rasio

keuangan bank seperti, Non Performing Financing, Bank Size, Financing to



Deposit Ratio dan BOPO, yang masih menunjukkan hasil empiris yang
beragam. Perbedaan hasil empiris tersebut menunjukkan adanya research
gap mengenai faktor-faktor yang memengaruhi profitabilitas Bank Umum
Syariah di Indonesia. Oleh karena itu penelitian ini dilakukan untuk menguji
kembali pengaruh pembiayaan Profit Loss Sharing serta rasio keuangan
bank terhadap profitabilitas perbankan syariah. Berlandaskan latar belakang
tersebut, penulis akan melaksanakan penelitian yang berjudul “PENGARUH
PEMBIAYAAN PROFIT LOSS SHARING DAN INDIKATOR KINERJA
KEUANGAN BANK TERHADAP PROFITABILITAS BANK UMUM

SYARIAH PERIODE 2021-2025”

B. Rumusan Masalah

1. Bagaimana perkembangan pembiayaan Profit Loss Sharing (Musyarakah
dan Mudharabah) pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025?

2. Bagaimana pengaruh Pembiayaan Profit Loss Sharing terhadap Return
On Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025?

3. Bagaimana pengaruh Non Performing Financing terhadap Return On
Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025?

4. Bagaimana pengaruh Bank Size terhadap Return On Assets pada Bank
Umum Syariah periode 2021-2025?

5. Bagaimana pengaruh Financing to Deposit Ratio terhadap Return On

Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025?



6. Bagaimana pengaruh Beban Operasional Pendapatan Operasional

terhadap Return On Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-

20257

C. Tujuan penelitian

1.

Menganalisis perkembangan pembiayaan Profit Loss Sharing
(Musyarakah dan Mudharabah) pada Bank Umum Syariah periode 2021-

2025

. Menganalisis pengaruh pembiayaan Profit Loss Sharing terhadap Return

On Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025

. Menganalisis pengaruh Non Performing Financing terhadap Return On

Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025

. Menganalisis pengaruh Bank Size terhadap Return On Assets pada Bank

Umum Syariah periode 2021-2025

. Menganalisis pengaruh Financing to Deposit Rati terhadap Return On

Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025

. Menganalisis pengaruh Beban Operasional Pendapatan Operasional

terhadap Return On Assets pada Bank Umum Syariah periode 2021-2025

Manfaat Penelitian

. Manfaat Teoritis

a. Mengembangkan kajian empiris dalam bidang ekonomi Islam,
khususnya mengenai strategi pembiayaan berbasis sektor riil dan

kaitannya dengan kinerja keuangan bank.



b. Menguji dan memperkuat teori Financial Intermediation dalam
konteks syariah dengan menganalisis bagaimana pertumbuhan
pembiayaan (aktiva) dan berbagai variabel rasio keuangan bank

mempengaruhi kinerja profitabilitas.

2. Manfaat Praktis

a. Sebagai bahan pertimbangan untuk manajemen perbankan syariah
dalam menerapkan strategi ekspansi pembiayaan PLS yang optimal,
dengan mempertimbangkan aspek profitabilitas.

b. Sebagai masukan untuk pemerintah dalam hal ini OJK dalam
merumuskan kebijakan yang mendukung penguatan peran perbankan
syariah dalam membiayai sektor riil dan menjaga stabilitas sistem
keuangan nasional.

c. Memberikan informasi dan pemahaman kepada akademisi sebagai
referensi dan dasar untuk penelitian selanjutnya mengenai dinamika

pembiayaan syariah dan kinerja perbankan.

E. Sistematika Penulisan

Penulisan penelitian ini disusun secara sistematis dalam lima bab,

sebagai berikut :

Bab I Pendahuluan, berisikan latar belakang menjelaskan alasan
mengapa penelitian ini penting dilakukan untuk meneliti mengenai
Pengaruh pembiayaan PLS dan rasio keuangan bank terhadap Profitabilitas

Bank Umum Syariah di Indonesia Periode 2021-2025. Selain itu pada bab
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ini juga memuat rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian

baik secara teoritis maupun praktis, serta sistematika penulisan.

Bab II Tinjauan Penelitian, pada bab ini peneliti menguraikan
dasar-dasar teori yang relevan dengan topik penelitian, meliputi teori-teori
yang mendasari hubungan antar variabel yang diteliti seperti financial
intermediation Theory, Agency Theory, dan Asymmetric Information
Theory. Selain itu bab ini juga memuat penelitian terdahulu yang relevan
dengan topik penelitian, pengembangan hipotesis yang akan di ujikan dalam

penelitian, serta kerangka penelitian.

Bab III Metode Penelitian, menjelaskan metode yang digunakan
dalam penelitian, yang mencakup desain penelitian, variabel penelitian serta
definisinya, populasi dan sampel, sumber data dan teknik pengumpulan
data. Selain itu bab ini juga menjelaskan teknik analisis data yang di
gunakan seperti uji kesesuaian model (uji chow, uji hausman, dan uji
lagrange multiplier), uji regresi data panel (CEM, FEM, dan REM), uji
asumsi klasik (normalitas, heteroskedastisitas, multikolinearitas, dan

autokorelasi), uji hipotesis (Uji Koefisien Determinasi R2, uji F dan uji t).

Bab IV Hasil dan Pembahasan, berisikan penyajian hasil
penelitian yang meliputi gambaran umum objek penelitian, deskripsi data
penelitian, hasil uji kesesuaian model, hasil uji regresi data panel, hasil uji
hipotesis, serta pembahasan hasil penelitian yang mengacu pada dasar-dasar

teori dan penelitian terdahulu yang relevan.
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Bab V Penutup, memuat kesimpulan dari hasil penelitian,
keterbatasan penelitian yang dihadapi selama proses penelitian berlangsung,
serta saran yang dapat dijadikan pertimbangan untuk penelitian selanjutnya

maupun bagi pihak-pihak terkait.



BAB YV

PENUTUP

A. Kesimpulan

1.

Tren pertumbuhan yang masif secara konsisten ditunjukkan oleh volume
pembiayaan PLS pada bank umum syariah. Titik Balik (furning point)
terjadi pada kuartal ketiga (Q3) tahun 2023, di mana untuk pertama
kalinya volume pembiayaan PLS (Rp276 triliun) berhasil melampaui
pembiayaan Non-PLS (Rp274 triliun). Portofolio pembiayaan pada akhir
tahun 2025 didominasi oleh PLS dengan porsi sebesar 54,49% (Rp374
triliun). Hal ini mencerminkan keberhasilan transformasi strategi
intermediasi bank syariah yang dialihkan menuju ekistensi identitas
utamanya (core identity) berbasis kemitraan serta dipenuhinya regulasi
Rasio Pembiayaan Inklusif Makroprudensial (RPIM).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pembiayaan profit loss sharing
(PLS) berpengaruh negatif terhadap Return On Assets (ROA). Hasil ini
mengindikasikan bahwa penurunan profitabilitas bank syariah dalam
jangka pendek dipicu oleh ekspansi pembiayaan PLS akibat tingginya
risiko pembiayaan bagi hasil, sehingga bank diwajibkan untuk
mengalokasikan Cadangan Kerugian Penurunan Nilai (CKPN) dalam
jumlah besar.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Non Performing Financing tidak

berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada bank

71
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umum syariah periode 2021-2025. Hal ini menunjukkan bahwa
perubahan tingkat pembiayaan bermasalah pada periode penelitian
belum mampu memberikan pengaruh yang signifikan terhadap
profitabilitas bank umum syariah.

4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Bank Size berpengaruh positif
signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada bank umum syariah
periode 2021-2025. Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar ukuran
sebuah bank syariah, semakin besar juga kemampuan bank dalam
menghimpun dana, mengelola aset, melakukan diversifikasi pembiayaan,
dan meningkatkan efisiensi operasional, sehingga mampu meningkatkan
profitabilitas.

5. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Financing to Deposit Ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada bank
umum syariah periode 2021-2025. Hal ini menunjukkan bahwa tingkat
penyaluran dan pihak ketiga menjadi pembiayaan belum mampu
meningkatkan profitabilitas bank umum syariah secara signifikan.

6. Hasil penelitian menunjukkan bahwa BOPO berpengaruh negatif
signifikan terhadap Return On Assets (ROA) pada bank umum syariah
periode 2021-2025. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi rasio

BOPO maka semakin rendah tingkat profitabilitas bank umum syariah.

B. Saran

Berdasarkan kesimpulan di atas, peneliti memberikan saran-saran

yang diharapkan dapat bermanfaat bagi berbagai pihak sebagai berikut:
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1. Bagi Manajemen Bank Umum Syariah

Pengetatan efisiensi biaya operasional wajib dilakukan oleh
manajemen bank. Selain itu, dampak negatif PLS terhadap ROA dalam
jangka pendek disarankan untuk diatasi dengan memperkuat credit
scoring dan melakukan monitoring berkala pada lini usaha mitra agar
pembiayaan produktif yang disalurkan dapat menghasilkan return yang
optimal serta menekan pembentukan CKPN. Keseimbangan portofolio
pembiayaan juga harus di perhatikan dengan tetap mempertahankan
pembiayaan Non-PLS yang bersifat konsumtif sebagai instrumen
penjaga stabilitas likuiditas jangka pendek, sementara ekspansi
pembiayaan PLS dilakukan secara selektif hingga skala ekonomi yang
menguntungkan dapat dicapai.

2. Bagi Regulator (Otoritas Jasa Keuangan/ OJK)

Peninjauan kembali atau pemberian insentif makroprudansial,
seperti kelonggaran aturan giro wajib minimum, diharapkan dapat
dilakukan oleh regulator bagi bank-bank syariah yang agresif
menyalurkan pembiayaan inklusif atau UMKM berbasis PLS. Langkah
kebijakan ini dinilai sangat krusial untuk ditetapkan agar kepatuhan
perbankan syariah terhadap regulasi RPIM tidak menekan stabilitas
profitabilitas industri perbankan syariah dalam jangka pendek.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya
Dikarenakan variasi ROA dalam penelitian ini didominasi oleh

variabel BOPO dengan nilai R-squared 99%, peneliti selanjutnya
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disarankan untuk memecah variabel BOPO ke dalam komponen biaya
operasional yang lebih spesifik, seperti beban tenaga kerja, beban bagi
hasil, atau biaya promosi, agar titik inefisiensi dapat ditemukan secara

lebih mendalam.
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