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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, 

komisaris independen, komite audit, dan kinerja keuangan terhadap pengungkapan 

emisi karbon. Jenis penelitian kuantitatif dan menggunakan data sekunder dengan 

metode purposive sampling. Data penelitian berasal dari laporan tahunan dan 

laporan keberlanjutan pada perusahaan basic materials yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Sampel penelitian berjumlah 59 perusahaan, 

dianalisis menggunakan regresi data panel dengan bantuan alat uji Eviews 13. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap 

pengungkapan emisi karbon. Sementara, kepemilikan institusional dan 

profitabilitas berpengaruh negatif signifikan terhadap pengungkapan emisi karbon. 

Di sisi lain, komisaris independen dan komite audit tidak berpengaruh terhadap 

pengungkapan emisi karbon. 

 

Kata kunci: Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, Komite Audit, 

Kinerja Keuangan, Pengungkapan Emisi Karbon 
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ABSTRACT 
 

This study aims to determine the effects of institutional ownership, independent 

commissioners, audit committees, and financial performance on carbon emissions 

disclosure. This is a quantitative study that uses secondary data collected through 

purposive sampling. The research data were obtained from annual reports and 

sustainability reports of basic materials companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the 2021–2024 period. The research sample consisted of 59 

companies, analyzed using panel data regression with the aid of the Eviews 13 

software. The results findings that liquidity has a significant positive effect on 

carbon emissions disclosure. Meanwhile, institutional ownership and profitability 

had a negative and significant effect on carbon emissions disclosure. On the other 

hand, independent commissioners and audit committees had no effect on carbon 

emission disclosure 

 

Keywords: Institutional Ownership, Independent Commissioners, Audit 

Committees, Financial Performance, Carbon Emissions Disclosure 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

Perubahan iklim global telah menjadi salah satu isu mendesak yang dihadapi 

dunia saat ini, di mana krisis iklim menimbulkan ancaman luar biasa terhadap 

ekologi, perekonomian, sosial dan masyarakat secara global. Karbon dioksida 

(CO2) merupakan jenis gas rumah kaca (GRK) utama yang emisinya (pelepasan) 

memicu perubahan iklim (Lan et al., 2025). Menurut Intergovernmental Panel 

on Climate Change (IPCC), pengurangan emisi karbon secara signifikan 

diperlukan untuk menjaga peningkatan suhu global agar tidak melampaui 1,5°C 

dibandingkan suhu pra-industri (IPCC, 2022). 

Berdasarkan data WRI (World Resources Institute) tahun 2023, Indonesia 

menempati posisi delapan besar sebagai negara penghasil emisi karbon terbesar 

di dunia dengan tingkat emisi sebesar 1002.4 MtCO2e per tahun (Friedrich et 

al., 2023). Temuan ini membuat Indonesia bertanggung jawab untuk 

mengurangi jumlah emisi tersebut. Sebagai komitmen global, Indonesia 

meratifikasi Paris Agreement 2015 melalui dokumen Nationally Determined 

Contribution, dan menetapkan target penurunan emisi gas rumah kaca (GRK) 

pada tahun 2030, serta pencapaian zero emissions pada tahun 2060 (Kementrian 

Lingkungan Hidup dan Kehutanan, 2024). Komitmen ini menargetkan 

pengurangan emisi sebesar 26% dengan usaha sendiri dan 41% dengan bantuan 

internasional (Laksani et al., 2021). 



2 
 

 
 

Perusahaan merupakan salah satu kontributor utama emisi gas rumah kaca 

(GRK) melalui kegiatan industri, seperti pembakaran bahan bakar fosil, 

produksi semen, serta pemanfaatan energi padat, cair, dan gas (Madyan, 2024). 

Badan Pusat Statistik (2025a) mengungkapkan peningkatan emisi gas rumah 

kaca dari aktivitas ekonomi nasional mencapai 933.877 GgCO2e pada tahun 

2023. Perusahaan basic material bergerak dalam produksi dan pengolahan 

bahan baku utama, seperti logam, kimia, kemasan, pulp & paper, hingga 

material konstruksi menjadi bagian dari industri pengolahan. Industri ini 

tercatat menghasilkan emisi sebanyak 297.188 ribu ton, menjadi sektor 

penyumbang emisi terbesar terhadap total emisi karbon di Indonesia, diikuti 

oleh pengadaan listrik dan gas sebanyak 282.960 ribu ton (Badan Pusat Statistik, 

2025b). 

Berdasarkan UU Nomor 40 Tahun (2007) tentang Perseroan Terbatas, 

perusahaan diharuskan untuk menjalankan tanggung jawab sosial dan 

lingkungan. Di sisi lain, POJK Nomor 51 Tahun 2017 mewajibkan setiap 

perusahaan publik menyusun laporan keberlanjutan, baik terpisah maupun 

terintegrasi dari laporan tahunan (Otoritas Jasa Keuangan, 2017). Undang-

undang dan peraturan tersebut menjadi upaya pemerintah dalam menekan 

kerusakan lingkungan akibat aktivitas industri, serta sebagai bentuk tanggung 

jawab terhadap lingkungan kepada pemangku kepentingan. 

Pengungkapan emisi karbon (PEK) menjadi komponen penting yang 

mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memberikan informasi 

lingkungan atas dampak dari aktivitas operasionalnya (Fazrin et al., 2025). 



3 
 

 
 

Sejalan dengan teori legitimasi, pengungkapan emisi karbon di perusahaan 

menjadi sarana legitimasi untuk meraih dukungan publik sekaligus sebagai 

sinyal positif bagi investor atas komitmen keberlanjutan perusahaan (Orazalin 

et al., 2024). Oleh karena itu, pengungkapan emisi karbon menuntut perusahaan 

untuk lebih transparan ketika mengungkapkan dampak aktivitasnya terhadap 

lingkungan. 

Pengungkapan emisi karbon merupakan sarana utama wujud tanggung 

jawab ekologis perusahaan (Feryansyah, 2025). Dalam perspektif Islam, praktik 

ini merupakan bagian dari maqashid syariah, khususnya dalam menjaga jiwa 

(hifz an-nafs), menjaga harta (hifz al-mal), dan menjaga lingkungan (hifz al-

bi’ah) sebagai tujuan untuk kemaslahatan (maslahah) dan menghindari 

kerusakan (mafsadah) (Al Banjari, 2023). Oleh sebab itu, pengungkapan emisi 

karbon tidak hanya sekadar kewajiban regulasi, melainkan bentuk tanggung 

jawab spiritual perusahaan untuk menunjukkan transparansi atas dampak 

aktivitas bisnisnya terhadap lingkungan (Maghfirah et al., 2022). 

Mekanisme pengungkapan emisi karbon dapat dilakukan melalui berbagai 

media, seperti Carbon Disclosure Project (CDP) maupun laporan tahunan dan 

laporan keberlanjutan. CDP merupakan platform internasional yang 

menyediakan standar berskala global bagi perusahaan untuk melaporkan 

informasi lingkungan secara sistematis dan terukur (Gunawan & Gunawan, 

2023). Sementara itu, laporan tahunan dan keberlanjutan berfungsi sebagai 

media transparansi yang lebih luas, di mana perusahaan dapat menyampaikan 
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komitmen serta kinerja lingkungan kepada pemangku kepentingan dan publik 

(Kuswanto, 2019). 

Pengungkapan emisi karbon di Indonesia masih bersifat sukarela, akibatnya 

masih minim perusahaan yang secara aktif melaporkan emisi yang dihasilkan 

(Simamora et al., 2022). Inkonsistensi yang terjadi dalam praktik pelaporan dan 

kualitas informasi mengakibatkan investor kesulitan dalam menilai komitmen 

dan kinerja lingkungan perusahaan secara objektif (Dewi, 2025). Tingginya 

biaya pelaporan dan profitabilitas juga menjadi hambatan utama dalam proses 

pelaporan, akibatnya hanya perusahaan dengan kinerja finansial stabil yang 

cenderung mampu mengungkapkan tanggung jawab lingkungan secara 

menyeluruh (Anggraini & Hermi, 2025). 

Urgensi pengungkapan emisi karbon sebagai bagian dari transparansi 

lingkungan telah mendorong para peneliti untuk menyelidiki berbagai faktor 

yang memengaruhi praktik pelaporannya. Salah satu aspek yang mendapat 

perhatian adalah tata kelola perusahaan, karena perannya dalam membentuk 

arah kebijakan perusahaan (Purnayudha & Hadiprajitno, 2022). Tata kelola 

yang efektif akan menciptakan pengendalian manajemen yang lebih baik dan 

akhirnya dapat meningkatkan transparansi dan akuntabilitas lingkungan 

(Anggraini & Hermi, 2025). 

Kepemilikan institusional merupakan proporsi saham oleh lembaga yang 

dapat mengawasi dan mengontrol kinerja perusahaan (Putri et al., 2022). Teori 

keagenan menekankan adanya konflik kepentingan antara manajer dan pemilik 

saham (Hendrastuti & Harahap, 2023). Kepemilikan institusional diyakini dapat 
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menekan manajemen untuk meningkatkan transparansi keberlanjutan 

(Hariswan et al., 2022). Penelitian oleh Gulo et al. (2025), Salsabilla et al. 

(2024), Cohen et al. (2023), serta Angelina & Handoko (2023) menunjukkan 

bahwa kepemilikan institusional tinggi mendorong pengungkapan informasi 

risiko iklim mereka. Sebaliknya, penelitian Akhsani & Sumarta (2025), Lina & 

Rohmah (2024), Wei et al. (2024), serta Gerged (2021) justru menemukan 

pengaruh sebaliknya terhadap pengungkapan informasi lingkungan.  

Aspek lain dalam struktur tata kelola perusahaan adalah keberadaan 

komisaris independen. Sebagai pihak yang tidak memiliki keterikatan dengan 

manajemen, pemegang saham, dan kepentingan internal lainnya (Junus et al., 

2023), komisaris independen lebih objektif dalam menilai kebijakan 

keberlanjutan dan mendorong transparansi kepada pemangku kepentingan 

(Purnayudha & Hadiprajitno, 2022). Penelitian oleh Gulo et al. (2025), Oyewo 

(2023), Ardillah & Rusli (2022), Gerged (2021), serta Saraswati et al. (2021), 

menunjukkan adanya pengaruh komisaris independen terhadap intensitas 

pengungkapan emisi karbon. Namun, penelitian oleh Salsabila & Purwasih 

(2023), serta Desvita & Rahma (2025) menunjukkan bahwa tidak ada hubungan 

antara komisaris independen pada pengungkapan emisi karbon. 

Komite audit menjadi salah satu pilar dalam struktur tata kelola perusahaan 

yang berperan untuk memastikan kualitas pelaporan emisi karbon dilakukan 

secara objektif dan sesuai prinsip keberlanjutan (Sativa & Sofie, 2024). 

Penelitian yang dilakukan oleh Meqbel et al. (2026), Angelina & Handoko 

(2023), Simamora et al. (2022) serta Grediani et al. (2020) memastikan bahwa 
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komite audit memiliki hubungan terhadap pengungkapan emisi karbon. 

Sebaliknya, penelitian Salsabila et al. (2024) dan Safa’at & Arsjah (2025) 

menemukan hasil yang bertentangan, yakni komite audit tidak memengaruhi 

kualitas pengungkapan emisi karbon. 

Merujuk pada temuan Al-Mari & Mardini (2024), menemukan bahwa 

kinerja keuangan memengaruhi pengungkapan emisi karbon. Di tengah 

meningkatnya tekanan sosial dan ekonomi, perusahaan dituntut untuk 

menyeimbangkan pelaporan lingkungan dengan target finansial (Mahmoudian 

et al., 2023). Sebagaimana dijelaskan dalam teori stakeholder yang menekankan 

bahwa keberlangsungan perusahaan bergantung pada kemampuan manajemen 

memenuhi ekspektasi pemangku kepentingan, sehingga pengungkapan emisi 

karbon menjadi hal krusial dari akuntabilitas dan legitimasi perusahaan 

(Freeman, 1984). 

Studi ini mempertimbangkan tingkat profitabilitas dan likuiditas sebagai 

dua aspek utama yang merefleksikan kondisi finansial perusahaan. Menurut 

Windah et al. (2025), Al-Mari & Mardini (2024), Wahyuningrum et al. (2024), 

Widyastuti et al. (2023), Putri et.al. (2022) serta Herinda et.al. (2021) 

profitabilitas berkaitan erat dengan motivasi pengungkapan emisi karbon. 

Profitabilitas yang tinggi mencerminkan kapasitas finansial perusahaan dalam 

menjalankan tanggung jawab lingkungan secara optimal (Safa’at & Arsjah, 

2025). Meskipun demikian, Winata & Wirajaya (2025), serta Rahmawati et al. 

(2024) mengungkapkan bahwa tidak ada pengaruh profitabilitas terhadap 

pengungkapan emisi karbon. 
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Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya (Fatimatuzzahro & Alliyah, 2023). Tingginya likuiditas 

dinilai mampu mendorong perusahaan untuk memperluas pengungkapan emisi 

karbon (Wardhani & Kawedar, 2019). Sebagaimana hasil penelitian dari 

Rahmawati et al. (2024), Widyastuti et al. (2023), serta Wardhani & Kawedar 

(2019) menyatakan bahwa likuiditas memengaruhi pengungkapan emisi karbon. 

Di sisi lain, penelitian oleh Gunawan & Aryati (2024), serta Zulkarnaen (2022) 

menemukan bahwa likuiditas tidak memengaruhi praktik pengungkapan emisi 

karbon perusahaan. 

Penelitian ini menghadirkan sejumlah pembaruan. Pertama, penelitian ini 

menambahkan variabel tata kelola perusahaan merujuk pada saran penelitian 

Al-Mari & Mardini (2024). Kedua, perusahaan yang digunakan adalah 

perusahaan-perusahaan basic materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2021-2024. Perusahaan basic materials dipilih menjadi 

objek penelitian karena mempunyai intensitas emisi karbon yang cukup tinggi 

selama proses produksi, sektor ini berpotensi menghasilkan limbah yang 

apabila tidak ditangani dengan baik dapat berdampak negatif pada lingkungan 

(Kristhalia et al., 2025). Sektor ini termasuk dalam kategori industri pengolahan, 

secara empiris tercatat sebagai penghasil emisi karbon tertinggi di indonesia 

(Badan Pusat Statistik, 2025b). Komitmen Indonesia dalam Paris Agreement 

menempatkan sektor ini sebagai fokus dalam pengendalian emisi. 
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Berdasarkan pemaparan latar belakang tersebut, penelitian ini berjudul, 

“Pengaruh Kepemilikan Institusional, Komisaris Independen, Komite 

Audit, dan Kinerja Keuangan Terhadap Pengungkapan Emisi Karbon”. 

B. Rumusan Masalah 

Perkembangan dunia bisnis tidak hanya mendorong pertumbuhan ekonomi, 

tetapi juga menimbulkan dampak negatif terhadap lingkungan, seperti 

peningkatan emisi karbon (Nugraha et al., 2025). Sebagai respons atas 

tantangan tersebut, perusahaan perlu mengungkapkan emisi karbon sebagai 

wujud komitmen pada keberlanjutan lingkungan. 

Dalam rangka memverifikasi temuan penelitian sebelumnya, penelitian ini 

mengidentifikasi rumusan masalah, sebagai berikut: 

1. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap pengungkapan 

emisi karbon? 

2. Apakah komisaris independen berpengaruh terhadap pengungkapan emisi 

karbon? 

3. Apakah komite audit berpengaruh terhadap pengungkapan emisi karbon? 

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap pengungkapan emisi karbon? 

5. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap pengungkapan emisi karbon? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah sebelumnya, penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Menganalisis pengaruh kepemilikan institusional terhadap pengungkapan 

emisi karbon. 

2. Menganalisis pengaruh komisaris independen terhadap pengungkapan 

emisi karbon. 
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3. Menganalisis pengaruh komite audit terhadap pengungkapan emisi karbon. 

4. Menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap pengungkapan emisi karbon. 

5. Menganalisis pengaruh likuiditas terhadap pengungkapan emisi karbon. 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada berbagai pihak, 

sebagai berikut: 

1. Bagi akademisi 

Penelitian ini diharapkan mampu bermanfaat dan menjadi referensi bagi 

penelitian selanjutnya, serta menambah wawasan pengetahuan khususnya 

dalam bidang pelaporan keberlanjutan, mengenai pengaruh kepemilikan 

institusional, komisaris independen, komite audit dan kinerja keuangan 

terhadap pengungkapan emisi karbon. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran bagi perusahaan 

mengenai pengaruh kepemilikan institusional, komisaris independen, 

komite audit dan kinerja keuangan dalam pengambilan keputusan. Dengan 

demikian, diharapkan perusahaan menjadikan penelitian ini sebagai 

pedoman dalam pembuatan laporan untuk pengungkapan emisi karbon. 

3. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan menjadi referensi bagi investor dalam mengambil 

keputusan investasi pada perusahaan dengan melihat bagaimana perusahaan 

melakukan pengungkapan emisi karbon berdasarkan pengaruh dari 
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kepemilikan institusional, komisaris independen, komite audit dan kinerja 

keuangan. 

4. Regulatoris 

Manfaat bagi regulatoris dari penelitian ini ialah untuk memberikan 

pengetahuan dan pemahaman mengenai kepemilikan institusional, 

komisaris independen, komite audit dan kinerja keuangan dalam perusahaan. 

Dengan demikian, penelitian ini diharapkan menjadi dasar bagi regulator 

untuk pembuatan regulasi yang mendorong transparansi emisi karbon yang 

dihasilkan oleh kegiatan operasionalnya. 

E. Sistematika Pembahasan 

Penulisan penelitian ini disusun berdasarkan sistematika panduan penulisan 

yang terdiri dari lima bab, sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini memaparkan latar belakang dan permasalahan mengenai emisi karbon 

yang terjadi di dunia, serta faktor-faktor yang mempengaruhi perusahaan dalam 

mengungkapkan emisi karbon, khususnya pada perusahaan basic materials. 

Selain itu, terdapat rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistematika pembahasan. 

BAB II LANDASAN TEORI DAN TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini memaparkan uraian landasan teori yang menjadi pedoman penelitian. 

Penelitian sebelumnya yang dijelaskan dalam bab ini menjadi acuan penelitian 

dalam pengembangan kerangka teoritik. Pengembanagan hipotesis yang 

dirumuskan berdasarkan pada teori dan kajian pustaka. 
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BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini memuat metode penelitian, dengan memaparkan desain penelitian, 

teknik pengumpulan, serta pemilihan populasi dan sampel data. Selain itu, bab 

ini juga memaparkan mengenai variabel dan definisi operasional masing-

masing variabel. Kemudian, pembahasan metode dan teknik alat analisis yang 

digunakan untuk pengujian hipotesis. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini memuat hasil dan pembahasan atas penelitian yang telah dilakukan, 

serta uraian mengenai objek penelitian. Hasil analisis dapat berupa analisis 

deskriptif dan gambaran pengujian hipotesis, serta uraian hasil penelitian. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini menyajikan kesimpulan atas hasil penelitian yang telah dipaparkan 

dalam analisis bab sebelumnya. Selain itu, bab ini juga memberikan informasi 

mengenai beberapa keterbatasan studi ini, serta saran bagi pihak-pihak yang 

tertarik dengan topik yang diteliti. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah kepemilikan institusional, 

komisaris independen, komite audit, dan kinerja keuangan memengaruhi 

pengungkapan emisi karbon pada perusahaan sektor basic material yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Berdasarkan hasil 

penelitian yang sudah dilakukan, diperoleh hasil penelitian sebagai berikut: 

1. Kepemilikan institusional berpengaruh negatif signifikan terhadap 

pengungkapan emisi karbon. Hal ini mencerminkan bahwa semakin besar 

investor institusional dapat menghambat pengungkapan emisi karbon. Hal 

ini terjadi karena investor institusional cenderung berfokus pada hasil 

finansial jangka pendek dan imbal hasil, sehingga biaya pengungkapan 

dipandang sebagai pengeluaran yang menurunkan laba bersih. Hasil ini 

bertentangan dengan teori keagenan, karena berpotensi meningkatkan 

intensitas konflik keagenan dalam perusahaan. 

2. Komisaris independen tidak berpengaruh terhadap pengungkapan emisi 

karbon. Hal ini menunjukkan bahwa besar kecilnya jumlah komisaris 

independen belum mampu menjamin pengungkapan emisi karbon. Hasil ini 

bertentangan dengan teori keagenan, karena sifat independensi yang 

dimiliki dapat membatasi kewenangannya di perusahaan dalam pengawasan 

dan pengambilan keputusan pengungkapan emisi karbon. 

3. Komite audit tidak berpengaruh terhadap pengungkapan emisi karbon. 

Temuan ini mengindikasikan bahwa ukuran atau jumlah anggota komite 
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audit tidak berdampak pada tingkat pengungkapan emisi karbon. Hasil ini 

bertentangan dengan teori keagenan, karena pengawasan komite audit 

belum berorientasi pada aspek lingkungan karena adanya keterbatasan 

kompetensi serta independensi dalam mengawal keterbukaan emisi karbon.  

4. Profitabilitas berpengaruh negatif signifikan terhadap pengungkapan emisi 

karbon. Hal ini mencerminkan laba yang besar justru menurunkan 

pengungkapan emisi karbon. Berdasarkan teori legitimasi, nilai ROE yang 

tinggi dan memberikan pembagian dividen telah memberikan legitimasi 

yang kuat bahwa perusahaan sehat secara finansial, sehingga manajemen 

merasa tidak perlu lagi mengeluarkan biaya tambahan untuk mencari 

legitimasi lingkungan, misalnya melalui pengungkapan emisi karbon. 

5. Likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap pengungkapan emisi 

karbon. Hal ini mencerminkan bahwa semakin likuid perusahaan, maka 

semakin tinggi tingkat pengungkapan emisi karbon. Hal ini sejalan dengan 

teori stakeholder dan teori legitimasi, karena stabilitas finansial 

memberikan kemampuan bagi perusahaan untuk menyelaraskan kinerja 

keuangannya dengan ekspektasi pemangku kepentingan, sekaligus 

memperoleh legitimasi sosial melalui transparansi dampak lingkungan. 

B. Implikasi 

Berdasarkan hasil penelitian, terdapat beberapa implikasi yang dapat 

ditinjau baik secara teoritis maupun praktis, yakni sebagai berikut. 
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1. Implikasi Teoritis 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan acuan untuk penelitian di masa depan 

khususnya yang berkaitan dengan kepemilikan institusional, komisaris 

independen, komite audit, kinerja keuangan, dan pengungkapan emisi karbon. 

Penelitian ini secara teoritis untuk mengonfirmasi penelitian-penelitian 

terdahulu mengenai kepemilikan institusional, komisaris independen, komite 

audit, profitabilitas dan likuiditas berpengaruh terhadap pengungkapan emisi 

karbon, serta menguji kesesuaian teori yang melandasi hipotesis ini. Hasil 

penelitian ini memberikan kontribusi untuk membuktikan bahwa teori 

keagenan, teori stakeholder, teori legitimasi dan sharia enterprise theory 

mampu menjelaskan hubungan kepemilikan institusional, komisaris 

independen, komite audit, profitabilitas, likuiditas dan pengungkapan emisi 

karbon. 

2. Implikasi Praktis 

Penelitian ini memberikan manfaat bagi perusahaan, masyarakat, dan 

regulator mengenai praktik tata kelola dan kinerja keuangan pada pelaporan 

lingkungan. Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan yang memiliki 

kepemilikan institusional dan profitabilitas tinggi, maka akan menurunkan 

tingkat pengungkapan emisi karbon. Hal ini terjadi karena orientasi pada laba 

dan efisiensi biaya membuat transparansi lingkungan tidak dianggap prioritas. 

Perusahaan lebih menjaga stabilitas finansial dan citra profitabilitas 

dibandingkan menanggung beban tambahan dari pengungkapan emisi karbon. 
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C. Keterbatasan 

Beberapa keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian ini terbatas pada penggunaan ukuran 18 item indikator CDP, 

sehingga ruang lingkup analisis penelitian hanya mencakup indikator 

tersebut. 

2. Penelitian ini terbatas pada penggunaan tiga variabel tata kelola perusahaan, 

yaitu kepemilikan institusional, komisaris independen, dan komite audit; 

serta dua variabel kinerja keuangan, yaitu profitabilitas dan likuiditas. 

3. Penelitian ini terfokus pada sampel perusahaan sektor basic material yang 

terdaftar di BEI saja, sehingga hasil penelitian tidak dapat digeneralisasikan. 

D. Saran 

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang disebutkan, berikut beberapa 

saran yang dapat dilakukan pada penelitian selanjutnya. 

1. Diharapkan dapat menerapkan instrumen pengukuran pengungkapan emisi 

karbon lain, seperti Indeks Global Reporting Initiative (GRI) untuk analisis 

yang lebih komprehensif. 

2. Dapat memperdalam analisis dan menambahkan variabel lain yang 

berpotensi memengaruhi pengungkapan emisi karbon, misalnya ukuran 

perusahaan, klasifikasi industri, kinerja lingkungan dan peringkat PROPER. 

3. Diharapkan dapat memperluas cakupan sampel ke sektor padat karbon, 

seperti industri energi dan transportasi. Selain itu, bagi penelitian mendatang 

diharapkan dapat memperpanjang periode penelitian untuk analisis hasil 

penelitian lebih optimal dan komprehensif. 
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