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TRANSLITERASI ARAB LATIN
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A. Konsonan Tunggal

Huruf Arab Nama Huruf Latin Keterangan
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< ba’ b be
o ta’ t te
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z jim J je
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- fa‘ f ef

a qaf q qi
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e mim m em
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g wawu W w

o ha’ h ha
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B. Konsonan Rangkap karena Syaddah ditulis Rangkap

EXRCEP ditulis muta addidah

e ditulis ‘iddah

C. Ta’ Marbutah pada Akhir Kalimat
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L ditulis Jizyah
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c. Bila T@'marbutah hidup dengan fathah, kasrah, or damah dengan demikian

dituliskan ny t or A.

5 kil 38 ) ditulis zakata al-fitrah

D. Vokal Pendek dan Penerapannya
Semua ta'marbiitah ditulis dengan A, baik berada pada akhir kata tunggal
ataupun berada di tengah penggabungan kata (kata yang diikuti oleh kata
sandang “al”). Ketentuan ini tidak diperlukan bagi kata-kata Arab yang sudah
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dikehendaki kata aslinya.

———e fathah ditulis a
———e- kasrah ditulis i
SRS dammah ditulis u
Jad fathah ditulis fa’ala
B kasrah ditulis zukira
Caly dammah ditulis yazhabu
E. Vokal Panjang
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) fathah + ya’mati ditulis a
(ol ditulis tans a
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Uasp ditulis furad
F. Vokal Rangkap
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pSin ditulis bainakum
’ fathah + wawu mati ditulis au
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G. Vokal Pendek yang berurutan dalam Satu Kata Dipisahkan dengan

Apostrof
(;,_',ii ditulis a’antum
el ditulis u’iddat
an .1 la’in
S oAl ditulis syakartum

H. Kata Sandang alif + Lam

a. Bila diikuti huruf Qamariyyah maka ditulis dengan menggunakan huruf

awal “al”

ol
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al-Qur’an

ol

=
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al-Qiyas

b. Bila diikuti huruf Syamsiyyah ditulis sesuai dengan huruf pertama

Syamsiyyah tersebut

PP

ditulis

al-Sama’

L)ALA-:J\

ditulis

al-Syams

I. Penulisan Kata-kata dalam Rangkaian Kalimat

Ditulis menurut penulisannya
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A8 Cal ditulis ahl as-sunnah
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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis pengaruh kebijakan makroprudensial, yang meliputi
LTV/FTV, RIM, dan PLM, serta faktor internal bank berupa profitabilitas dan
ukuran bank terhadap stabilitas keuangan Bank Umum Syariah (BUS) dan Bank
Umum Konvensional (BUK). Populasi dalam penelitian ini mencakup seluruh BUS
dan BUK di Indonesia, dengan sampel penelitian sebanyak 10 BUS dan 10 BUK
selama periode 2018-2025. Hasil analisis menunjukkan perbedaan pengaruh di
antara kedua jenis bank tersebut. Dari lima hipotesis yang diajukan, pada BUS
hanya dua hipotesis yang diterima, sedangkan tiga hipotesis lainnya ditolak.
Sementara itu, pada BUK terdapat tiga hipotesis yang diterima dan dua hipotesis
yang ditolak. Secara keseluruhan, hasil penelitian mengindikasikan bahwa
implementasi kebijakan makroprudensial belum sepenuhnya efektif dalam menjaga
stabilitas sistem keuangan perbankan di Indonesia.

Kata kunci: Makroprudensial, LTV/FTV, RIM, PLM, profitabilitas, ukuran bank.
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ABSTRACT

This study analyzes the impact of macroprudential policies, including LTV/FTV,

RIM, and PLM, as well as internal bank factors such as profitability and bank SIZE
on the financial stability of Islamic commercial banks (BUS) and conventional
commercial banks (BUK). The population in this study includes all Islamic
commercial banks (BUS) and conventional commercial banks (BUK) in Indonesia,

with a sample of 10 BUS and 10 BUK covering the period 2018-2025. The results
of the analysis reveal differences in the effects between the two types of banks. Of
the five hypotheses proposed, only two were accepted for BUS, while the other three
were rejected. Meanwhile, for BUK, three hypotheses were accepted and two were
rejected. Overall, the research findings indicate that the implementation of
macroprudential policies has not been fully effective in maintaining the stability of
the banking system in Indonesia.

Keywords: Macroprudential, LTV/FTV, RIM, PLM, profitability, bank SIZE.

X1X



BAB1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Kondisi ekonomi Indonesia pada triwulan I tahun 2026 tetap terjaga
meskipun volatilitas pasar keuangan global meningkat akibat eskalasi konflik
di Timur Tengah. Di tengah dinamika tersebut, perekonomian tetap
menunjukan kinerja yang kuat dengan pertumbuhan sebesar 5,61% yoy lebih
tinggi dibandingkan triwulan sebelumnya. Capaian tersebut mencerminkan
ketahanan ekonomi nasional yang didukung oleh sistem keuangan yang resilien
dan stabil melalui koordinasi kebijakan fiskal, moneter, dan sistem keuangan
yang solid (OJK, 2026). Namun, perekonomian tetap menghadapi berbagai
potensi tekanan yang berasal dari perubahan kondisi ekonomi global, dinamika
pasar keuangan, perubahan suku bunga, inflasi, serta ketidakpastian ekonomi.
Kondisi tersebut menunjukkan bahwa ketahanan perekonomian tidak hanya
bergantung pada pertumbuhan ekonomi, tetapi juga pada kemampuan sistem
keuangan dalam menghadapi berbagai tekanan.

Sistem keuangan merupakan suatu kesatuan yang mencakup berbagai
lembaga jasa keuangan, pasar keuangan, infrastruktur keuangan, termasuk
sistem pembayaran, serta korporasi dan rumah tangga yang saling terhubung
guna menunjang kegiatan perekonomian nasional (Undang-Undang (UU)
Nomor 4 Tahun 2023 Tentang Pengembangan Dan Penguatan Sektor
Keuangan, 2023). Sistem keuangan memiliki peran penting dalam menjaga

keberlangsungan aktivitas perekonomian. Dalam menjalankan fungsinya,



sistem keuangan berperan sebagai lembaga intermediasi yang menyalurkan
dana dari pihak surplus kepada pihak yang membutuhkan. Melalui fungsi
tersebut, sistem keuangan mampu mengalokasikan sumber daya secara lebih
efisien sehingga mendorong investasi, meningkatkan produktivitas,
memperluas kesempatan kerja, dan pada akhirnya mendukung pertumbuhan
ekonomi (Suhendra & Ronaldo, 2017).

Berdasarkan Statistik Sistem Keuangan Indonesia tahun 2025, sektor
perbankan mendominasi dengan memegang 78,52% dari total aset keuangan
nasional. Angka ini menempatkan perbankan sebagai sektor keuangan terbesar
sekaligus pemegang aset negara yang paling utama. Kondisi tersebut
menunjukan bahwa perbankan memiliki peran penting dalam mengalokasikan
sumber daya keuangan melalui penghimpunan dana masyarakat dan
penyaluran dana dalam bentuk kredit maupun pembiayaan. Ketergantungan
masyarakat dan dunia usaha terhadap layanan perbankan menyebabkan kondisi
perbankan memiliki keterkaitan yang erat dengan aktivitas ekonomi. Selain itu,
bank juga berfungsi sebagai penyedia layanan pembayaran serta menjadi
sumber pendanaan utama aktvitas ekonomi negara (Fatoni, 2021). Oleh karena
itu, stabilitas perbankan menjadi salah satu prasyarat penting bagi terciptanya
stabilitas sistem keuangan secara keseluruhan. Bank yang berada dalam kondisi
stabil akan memiliki kemampuan yang lebih baik dalam menjalankan fungsi
intermediasi, memenuhi kewajibannya, menyerap kerugian, serta menghadapi
berbagai tekanan yang berasal dari perubahan kondisi ekonomi maupun

keuangan. Gangguan pada sektor perbankan dapat menghambat aliran kredit,



menyebabkan gagal bayar, menurunkan kepercayaan masyarakat, dan
menimbulkan risiko sistemik yang dapat menyebar ke sektor-sektor keuangan
lain. Selain itu, instabilitas sektor perbankan dapat memunculkan bailout yang
besar bagi negara, meningkatkan beban fiskal, serta memperlambat
pertumbuhan ekonomi nasional (Dalimunthe & Lubis, 2023).

Stabilitas sistem keuangan menggambarkan keadaan dimana sistem
keuangan dapat menjalankan fungsi-fungsi utamanya yaitu fungsi intermediasi,
sistem pembayaran, dan manajemen risiko secara efektif dan efisien, serta
mampu bertahan terhadap berbagai tekanan atau gangguan yang berpotensi
menghambat berlangsungnya aktivitas ekonomi (Diniyah, 2023). Menurut
Bank Indonesia, sistem keuangan yang stabil ialah sistem yang mampu
mengalokasikan sumber daya keuangan secara optimal, menyerap dan
mengelola risiko, menjaga kelancaran sistem pembayaran, serta mendukung
pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan. Oleh karena itu, stabilitas sistem
keuangan menjadi fondasi utama dalam pertumbuhan ekonomi suatu negara
(Bank Indonesia, 2023).

Secara umum, stabilitas keuangan dipengaruhi oleh dua kondisi dinamis,
yaitu shock dan invulnerability. Shock merujuk pada guncangan eksternal
maupun internal yang dapat mengganggu kesehatan sistem keuangan. Shock
dapat berupa krisis ekonomi global, fluktuasi nilai tukar, perubahan suku bunga,
pandemi, maupun permasalahan internal perusahaan yang dapat mengganggu
kinerja  sektor keuangan (Novalina et al, 2021). Sementara

invulnerability/resilience merupakan kemampuan sistem keuangan dalam



menyerap, menahan, dan memulihkan diri dari dampak shock sehingga fungsi
siste keuangan tetap berjalan secara efektif (Wiersema et al., 2023). Kombinasi
antara besarnya guncangan dan tingkat kekebalan akan menentukan seberapa
kuat sistem perbankan mampu bertahan.

Peristiwa krisis keuangan global tahun 2008 menjadi contoh nyata
bagaimana shock dapat mengganggu stabilitas sistem keuangan di seluruh
dunia. Krisis ini menunjukan betapa rentannya sektor perbankan dalam
menghadapi tekanan eksternal (Suandi Hamid, 2009). Gejolak tersebut
menimbulkan tekanan terhadap stabilitas sistem keuangan dan memaksa
otoritas moneter untuk memperkuat kerangka pengaturan dan pengawasan
lembaga keuangan serta memasukan stabilitas sistem keuangan sebagai elemen
yang krusial dan sebagai pelengkap stabilitas moneter (Mustafid et al., 2024).

Bank Indonesia sebagai bank sentral bertanggungjawab untuk
memastikan sistem keuangan berfungsi dengan baik dan stabilitasnya terjaga
(Dellia et al., 2025). Upaya yang dilakukan oleh Bank Indonesia untuk
mengurangi risiko yang dapat mengganggu sistem keuangan dan mendorong
stabilitas sistem keuangan pasca krisis ekonomi 2008, yaitu dengan
memperkuat kerangka kebijakan makroprudensial yang menjadi kerangka
dasar dalam mengelola keuangan negara. Kebijakan makroprudensial
merupakan serangkaian kebijakan yang dirancang untuk mengatasi risiko yang
muncul akibat tindakan perbankan yang bersifat pro-siklikal, yakni ketika
ekspansi kredit meningkat berlebihan selama masa pertumbuhan ekonomi dan

menurun tajam saat terjadi krisis, serta untuk memastikan sistem keuangan



secara keseluruhan (Arifin, 2020). Kebijakan makroprudensial berorientasi
pada pengendalian risiko secara menyeluruh dengan mempertimbangkan
keterkaitan antar lembaga keuangan dan perilaku lembaga keuangan secara
bersama-sama. Kebijakan makroprudensial berfungsi sebagai instrumen untuk
menjaga keseimbangan antara fungsi intermediasi dan ketahanan sistem
keuangan.

Bank Indonesia menerapkan beberapa instrumen kebijakan
makroprudensial yang berkaitan dengan stabilitas perbankan, diantaranya Loan
to Value (LTV) / Financing to Value (FTV), Rasio Intermediasi
Makroprudensial (RIM), dan Penyangga Likuiditas Makroprudensial (PLM)
(Bank Indonesia, 2025). Kebijakan LTV/FTV mengatur batas maksimum
pembiayaan atau kredit terhadap nilai agunan yang bertujuan untuk
mengendalikan risiko kredit pada sektor properti yang rentan terhadap fluktuasi,
Rasio Intermediasi Makroprudensial (RIM) digunakan untuk menjaga
keseimbangan intermediasi perbankan melalui penghimpunan dan penyaluran
dana, dan Penyangga Likuiditas Makroprudensial (PLM) dirancang untuk
meningkatkan ketahanan likuiditas bank melalui aturan kewajiban bank untuk
menyediakan aset likuid berkualitas tinggi yang dapat digunakan dalam kondisi
tekanan likuiditas (Saddam et al., 2024). Kebijakan-kebijakan bersifat preventif
dan ditujukan untuk memperkuat ketahanan sistem keuangan terhadap
guncangan internal maupun eksternal (Zuhroh et al., 2025).

Selain kebijakan yang ditetapkan oleh bank sentral, Stabilitas bank juga

sangat dipengaruhi oleh kondisi internal dan fundamental masing-masing bank.



Hal ini disebabkan oleh adanya perbedaan kapasitas setiap bank dalam
mengelola aset, menghasilkan pendapatan, mengendalikan risiko, dan
menyerap kerugian. Dampak dari shock dapat berbeda antara satu bank dengan
bank lainnya karena setiap bank memiliki tingkat ketahanan internal yang
berbeda. Oleh karena itu, penguatan stabilitas perbankan tidak cukup dilakukan
melalui pengendalian risiko sistemik dari sisi eksternal, tetapi juga perlu
didukung oleh kondisi keuangan internal bank yang sehat dan memadai.
Stabilitas internal dapat diukur melalui dua indikator utama, yaitu
profitabilitas dan ukuran perusahaan. Profitabilitas menunjukan kemampuan
bank dalam menghasilkan laba dari asetnya secara efisien, sehingga
memberikan perlindungan yang kuat untuk menyerap kerugian potensial dan
memperkuat ketahanan terhadap guncangan ekonomi (Hendra et al., 2025).
Kemampuan ini memiliki keterkaitan dengan stabilitas karena laba merupakan
salah satu sumber internal yang dapat digunakan bank untuk memperkuat
permodalan, mempertahankan kegiatan operasional, dan menyerap kerugian
yang mungkin timbul akibat berbagai risiko. Ketika bank memiliki tingkat
profitabilitas yang baik, bank memiliki ruang keuangan yang lebih besar untuk
menghadapi penurunan kualitas aset, peningkatan biaya operasional, maupun
tekanan lainnya tanpa secara langsung mengganggu kemampuan bank dalam
menjalankan kegiatan usahanya (Ramadani et al., 2025). Sebaliknya,
rendahnya profitabilitas dapat menjadi indikasi terbatasnya kemampuan bank

dalam menghasilkan pendapatan dari aset yang dimiliki. Apabila kondisi



tersebut berlangsung ketika bank menghadapi shock, kemampuan bank dalam
menyerap kerugian dapat menjadi lebih terbatas.

Ukuran bank juga memainkan peran krusial terhadap stabilitas sektor
perbankan. Ukuran bank menggambarkan skala kegiatan usaha dan besarnya
sumber daya yang dikelola oleh suatu bank. Dalam industri perbankan, ukuran
umumnya tercermin dari jumlah total aset karena aset merupakan bagian utama
dari sumber daya yang digunakan bank dalam menjalankan fungsi intermediasi.
Bank dengan jumlah aset yang besar memiliki skala kegiatan usaha yang lebih
luas dan berpotensi memiliki kemampuan yang lebih besar dalam melakukan
diversifikasi aset, sumber pendapatan, maupun risiko (Hasanah & Umiyati,
2024). Perusahaan dengan ukuran besar akan mendapat keunggulan yang
memungkinkan diversifikasi portofolio kredit dan pendapatan yang lebih luas,
akses yang lebih mudah ke pasar pendanaan domestik maupun internasional,
serta investasi dalam teknologi dan manajemen risiko canggih yang dapat
meningkatkan efisiensi dan ketahanan (Akmal et al., 2025). Teori ini juga
secara langsung memberikan kepercayaan ekstra dari pasar, yang dapat
menstabilkan funding profile-nya dalam situasi krisis (Az Zahra & Miranti,
2023).

Ukuran bank juga berkaitan dengan teori “Too Big to Fail”, yaitu
kondisi ketika kegagalan bank berukuran besar berpotensi menimbulkan
dampak yang luas terhadap sistem keuangan sehingga bank tersebut memiliki
signifikansi sistemik yang lebih tinggi. Pertumbuhan ukuran bank yang terlalu

besar dapat diikuti dengan meningkatnya kompleksitas dan risiko. Semakin



besar aset yang dikelola, semakin luas pula kegiatan yang harus diawasi dan
semakin kompleks pengelolaan risikonya. Ekspansi aset yang tidak disertai
dengan kualitas pengelolaan risiko dapat meningkatkan risiko kredit, likuiditas,
maupun risiko operasional.

Berdasarkan Undang-Undang (UU) Nomor 10 Tahun 1998 tentang
Perubahan atas Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992 tentang Perbankan,
struktur industri perbankan di Indonesia menganut sistem dual banking, yang
terdiri dari bank konvensional dan bank syariah. Kedua jenis bank ini memiliki
karakteristik operasional, landasan hukum, serta mekanisme pembiayaan yang
berbeda. Bank konvensional beroperasi berdasarkan sistem bunga, sedangkan
bank syariah menggunakan akad dan prinsip berbasis bagi hasil. Perbedaan ini
menyebabkan profil risiko, perilaku intermediasi, serta respon terhadap
kebijakan makroprudensial dapat berbeda antara keduanya (Malfiandri et al.,
2025).

Stabilitas pada kedua jenis bank penting bagi sistem keuangan nasional
dengan pertimbangan yang berbeda. Pada bank konvensional, stabilitas penting
karena bank-bank ini menampung mayoritas dana masyarakat dan menjadi
saluran utama transmisi kebijakan moneter. Ketidakstabilan pada bank
konvensional berpotensi memicu krisis sistemik yang berdampak luas pada
perekonomian, mengingat dominasi aset dan konektivitasnya dengan sektor riil.

Pada bank syariah, stabilitas menjadi penting karena bank syariah
berperan dalam mendorong inklusi keuangan dan memberikan alternatif

layanan perbankan berbasis prinsip syariah. Pertumbuhan bank syariah yang



lebih cepat dari rata-rata industri menunjukkan meningkatnya minat
masyarakat terhadap layanan keuangan syariah. Jika bank syariah mengalami
gangguan stabilitas, hal ini tidak hanya merugikan nasabah tetapi juga dapat
menurunkan kepercayaan masyarakat terhadap sistem keuangan syariah secara
keseluruhan, yang pada akhirnya menghambat pengembangan ekosistem
keuangan syariah di Indonesia.

Periode penelitian dimulai pada tahun 2018 yang merupakan awal
diberlakukannya Peraturan Bank Indonesia Nomor 20/4/PBI/2018 yang
mengatur Rasio Intermediasi Makroprudensial (RIM) dan Penyangga
Likuiditas Makroprudensial (PLM) bagi bank konvensional maupun bank
syariah. Regulasi tersebut menjadi tonggak dalam implementasi kebijakan
makroprudensial yang lebih komprehensif sehingga periode setelah tahun 2018
dinilai lebih representatif untuk mengevaluasi pengaruh instrumen
makroprudensial terhadap stabilitas keuangan perbankan. Selain itu, periode
hingga tahun 2025 memungkinkan penelitian menangkap dinamika perbankan
sejak implementasi kebijakan hingga kondisi ekonomi terkini.

Penelitian terdahulu telah membahas hubungan antara kebijakan
makroprudensial terhadap stabilitas maupun kinerja perbankan, namun
hasilnya masih menunjukkan inkonsistensi. Misalnya, penelitian Gayatri et al.
(2025) menemukan bahwa kebijakan Loan to Value (LTV) dan Rasio
intermediasi makroprudensial (RIM) memiliki pengaruh negatif signifikan
terhadap stabilitas arus kas Indonesia. Sementara itu, Nararya & Aji (2024)

menunjukkan bahwa LTV dan RIM efektif menekan risiko sistemik dalam
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jangka pendek. Adapun Utami & Sitohang (2024) menekankan hubungan
antara kebijakan moneter dan kebijakan makroprudensial dalam menjaga
stabilitas sistem keuangan. Penelitian hanya menggunakan data gabungan tanpa
mempertimbangkan karakteristik dari setiap bank dan belum melakukan
analisis mengenai perbedaan dampak kebijakan terhadap bank konvensional
dan syariah. Artinya, masih terdapat kesenjangan empiris dalam memahami
bagaimana pengaruh kebijakan makroprudensial bekerja dalam konteks yang
berbeda, terutama ketika dikaitkan dengan kinerja keuangan dan perbedaan
struktur antara bank konvensional dan bank syariah.

Beberapa artikel terdahulu juga telah meneliti mengenai pengaruh
profitabilitas dan ukuran bank terhadap stabilitas keuangan perbankan, baik
konvensional maupun syariah. Penelitian Ramadani et al. (2025), Yusril Hafidz
et al. (2024), dan Hidayati et al. (2025) mengatakan bahwa profitabilitas
berpengaruh positif terhadap stabilitas keuangan perbankan. Namun, penelitian
Wasilatur Rohimah & Oktaviana (2024) menyatakan sebaliknya, pada
penelitiannya profitabilitas memiliki pengaruh negatif terhadap stabilitas.
Penelitian Hasanah & Umiyati (2024) dan Az Zahra & Miranti (2023)
mengemukakan bahwa semakin besar bank maka memiliki stabilitas keuangan
yang semakin tinggi juga, hal ini sejalan dengan teori “too big to fail” yang
telah dipaparkan pada paragraf sebelumnya. Di sisi lain, Hidayati et al. (2025)
berpendapat sebaliknya, bahwa ukuran bank yang semakin besar akan

menurunkan stabilitas bank tersebut.
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Berdasarkan fenomena dan argumen yang telah dipaparkan, serta
didukung oleh data dan penelitian terdahulu yang relevan, penelitian ini secara
spesifik mengkaji mengenai “Pengaruh Kebijakan Makroprudensial,
Profitabilitas, dan Ukuran Bank Terhadap Stabilitas Keuangan Bank
Umum Konvensional dan Bank Umum Syariah”

Penelitian ini diharapkan mampu menjawab sejauh mana kebijakan
makroprudensial yang diterapkan otoritas keuangan efektif dalam menjaga
stabilitas sistem perbankan di tengah kondisi suku bunga tinggi yang
berkepanjangan, serta apakah kinerja keuangan bank mempengaruhi stabilitas
bank atau tidak.

Penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan masukan bagi Bank
Indonesia (BI) dan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dalam merumuskan
kebijakan makroprudensial yang lebih adaptif terhadap kondisi ekonomi global.
Selain itu, hasil penelitian ini juga dapat menjadi referensi strategis bagi
manajemen perbankan dalam mengelola risiko likuiditas, memperkuat efisiensi
keuangan, serta meningkatkan stabilitas operasional dalam menghadapi

dinamika suku bunga tinggi yang berkepanjangan.

. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang dan identifikasi permasalahan yang
telah dipaparkan, maka penelitian ini merumuskan beberapa pertayaan yang
perlu dikaji, yaitu:

1. Apakah FTV/LTV berpengaruh terhadap stabilitas bank umum

konvensional dan bank umum syariah?
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Apakah RIM/RIM Syariah berpengaruh terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah?
Apakah PLM/PLM Syariah berpengaruh terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah?
Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah?
Apakah ukuran bank berpengaruh terhadap stabilitas bank umum

konvensional dan bank umum syariah?

. Tujuan Penelitian

Selaras dengan rumusan masalah yang diajukan, penelitian ini bertujuan

untuk:

1.

Menganalisis pengaruh FTV/LTV terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah.
Menganalisis pengaruh RIM/RIM syariah terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah.
Menganalisis pengaruh PLM/PLM syariah terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah.
Menganalisis pengaruh proitabilitas terhadap stabilitas bank umum
konvensional dan bank umum syariah.
Menganalisis pengaruh ukuran bank terhadap stabilitas bank umum

konvensional dan bank umum syariah.
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D. Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan dan ruang lingkup penelitian, diharapkan penelitian

ini dapat memberikan manfaat, yaitu:

1.

Bagi peneliti, riset ini memberikan kesempatan untuk memahami lebih
dalam mengenai penelitian menggunakan metode penelitian kuantitatif,
pengolahan data, serta analisis hubungan antar variable dalam konteks
stabilitas keuangan perbankan.

Bagi akademisi, penelitian ini bisa menjadi sumber tambahan dalam
mengembangkan bahan ajar, kajian ilmiah, dan diskusi akademik yang
berkaitan dengan stabilitas keuangan perbankan syariah serta sebagai
referensi dalam penelitian yang ingin mengembangkan variabel atau model

yang lebih luas dalam konteks stabilitas sistem keuangan.

. Bagi praktisi, penelitian ini dapat memberikan rekomendasi bagi Bank

Indonesia (BI) dan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) terkait untuk
menyempurnakan kebijakan makroprudensial guna meningkatkan
ketahanan perbankan di Indonesia. Penelitaian juga dapat mendukung

keputusan dalam mengelola rosiko perbankan.

E. Sistematika Pembahasan

Untuk mempermudah pemahaman dan menguatkan argumentasi,

penulisan penelitian ini diorganisir ke dalam lima sub-bab utama, yaitu:

BABI : PENDAHULUAN

Bab pertama berisikan dasar eksplorasi yang dipaparkan dalam

bentuk subbab latar belakang penelitian, dimulai dari



BABII

BAB III

BAB IV
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fenomena krisis 2008, pentingnya stabilitas keuangan, hingga
peran kebiakan makroprudensial dan kinerja keuangan. Pada
bab ini juga menjelaskan rumusan masalah, tujuan penelitian,
manfaat penelitian bagi berbagai, dan alur penulisan penelitian
itu sendiri.

LANDASAN TEORI

Bab dua berisi teori yang akan digunakan dalam penelitian,
yang mencakup subbagian tentang landasan teori, seperti
konsep stabilitas sistem keuangan, kebijakan makroprudensial,
profitabilitas, dan ukuran bank. Bab dua juga menerangkan
mengenai  kajian penelitian terdahulu, pengembangan
hipotesis, serta kerangka pemikiran penelitian.

METODE PENELITIAN

Bab tiga pada penelitian ini membahas tata cara penelitian. Bab
ini mencakup subbab tentang desain penelitian, populasi dan
sampel dari Bank Umum Konvensional dan Bank Umum
Syariah, sumber dan metode dokumentasi data, pengertian
operasional, variabel penelitian, dan teknik analisis data yang
digunakan.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini merupakan inti dari penelitian yang menyajikan
gambaran umum subjek penelitian, hasil deskriptif statistik,

serta hasil pengujian hipotesis secara empiris. Bagian ini juga
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membahas interpretasi hasil analisis pengaruh variabel RIM,
PLM, LTV, ROA, dan Ukuran bank terhadap stabilitas
keuangan, serta melakukan analisis perbandingan antara BUS
dan BUK.

PENUTUP

penutup pada segmen bab lima menyajikan kesimpulan dari
hasil penelitian yang dilakukan, akan dilanjutkan dengan
kontribusi  penelitian kepada pemangku kepentingan,
penjelasan keterbatasan penelitian, dan masukan bagi peneliti

selanjutnya.



BABYV

KESIMPULAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pengujian yang telah dilakukan mengenai
pengaruh FTV/LTV, RIM, PLM, ROA, dan ukuran bank terhadap stabilitas
keuangan pada Bank Umum Syariah dan Bank Umum Konvensional. Secara
keseluruhan, penelitian ini menunjukkan bahwa pengaruh instrumen
makroprudensial dan faktor internal bank terhadap stabilitas keuangan berbeda
antara kedua bank.

Pada BUS, variabel FTV, ROA, dan ukuran bank terbukti berpengaruh
signifikan terhadap stabilitas keuangan, sedangkan variabel RIM dan PLM
tidak berpengaruh signifikan. Hasil ini menunjukkan bahwa stabilitas keuangan
BUS lebih dipengaruhi oleh kebijakan pembiayaan, tingkat profitabilitas, dan
karakteristik ukuran bank dibandingkan instrumen makroprudensial yang
berkaitan dengan intermediasi dan likuiditas.

Sementara itu, pada BUK, variabel RIM, PLM, ROA, dan ukuran bank
terbukti berpengaruh signifikan terhadap stabilitas keuangan, sedangkan
variabel LTV tidak berpengaruh signifikan. Temuan ini mengindikasikan
bahwa peningkatan fungsi intermediasi, kecukupan likuiditas, dan profitabilitas
mampu meningkatkan stabilitas keuangan BUK. Adapun tidak signifikannya
pengaruh LTV menunjukkan bahwa kebijakan pembatasan kredit melalui LTV
belum menjadi faktor utama dalam menentukan stabilitas keuangan BUK

selama periode peneliti.
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B. Keterbatasan Penelitian

1.

Penelitian ini hanya menggunakan sampel sebanyak 10 BUS dan 10 BUK,
sehingga hasil penelitian belum dapat merepresentasikan seluruh industri
perbankan di Indonesia.

Periode penelitian terbatas pada tahun 2018-2025, sehingga belum mampu
menggambarkan pengaruh variabel penelitian dalam jangka panjang

maupun pada kondisi ekonomi yang berbeda di luar periode tersebut.

. Penelitian hanya menggunakan variabel FTV/LTV, RIM, dan PLM,

profitabilitas, dan ukuran bank, sehingga masih terdapat faktor lain yang
berpotensi memengaruhi stabilitas keuangan bank, seperti kualitas aset
(NPL/NPF), kecukupan modal (CAR), efisiensi operasional (BOPO),
likuiditas (LDR/FDR), tata kelola perusahaan (GCG), maupun faktor
makroekonomi seperti inflasi, suku bunga, dan pertumbuhan ekonomi.

Stabilitas keuangan dalam penelitian ini hanya diukur menggunakan Z-
Score, sehingga belum mampu menggambarkan kondisi stabilitas bank

secara menyeluruh apabila dibandingkan dengan penggunaan indikator lain.

C. Saran

1.

Penelitian selanjutnya disarankan memperluas jumlah sampel dengan
melibatkan lebih banyak bank agar hasil penelitian memiliki tingkat
generalisasi yang lebih baik.

Penelitian berikutnya dapat memperpanjang periode observasi sehingga
mampu menangkap perubahan kondisi ekonomi dan efektivitas kebijakan

makroprudensial dalam jangka panjang.
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3. Peneliti selanjutnya disarankan menambahkan variabel lain yang berpotensi
memengaruhi stabilitas keuangan bank, baik faktor internal maupun
eksternal, seperti CAR, NPL/NPF, BOPO, LDR/FDR, pertumbuhan PDB,
inflasi, BI-Rate, maupun nilai tukar.

4. Penelitian berikutnya juga dapat menggunakan ukuran stabilitas keuangan
selain Z-Score atau mengombinasikan beberapa indikator agar hasil analisis
menjadi lebih komprehensif.

5. Bank Umum Konvensional maupun Bank Umum Syariah diharapkan terus
meningkatkan kinerja profitabilitas, menjaga kecukupan likuiditas sesuai
ketentuan makroprudensial, serta mengelola pertumbuhan aset secara
optimal agar mampu memperkuat stabilitas keuangan dan meningkatkan
ketahanan bank dalam menghadapi berbagai risiko ekonomi.

6. Bank Indonesia dan Otoritas Jasa Keuangan diharapkan terus melakukan
evaluasi  terhadap efektivitas kebijakan  makroprudensial serta
menyesuaikan instrumen kebijakan dengan perkembangan kondisi ekonomi
dan karakteristik masing-masing jenis bank. Selain itu, penguatan
koordinasi kebijakan makroprudensial dan mikroprudensial diperlukan
untuk mendukung terciptanya sistem perbankan yang lebih stabil dan

tangguh.
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