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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan
syariah, peer influence, dan persepsi risiko terhadap keputusan investasi saham
syariah di kalangan mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta, dengan niat
investasi sebagai variabel mediasi. Pendekatan kuantitatif digunakan melalui survei
terhadap 194 mahasiswa yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling, dan
data dianalisis menggunakan metode SEM-PLS dengan perangkat lunak SmartPLS
4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan syariah dan persepsi
risiko berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi saham syariah,
sedangkan peer influence tidak memiliki dampak langsung. Selain itu, literasi
keuangan syariah, peer influence, dan persepsi risiko berpengaruh signifikan
terhadap niat investasi, dan niat investasi berpengaruh signifikan terhadap
keputusan investasi saham syariah. Temuan ini mengonfirmasi bahwa keputusan
investasi saham syariah mahasiswa dipengaruhi oleh pengetahuan, persepsi risiko,
dan niat investasi, di mana niat berperan sebagai mekanisme penting yang
menghubungkan faktor individu dan sosial dengan keputusan investasi.

Kunci: Literasi Keuangan Syariah, Peer Influence, Persepsi Risiko, Niat,
Keputusan
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ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of Islamic financial literacy, Peer
Influence, and Risk perception on Islamic stock investment decisions among
university students in the Special Region of Yogyakarta, with investment intention
as a mediating variable. A quantitative approach was employed using a survey of
194 students selected through purposive sampling, and the data were analyzed using
SEM-PLS with SmartPLS 4. The results indicate that Islamic financial literacy and
Risk perception significantly influence Islamic stock investment decisions, while
Peer Influence has no direct effect. Furthermore, Islamic financial literacy, Peer
Influence, and Risk perception significantly influence investment intention, and
investment intention significantly affects Islamic stock investment decisions. These
findings confirm that students' Islamic stock investment decisions are influenced by
knowledge, Risk perception, and investment intention, with intention serving as an
important mechanism linking individual and social factors to investment decisions.

Keywords: Islamic Financial Literacy, Peer Influence, Risk Perception, Intention,

Decisions.
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BAB I

PENDAHULUAN

. Latar Belakang

Pasar modal syariah di Indonesia terus mengalami perkembangan
dalam beberapa tahun terakhir. Perkembangan tersebut dapat dilihat dari
meningkatnya nilai Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang disertai
dengan bertambahnya kapitalisasi pasar saham syariah (Islamic, 2025).
Pada beberapa periode, kinerja ISSI juga tercatat lebih baik dibandingkan
dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) (Financials, 2025; MSN,
2025). Hal ini menunjukkan bahwa perkembangan saham syariah tidak
hanya terlihat dari jumlah saham yang tersedia, tetapi juga dari
kemampuannya untuk berkembang di pasar modal nasional. Kondisi
tersebut menjadikan pasar modal syariah memiliki peluang untuk semakin
berperan dalam memperkuat sistem keuangan syariah di Indonesia

(Dalimunthe etjal.; 2025; Madi, 2025).

A~ Plot o 6910%
Ml indionesia SE Shatla Stogk Index 309,97 70 -59%
X @ W )akarta SE Composite 8.620,48 p—
41.37%

Gambar 1. 1 Perbandingan Pergerakan

Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)

Sumber: (MSN, 2025)



Tabel 1. 1 Kinerja Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) Periode Semester 1 2022 —

Semester 1 2025
Jumlah  Kapitaliasi Volume Nilai Frekuensi
Tahun / . .
Periode Saham Pasar Perdagangan Transaksi  Transaksi
Syariah (Rp Miliar) (Juta Lembar) (Rp Miliar) (Juta Kali)

2022 483 4259240 1427236 958778  107.67
Semester 1
2022

510 4.786.015 1.329.180 830.032 101,58
Semester 2
2023

538 5.031.624 933.679 542.674 85,82
Semester 1
2023

583 6.145.958 1.550.020 &13.839 101,56
Semester 2
2024

593 6.590.445 1.525.764 744.618 85,04
Semester 1
2024

616 6.825.306 2.032.457 1.063.867 107,34
Semester 2
2025

614 7.578.207 1.343.597 &13.067 97,65
Semester 1

Sumber: Data diolah peneliti dari (Islamic, 2025)

Meskipun menunjukkan perkembangan yang positif, kondisi
tersebut belum sepenuhnya mencerminkan peningkatan aktivitas
perdagangan yang konsisten. Data menunjukkan bahwa volume
perdagangan, nilai  transaksi, dan _frekuensi_ transaksi saham syariah
cenderung berfluktuasi dan mengalami penurunan pada beberapa periode
(Islamie,  2025). Kondisi ini menunjukkan bahwa perkembangan pasar
secara makro belum sepenuhnya diikuti oleh peningkatan aktivitas
perdagangan yang konsisten. Dengan demikian, peningkatan ukuran pasar
tidak selalu berjalan searah dengan aktivitas transaksi saham syariah
(Ermawati & Nurhadi, 2025; N. S. Sari et al., 2025). Apabila kondisi

tersebut terus berlanjut, dalam jangka panjang dapat berdampak pada




kedalaman dan likuiditas pasar modal syariah secara keseluruhan (Pham et

al., 2025).
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Gambar 1. 2 Jumlah Mahasiswa di 10 Provinsi Teratas

Sumber: Diolah peneliti dari (Yonatan, 2026)

Kondisi tersebut menunjukkan pentingnya peningkatan partisipasi
investor untuk mendukung pertumbuhan pasar modal syariah yang
berkelanjutan. Salah satu kelompok yang memiliki potensi besar untuk
mendukung, pertumbuhan_ tersebut adalah mahasiswa sebagai bagian dari
investor muda. Mahasiswa merupakan kelompok yang relatif dekat dengan
perkembangan teknologi dan informasi pkeuangan, sehingga memiliki
peluang yang besar untuk berpartisipasi dalam investasi saham syariah.
Daerah Istimewa Yogyakarta, sebagai salah satu kota pelajar, memiliki
jumlah mahasiswa yang besar sehingga memiliki potensi untuk menjadi
salah satu basis investor muda di pasar modal (Data Indonesia, 2025).
Kontribusi investor saham syariah dari wilayah ini juga cukup signifikan

terhadap total nasional (Rachman, 2024; Umah, 2024). Selain itu,



keberadaan Galeri Investasi Syariah serta aktivitas Kelompok Studi Pasar
Modal (KSPM) yang aktif menunjukkan bahwa ekosistem edukasi investasi
di Daerah Istimewa Yogyakarta berkembang dengan baik (ANTARA, 2024;
Febi, 2024). Namun, besarnya potensi tersebut belum tentu menunjukkan
bahwa mahasiswa telah mampu mengambil keputusan investasi secara
optimal.

Salah satu hal yang berkaitan dengan kualitas keputusan investasi
mahasiswa adalah literasi keuangan syariah. Berdasarkan data OJK dan
BPS (2025), tingkat literasi dan inklusi keuangan syariah masih berada di
bawah sektor keuangan konvensional. Sebagaimana ditunjukkan pada Tabel

1.2.

Tabel 1. 2 Indikator Literasi dan Inklusi Keuangan

Indeks Jenis Hasil Survei
" Literasi ‘Konvensional —66,45%
Keuangan Syariah 43,42%
Inklusi | Konwvensional 80,51%
Keuangan Syariah 13,41%

Sumber: Diolah penulis dari (OJK & BPS, 2025)

Data tersebut menunjukkan bahwa pemahaman masyarakat terhadap
instrumen keuangan syariah masih perlu ditingkatkan (Ahdiat, 2025; OJK,
2025). Kondisi ini menyebabkan individu belum memiliki kemampuan
yang memadai dalam mengevaluasi instrumen investasi syariah, sehingga

dapat memengaruhi kualitas pengambilan keputusan investasi (Fadilah &



Lubis, 2024). Dalam konteks ini, pemahaman terhadap prinsip-prinsip dasar
syariah, seperti larangan riba, gharar, dan maysir, menjadi aspek penting
yang harus dimiliki oleh calon investor, khususnya mahasiswa (Pham et al.,
2025; Setiawan, 2023). Tanpa pemahaman yang memadai, mahasiswa
cenderung ragu dalam berinvestasi karena keterbatasan dalam memahami

risiko dan mekanisme pasar.

Selain literasi keuangan syariah, lingkungan sosial juga dapat
berkaitan dengan perilaku investasi mahasiswa. Salah satunya adalah teman
sebaya yang sering menjadi tempat untuk memperoleh informasi, berbagi
pengalaman, dan mendapatkan rekomendasi mengenai investasi karena
intensitas interaksi yang tinggi dalam kehidupan sehari-hari (Alamsjah et
al., 2024; Saputri & Mardaleta, 2025). Melalui diskusi dan pertukaran
informasi, mahasiswa dapat terdorong untuk mulai mengenal dan
berinvestasi di pasar modal (Fisyhuri & Dewi, 2025; E. R. Sari et al., 2025).
Namun, Peer Influence juga dapat menyebabkan keputusan investasi yang
kurang rasional apabila tidak didasarkan pada analisis yang memadai

(Lestari et al.;.2021;. Mawardani, 2025).

Faktor ketiga yang diduga memengaruhi keputusan investasi saham
syariah adalah persepsi risiko. Meskipun pasar modal syariah di Indonesia
terus menunjukkan pertumbuhan, aktivitas investasi saham tetap tidak
terlepas dari ketidakpastian dan potensi kerugian, sehingga investor perlu
mempertimbangkan tingkat risiko sebelum mengambil keputusan investasi.

Persepsi risiko menjadi penting karena mencerminkan bagaimana individu



menilai risiko yang mungkin dihadapi dalam suatu investasi (Slovic, 2000).
Penelitian Hidayat dan Pamungkas (2022), Badriatin et al. (2022), serta
Amal dan Hidayatullah (2026) menunjukkan bahwa persepsi risiko
berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. Selain itu, Rathee dan
Aggarwal (2022) serta Asniawati et al. (2026) juga menemukan bahwa
persepsi risiko berpengaruh positif terhadap niat investasi. Akan tetapi, J. C.
Gunawan dan Aryati (2026) menemukan bahwa persepsi risiko tidak

berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.

Meskipun literasi keuangan, Peer Influence, dan persepsi risiko
memiliki peran penting, ketiga faktor tersebut tidak secara langsung
mendorong individu untuk mengambil keputusan investasi. Dalam
perspektif perilaku keuangan, terdapat variabel perantara yang berperan
penting, yaitu niat investasi. Niat mencerminkan kesiapan individu untuk
melakukan suatu tindakan yang terbentuk melalui proses pertimbangan
kognitif dan sosial (Maulana et al.,, 2025). Sejumlah penelitian
menunjukkan bahwa niat investasi berperan sebagai variabel mediasi yang
menjembatani,pengaruh faktor-faktor tersebut terhadap keputusan investasi
yang aktual (Eshpulatov et al., 2025; Hassan et al., 2023). Oleh karena itu,
penting untuk mengkaji peran niat dalam menjelaskan hubungan antara
faktor-faktor yang memengaruhi keputusan investasi.

Berdasarkan uraian tersebut, dapat diketahui bahwa keputusan
investasi saham syariah mahasiswa diduga dipengaruhi oleh literasi

keuangan syariah, Peer Influence, dan persepsi risiko. Namun, penelitian



terdahulu masih menunjukkan hasil yang beragam, terutama mengenai
pengaruh persepsi risiko terhadap niat maupun keputusan investasi. Selain
itu, penelitian yang mengintegrasikan ketiga variabel tersebut dengan niat
investasi sebagai variabel mediasi dalam konteks mahasiswa di Daerah
Istimewa Yogyakarta masih relatif terbatas. Oleh karena itu, penelitian ini
dilakukan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan syariah, Peer
Influence, dan persepsi risiko terhadap keputusan investasi saham syariah
dengan niat investasi sebagai variabel mediasi pada mahasiswa di Daerah

Istimewa Yogyakarta.

. Rumusan masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, dirumuskan permasalahan

penelitian sebagai berikut:

1. Apakah literasi keuangan syariah berpengaruh terhadap keputusan
investasi saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?

2. Apakahy Peer| Influence | berpengaruh | terhadap, keputusan investasi
saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?

3. Apakahpersepsirisiko berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?

4. Apakah literasi keuangan syariah berpengaruh terhadap niat investasi
saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?

5. Apakah Peer Influence berpengaruh terhadap niat investasi saham

syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?



10.

Apakah persepsi risiko berpengaruh terhadap niat investasi saham
syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?

Apakah niat berpengaruh terhadap keputusan investasi saham syariah
mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta?

Apakah niat investasi memediasi pengaruh literasi keuangan syariah
terhadap keputusan investasi saham syariah mahasiswa di Daerah
Istimewa Yogyakarta?

Apakah niat investasi memediasi pengaruh peer influence terhadap
keputusan investasi saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa
Yogyakarta?

Apakah niat investasi memediasi pengaruh persepsi risiko terhadap
keputusan investasi saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa

Yogyakarta?

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan, penelitian

ni bertujuan.untuk:

1.

Menganalisis (pengaruh literasi keuangan syariah terhadap keputusan
investasi saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Y ogyakarta.
Menganalisis peer influence terhadap keputusan investasi saham syariah

mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta.

. Menganalisis pengaruh persepsi risiko terhadap keputusan investasi

saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta.



10.

Menganalisis pengaruh literasi keuangan syariah terhadap niat investasi
saham syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta.
Menganalisis peer influence terhadap niat investasi saham syariah
mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta.
Menganalisis pengaruh persepsi risiko terhadap niat investasi saham
syariah mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta.
Menganalisis niat terhadap keputusan investasi saham syariah
mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta
Menganalisis peran niat investasi dalam memediasi pengaruh literasi
keuangan syariah terhadap keputusan investasi saham syariah
mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta.
Menganalisis peran niat investasi dalam memediasi pengaruh peer
influence terhadap keputusan investasi saham syariah mahasiswa di
Daerah Istimewa Y ogyakarta.
Menganalisis peran niat investasi dalam memediasi pengaruh persepsi
risiko terhadap keputusan investasi saham syariah mahasiswa di Daerah
Istimewa Yogyakarta

Adapun manfaat penelitian antara lain:
Manfaat Teoretis: Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi dalam pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya pada
bidang keuangan syariah dan perilaku investasi. Selain itu, penelitian ini
dapat memperkaya literatur mengenai faktor-faktor yang memengaruhi

keputusan investasi saham syariah dengan mengkaji peran literasi
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keuangan syariah, Peer Influence, dan persepsi risiko melalui niat

investasi sebagai variabel mediasi. Hasil penelitian ini juga diharapkan

dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan
dengan perilaku investasi mahasiswa.
2. Manfaat Praktis:

a. Bagi institusi pendidikan: Penelitian ini diharapkan dapat menjadi
bahan masukan bagi perguruan tinggi dalam mengembangkan
program literasi keuangan syariah, edukasi pasar modal, serta
kegiatan akademik yang dapat meningkatkan pemahaman dan minat
mahasiswa terhadap investasi saham syariah.

b. Bagi OJK dan BEI: Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan
pertimbangan bagi OJK dan BEI dalam menyusun strategi edukasi
dan sosialisasi pasar modal syariah yang lebih efektif, khususnya
bagi kalangan mahasiswa sebagai calon investor muda.

c. Bagi mahasiswa: Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan
pemahaman mahasiswa mengenai pentingnya literasi keuangan
syariah, peer influence, dan persepsi risiko dalam membentuk niat
serta keputusan investasi saham syariah yang lebih rasional dan

sesuai dengan prinsip syariah.

D. Sistematika Penulisan

Dalam penelitian ini, penulis menyusun bagian-bagian penulisan
agar pembaca lebih mudah memahami hasil dari penelitian ini. Berikut ini

sistematika penulisan yang telah disusun:
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BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menjelaskan secara umum, latar belakang masalah, rumusan
masalah, tujuan dari penelitian, manfaat penelitian, serta bagian-bagian
pembahasan yang akan dibahas.
BAB I1 LANDASAN TEORI

Bab ini membahas tentang hipotesis yang digunakan dalam
penelitian. Selain itu, bab ini juga menjelaskan variabel yang diteliti,
tinjauan pustaka, kerangka pemikiran, hubungan antarvariabel, serta
pengembangan hipotesis.
BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan jenis dan sifat penelitian, populasi dan sampel
yang digunakan, cara pengumpulan data, variabel penjelasan secara
operasional, serta teknik analisis data yang digunakan.
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi deskripsi karakteristik responden, hasil analisis yang
diperoleh, serta pembahasan yang mendalam terhadap hasil penelitian.
BAB VPENUTUP

Bab ini berisi ringkasan hasil penelitian, saran-saran, serta batasan-
batasan dalam penelitian. Melalui hasil penelitian ini, bab ini juga berfungsi
sebagai kesimpulan dari seluruh masalah yang telah dibahas dalam

penelitian ini.
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BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi
keuangan syariah, Peer Influence, dan persepsi risiko terhadap keputusan
investasi saham syariah dengan niat sebagai variabel mediasi pada
mahasiswa di Daerah Istimewa Yogyakarta. Berdasarkan hasil penelitian,
literasi keuangan syariah terbukti berpengaruh terhadap keputusan investasi
saham syariah. Hal ini menunjukkan bahwa pemahaman mahasiswa
mengenai prinsip-prinsip keuangan syariah, karakteristik saham syariah,
serta mekanisme investasi menjadi salah satu faktor yang mendorong

mahasiswa dalam mengambil keputusan investasi.

Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa Peer Influence tidak
berpengaruh terhadap keputusan investasi saham syariah. Temuan ini
mengindikasikan ‘bahwa ' meskipun' mahasiswa memperoleh informasi,
dukungan, dan/pengalaman dari lingkungan pertemanannya, keputusan
untuk berinvestasi-tetap didasarkan pada‘pertimbangan pribadi masing-
masing individu. Sebaliknya, persepsi risiko terbukti berpengaruh terhadap
keputusan investasi saham syariah. Hal ini menunjukkan bahwa
pemahaman mahasiswa mengenai risiko investasi menjadi salah satu

pertimbangan penting dalam menentukan keputusan untuk berinvestasi.
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Selanjutnya, literasi keuangan syariah, peer influence, dan persepsi
risiko terbukti berpengaruh terhadap niat investasi saham syariah
mahasiswa. Hasil tersebut menunjukkan bahwa pengetahuan mengenai
investasi syariah, dukungan dari lingkungan pertemanan, serta pemahaman
terhadap risiko mampu mendorong munculnya niat mahasiswa untuk

berinvestasi pada saham syariah.

Selain itu, penelitian ini juga membuktikan bahwa niat berpengaruh
terhadap keputusan investasi saham syariah mahasiswa. Temuan ini
menunjukkan bahwa niat merupakan faktor yang mendorong mahasiswa
untuk merealisasikan keinginannya menjadi keputusan investasi. Secara
keseluruhan, penelitian ini menegaskan bahwa keputusan investasi saham
syariah mahasiswa dipengaruhi oleh literasi keuangan syariah, persepsi
risiko, dan niat investasi. Sementara itu, Peer Influence tidak berpengaruh
secara langsung terhadap keputusan investasi, tetapi berpengaruh terhadap
niat investasi. Dengan demikian, niat memiliki peran penting dalam
menjembatani. pengaruh literasi ‘’keuangan syariah, Peer Influence, dan
persepsi risiko terhadap keputusan investasi saham syariah mahasiswa di

Daerah Istimewa Yogyakarta.

B. Implikasi dan Saran
1. Implikasi Teoritis
Hasil penelitian ini memberikan kontribusi terhadap pengembangan
kajian mengenai perilaku investasi saham syariah, khususnya yang

menggunakan Theory of Planned Behavior (TPB) sebagai landasan
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teori. Penelitian ini membuktikan bahwa literasi keuangan syariah, Peer
Influence, dan persepsi risiko berperan dalam membentuk niat investasi
saham syariah, sedangkan niat berpengaruh terhadap keputusan
investasi saham syariah. Temuan tersebut mendukung Theory of
Planned Behavior (Ajzen, 1991) yang menjelaskan bahwa niat
merupakan faktor utama yang mendorong seseorang untuk melakukan
suatu perilaku. Selain itu, hasil penelitian juga menunjukkan bahwa
Peer Influence tidak berpengaruh secara langsung terhadap keputusan
investasi, tetapi berpengaruh terhadap niat investasi. Hal ini
menunjukkan bahwa pengaruh sosial lebih berperan dalam mendorong
munculnya niat sebelum mahasiswa mengambil keputusan untuk
berinvestasi.
Implikasi Praktis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan bagi
perguruan tinggi, Bursa Efek Indonesia (BEI), Otoritas Jasa Keuangan
(OJK), Galeri Investasi, dan pithak-pihak yang bergerak di bidang pasar
modal” syariah™ dalam =~ meningkatkan = partisipasi ‘mahasiswa pada
investasi saham syariah. Upaya tersebut dapat dilakukan melalui
penyelenggaraan seminar, pelatihan, Sekolah Pasar Modal, maupun
program edukasi lainnya yang bertujuan untuk meningkatkan literasi
keuangan syariah dan pemahaman mengenai risiko investasi. Selain itu,
komunitas investasi dan lingkungan pertemanan juga dapat

dimanfaatkan sebagai media edukasi dan berbagi pengalaman investasi
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sehingga dapat mendorong tumbuhnya niat mahasiswa untuk
berinvestasi saham syariah.
Saran

Penelitian ini masih memiliki beberapa keterbatasan sehingga dapat
menjadi bahan pertimbangan bagi penelitian selanjutnya. Pertama,
penelitian  selanjutnya disarankan untuk memperluas cakupan
responden, tidak hanya pada mahasiswa di Daerah Istimewa
Yogyakarta, tetapi juga pada mahasiswa di wilayah lain atau kelompok
masyarakat yang lebih beragam, sehingga hasil penelitian dapat
digeneralisasikan secara lebih luas. Kedua, penelitian selanjutnya dapat
menambahkan variabel lain yang berpotensi memengaruhi keputusan
investasi saham syariah, seperti religiusitas, pendapatan, pengalaman
investasi, motivasi investasi, toleransi risiko (Risk tolerance), maupun
kemudahan penggunaan teknologi sehingga dapat memberikan
gambaran yang lebih komprehensif mengenai faktor-faktor yang

memengaruhi keputusan investasi saham syariah,
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