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ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO
DENGAN METODE VALUE AT RISK (VAR) MELALUI PENDEKATAN
HISTORICAL METHOD (BACK SIMULATION)

ABSTRAK

Ahmad Fauzi”
“Program Studi Matematika Fakultas Sains dan Teknologi
UIN Sunan Kalijaga Yogyakarta
Elfauzi_91@yahoo.co.id

Suatu kegiatan investasi perlu mempertimbangkan akan besar resiko dan
return yang akan didapat. Penilaian resiko dan return tersebut diperlukan suatu
analisis guna mengetahui keakuratan besar risiko dan return. Pada umumnya
hampir semua investasi mengandung unsur ketidakpastian atau risiko. Investor
tidak tahu dengan pasti hasil yang akan diperolehnya dari investasi yang
dilakukannya. Analisis portofolio optimal merupakan salah satu teknik analisis
dalam menentukan besarnya resiko dan return. Value at Risk (VaR) adalah suatu
alat ukur statistik risiko yang mengukur kerugian maksimum yang diharapkan dari
sebuah investasi pada tingkat konfidensi (confidence interval) tertentu dan periode
waktu (time period) tertentu dalam kondisi pasar normal.

Penelitian ini membahas tentang analisis risiko portofolio dengan metode
Value at Risk melalui pendekatan Historical Method. Sampel yang diambil adalah
lima Bank di Indonesia yang mempunyai aset terbesar, yaitu Bank Central Asia
(BCA), Bank Danamon Indonesia, Bank Mandiri, Bank Rakyat Indonesia (BRI)
dan Bank Negara Indonesia (BNI) pada periode Januari 2012 — Desember 2012.

Analisis risiko portofolio dengan metode VaR melalui pendekatan
Historical Method dilakukan dengan 50 macam variasi pembobotan sehingga
diperoleh pada tingkat keyakinan 95% dihasilkan nilai VaR sebesar antara -2,29%
sampai dengan -0,9%. Dari 50 portofolio diatas tentunya investor akan dipilih
portofolio terbaik menggunakan Sharpe Ratio. Dari hasil perhitungan diperoleh
portofolio terbaik pada portofolio ke-49 dengan proporsi BDMN 20%, BNI 30%,
BRI 20%, BMRI 10%, dan BCA 20% dengan nilai VaR -0,9% dan Ekspektasi
Return 0,044%. Jika dana awal yang diinvestasikan sebesar Rp. 2.000.000.000,-,
maka hal ini dapat diartikan ada keyakinan sebesar 95% bahwa kerugian yang
mungkin terjadi yang akan diterima investor tidak akan melebihi 0,90% atau Rp.
18.000.000,- dalam jangka waktu satu tahun.

Keywords: Analisis Investasi, Historical Method (Back Simulation), Management

Risiko, Portofolio, Value at Risk (VaR).
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BAB |

PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah

Investasi merupakan suatu komitmen penempatan dana pada satu atau
beberapa objek investasi dengan harapan akan mendapatkan keuntungan di masa
mendatang. Seorang investor membeli sejumlah saham saat ini dengan harapan
memperoleh keuntungan dari kenaikan harga saham ataupun sejumlah dividen
(pengembalian laba) di masa mendatang, sebagai imbalan atas waktu dan risiko
yang terkait dengan investasi tersebut.! Motif utama investasi adalah mencari
keuntungan atau laba dalam jumlah tertentu. Keuntungan merupakan salah satu
sisi yang baik dari investasi, namun dibalik kebaikan tersebut terdapat risiko.
Dalam dunia bisnis, sebenarnya hampir dari semua investasi mengandung
ketidakpastian atau risiko. Investor tidak mengetahui dengan pasti hasil yang akan
diperolehnya dari investasi yang dilakukan. Investor harus dapat
bertanggungjawab atas kedua hal tersebut yaitu tingkat pengembalian dari
investasi serta risiko yang ada. Jika investor mengharapkan keuntungan yang
tinggi maka investor juga harus berani bersedia menanggung risiko yang tinggi
pula.

Dalam berinvestasi, investor bisa memilih menginvestasikan dananya pada
berbagai asset, baik asset yang berisiko maupun asset yang bebas risiko ataupun

kombinasi dari kedua asset tersebut. Pilihan investor atas asset-asset tersebut akan

! Prof. Dr. Eduardus Tandelilin, MBA, CWM, Portofolio dan investasi Teori dan
Aplikasi, (Yogyakarta: Kanisius, 2010, Edisi Pertama), hal. 2.



tergantung dari sejauh mana preferensi investor terhadap risiko. Semakin enggan
seorang investor terhadap risiko (risk averse), maka pilihan investasinya akan
cenderung lebih banyak pada asset-asset yang bebas risiko.?

Menurut Reto Gallati (2003), risiko di definisikan sebagai kondisi yang di
dalamnya mengandung eksposur yang mungkin merugikan. John Memanus
(2004) memiliki pendekatan lain dengan membandingkan kesimpulan yang telah
dilakukan oleh Wiegers (1998) dan Gultch (1994) yaitu walaupun terdapat
perbedaan dalam konteks, apa yang di definisikan memiliki kesamaan yaitu
ketidakpastian, kegagalan, dan kemalangan yang dapat memicu malapetaka dan
kerugian.

Reto Gallati (2003) dan John Memanus (2004) semakin memperjelas
kaitan antara keingintahuan, harapan, masa depan, risiko dan dampak yang akan
ditimbulkannya. Risiko dalam investasi adalah besarnya penyimpangan antara
tingkat pengembalian yang diharapkan (expected return) dengan tingkat
pengembalian actual (actual return).

Pada hakikatnya problem utama yang dihadapi seorang investor adalah
menentukan asset-asset berisiko mana yang harus dibeli. Dalam investasi, satu
portofolio merupakan gabungan dua atau lebih saham individual, maka masalah
ini bagi investor sama dengan memilih suatu portofolio optimal dari berbagai
portofolio yang ada. Oleh karena itu, manajemen risiko sangat diperlukan dalam

melakukan keputusan investasi. Risiko dalam investasi adalah ketidakpastian

2 prof. Dr. Eduardus Tandelilin, MBA, CWM, Portofolio dan investasi Teori dan
Aplikasi, (Yogyakarta: Kanisius, 2010, Edisi Pertama), hal. 159.



yang dihadapi karena harga suatu asset atau investasi menjadi lebih kecil daripada
tingkat pengembalian investasi yang diharapkan (expected return).

Portofolio yang efisien (efficient portfolio) didefinisikan sebagai portofolio
yang memberikan ekspektasi return yang sudah tertentu atau memberikan risiko
yang terkecil dengan ekspektasi return yang sudah tertentu. Portofolio yang
efisien ini dapat ditentukan dengan memilih tingkat ekspektasi return tertentu dan
kemudian meminimumkan risikonya atau menentukan tingkat risiko tertentu
kemudian memaksimumkan ekspektasi returnnya. Investor yang rasional akan
memilih portofolio efisien ini karena merupakan portofolio yang dibentuk dengan
mengoptimalkan satu dari dua dimensi yaitu ekspektasi return atau risiko
portofolio.

Pada umumnya hampir semua investasi mengandung unsur ketidakpastian
atau risiko. Investor tidak tahu dengan pasti hasil yang akan diperolehnya dari
investasi yang dilakukannya. Allah SWT juga memberikan informasi yang cukup

jelas terkait masa depan dalam Al-Qur’an surat Lukman ayat 34:

N.OMRe - O0Wed REHNN OERROSGYR A Lo d- LHRO
98 ORFREHZ>60€0 BB MW I VYV BZHOSIHROOO
TeoHes ORBOLO0vx o 4800 B NILOEIOTHa b OWX
OO0 o 42€@0 B HLOXIN DHQWNOIZte S0 O8
APer3c OQRO G 2060 Hv A0 L LOOIN Sy AT

GG P @O NI K[HONEHEN

Artinya: “Sesungguhnya Allah, Hanya pada sisi-Nya sajalah pengetahuan tentang
hari Kiamat, dan Dia-lah yang menurunkan hujan, dan mengetahui apa yang ada

dalam rahim, dan tiada seorangpun yang dapat mengetahui (dengan pasti) apa

® Prof. Dr. Jogiyanto, Teori Portofolio dan Analisis Investasi, (Yogyakarta: Penerbit
Fakultas Ekonomika dan Bisnis UGM, 2009, Edisi V1), hal.299



yang akan diusahakannya besok* dan tiada seorangpun yang dapat mengetahui di
bumi mana dia akan mati. Sesungguhnya Allah Maha mengetahui lagi Maha
Mengenal.

Secara garis besar ayat ini menunjukkan bahwa manusia diberikan
kesempatan untuk berikhtiar meraih yang terbaik di masa mendatang sekalipun
mereka tidak dapat mengetahui tentang apa yang akan diperolehnya. Disamping
itu, mengingat perusahaan-perusahaan selalu dihadapkan dengan risiko, maka
kemampuan manajerial di bidang risiko menjadi mutlak diperlukan.®

Dalam keadaan semacam ini dikatakan bahwa investor menghadapi risiko
dalam berinvestasi. Hal yang bisa ia lakukan hanyalah memperkirakan berapa
keuntungan yang diharapkan dan seberapa jauh kemungkinan hasil yang
sebenarnya akan menyimpang dari hasil yang diharapkan. Karena investor
menghadapi kesempatan investasi yang berisiko, maka pilihan investasi tidak
dapat hanya mengandalkan pada tingkat keuntungan yang diharapkan. Apabila
investor mengharapkan untuk memperoleh tingkat keuntungan yang tinggi, maka
ia harus bersedia menanggung risiko yang tinggi pula. Oleh karena itu, problem
utama yang dihadapi setiap investor adalah menentukan asset-asset berisiko mana
yang harus dibeli.

Semakin besar risiko yang dihadapi oleh suatu organisasi, perusahaan atau
individu dapat mengakibatkan kehancuran bagi organisasi, perusahaan atau

individu tersebut jika risiko tidak dikelola dengan baik. Oleh karena itu, peran

* Maksudnya: manusia itu tidak dapat mengetahui dengan pasti apa yang akan

diusahakannya besok atau yang akan diperolehnya, namun demikian mereka diwajibkan berusaha.

> Noor Saif Muhammad Mussafi, jurnal yang berjudul Optimizing Risk Portofolio Using
The Model of Markowitz MVO that Linked to Human Incompetence Concerning the Future
Prediction in Al-Qu'an Perspective.



manajemen risiko sangat penting untuk mengelola risiko, sehingga investor dapat
tetap bertahan dalam mengelola risiko yang dihadapinya.

Pengukuran risiko merupakan hal yang sangat penting dalam analisis
keuangan mengingat hal ini berkenaan dengan investasi dana yang cukup besar
seringkali pula berkenaan dengan dana publik. Salah satu aspek yang penting
dalam analisis risiko adalah perhitungan Value at Risk (VaR), yang merupakan
pengukuran kemungkinan kerugian terburuk dalam kondisi pasar yang normal
pada kurun waktu T dengan tingkat kepercayaan tertentu «. Secara sederhana VaR
ingin menjawab pertanyaan, seberapa besar (dalam persen atau sejumlah uang
tertentu) suatu organisasi, perusahaan atau individu dapat merugi selama waktu
investasi T dengan tingkat kepercayaan sebesar o. Dalam hal ini, nilai tingkat
kepercayaan harus dapat merefleksikan probabilitas baku dari horizon waktu
investasi. Kurun waktu perhitungan risiko pun mesti memperhatikan periode
likuidasi dari asset berisiko dan waktu recovery dari proses-proses berisiko yang
terhitung gagal.

Aspek terpenting dalam perhitungan VaR adalah menentukan jenis
metodologi dan asumsi yang sesuai dengan distribusi return. Hal ini
dikarenakan perhitungan VaR berdasarkan pada distribusi return sekuritas.
Penerapan metode dan asumsi yang tepat akan menghasilkan perhitungan VaR
yang akurat untuk digunakan sebagai ukuran risiko.

Ada tiga metode utama untuk menghitung VaR yaitu metode parametric
(disebut juga metode varians-kovarians), metode simulasi Monte Carlo dan

metode Simulasi Historis. Ketiga metode mempunyai karakteristik dengan



kelebihan dan kekurangannya masing-masing. Metode varians-kovarians
mengasumsikan bahwa return berdistribusi normal dan return portofolio bersifat
linear terhadap return asset tunggalnya. Kedua factor ini menyebabkan estimasi
yang lebih rendah terhadap potensi volatilitas (standar deviasi) asset atau
portofolio dimasa depan. VaR dengan metode Simulasi Monte Carlo
mengasumsikan bahwa return berdistribusi normal yang disimulasikan dengan
menggunakan parameter yang sesuai dan tidak mengasumsikan bahwa return
portofolio bersifat linear terhadap return asset tunggalnya. VaR dengan Simulasi
Historis adalah metode yang mengesampingkan asumsi return yang berdistribusi
normal maupun sifat linear antara return portofolio terhadap return asset
tunggalnya. Nilai VaR yang digunakan untuk mengetahui perkiraan kerugian
maksimum yang mungkin terjadi sehingga dapat untuk mengurangi risiko
tersebut.

Pada skripsi ini penulis akan menggunakan VaR metode Simulasi Historis
untuk menghitung nilai risiko kerugian maksimum pada portofolio. Metode
Simulasi Historis merupakan metode yang mudah diimplementasikan jika data
historis pada faktor risiko telah dikumpulkan secara internal untuk nilai pasar
harian dan metode ini menyederhanakan perhitungan dalam kasus portofolio ysng
mempunyai aset yang banyak dan periode yang sempit. Oleh sebab itu, penulis
tertarik mengangkat masalah ini untuk dituangkan sebagai Tugas Akhir dengan
judul “Analisis Risiko Portofolio dengan Metode Value at Risk (VaR) Melalui

Pendekatan Historical Method (Back Simulation) ”.



Dalam penelitian ini juga akan menerapkan metode simulasi historis pada
studi kasus saham perbankan yang diambil dari www.yahoofinance.com. Saham
yang diambil adalah lima bank di Indonesia yang mempunyai aset terbesar, yaitu
Bank Central Asia (BCA), Bank Danamon Indonesia, Bank Mandiri, Bank Rakyat
Indonesia (BRI) dan Bank Negara Indonesia (BNI).° Dari kelima saham bank
tersebut akan dibentuk portofolio dan dianalisis tingkat risiko dari saham

portofolio tersebut.
1.2 Rumusan Masalah

Dari latar belakang masalah tersebut, dapat dirumuskan permasalahan
sebagai berikut:
1. Bagaimana langkah-langkah Metode VAR melalui pendekatan Historical
Method (Back Simulation) pada portofolio?
2. Bagaimana penerapan Metode VAR-Historical Method (Back Simulation)

pada studi kasus data saham portofolio?
1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah:
1. Menjelaskan bagaimana langkah-langkah Metode VAR-Historical Method
(Back Simulation) pada portofolio.
2. Menghitung nilai VAR melalui pendekatan Historical Method (Back

Simulation) pada studi kasus data saham portofolio.

® http://www.beritasatu.com/ekonomi/49176-inilah-5-bank-terbesar-di-indonesia.html



1.4 Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai berikut:

1. Bagi Mahasiswa
Menambah ilmu pengetahuan secara teoritis tentang Value at Risk dengan
Historical Method dan penerapannya.

2. Bagi Peneliti
Memberikan kontribusi untuk bahan diskusi apabila ingin memperoleh
perbandingan antara aplikasi metode yang dipakai penulis dengan metode-
metode VaR yang lain dalam kasus yang sama.

3. Bagi Umum
Memberikan informasi tentang bagaimana cara menganalisis risiko pada

portofolio dengan Value at Risk menggunakan Back Simulation.

1.5 Pembatasan Masalah

Agar masalah ini tidak menyimpang dari pokok permasalahan, maka dari
beberapa metode Value at Risk pada portofolio penulis membatasi masalah hanya

pada Historical Method (Back Simulation).

1.6 Tinjauan Pustaka

Dalam melakukan penelitian ini penulis menggunakan literature dari buku-
buku, skripsi sebelumnya dan jurnal yang berasal dari dosen maupun internet.
Dalam sebuah jurnal disebutkan bahwa salah satu aspek terpenting dalam analisis

risiko keuangan adalah perhitungan Value at Risk, yang merupakan pengukuran



kemungkinan kerugian terburuk dalam kondisi pasar yang normal pada kurun
waktu T dengan tingkat kepercayaan tertentu.

Penelitian yang ditulis oleh saudari Nita Sofiana, mahasiswa UNY yang
berjudul “Pengukuran Value at Risk Pada Portofolio dengan simulasi Monte
Carlo” telah menginspirasi penulis.” Masalah yang dibahas di dalam penelitian
tersebut adalah bagaimana cara mengukur Value at Risk pada portofolio dengan
simulasi Monte Carlo dan penerapannya pada harga penutupan saham harian PT.
Telekomunikasi Indonesia Thk dan PT. Unilever Indonesia Thk. Karena pada
penelitian tersebut hanya dijelaskan perhitungan Value at Risk dengan metode
simulasi monte carlo maka penulis terinspirasi untuk melakukan penelitian
selanjutnya untuk menghitung Value at Risk dengan menggunakan metode
historical method (simulasi historis).

Pada penelitian lain yang ditulis oleh saudari Di Asih | Maruddani dan Ari
Purbowati Staf Pengajar Program Studi Statistika FMIPA UNDIP yang berjudul
“Pengukuran Value at Risk pada asset tunggal dan portofolio dengan simulasi
monte carlo” juga sangat menginspirasi penulis.® Pada penelitian ini juga
membahas tentang perhitungan VaR dengan menggunakan metode simulasi monte
carlo. Metode ini merupakan metode paling kuat untuk mengukur VaR karena
dapat menghitung bermacam-macam susunan eksposur dan risiko meliputi risiko

harga nonlinear, risiko volatilitas, dan risiko model tetap. Metode ini juga cukup

" Skripsi yang berjudul Pengukuran Value at Risk Pada Portofolio dengan simulasi
Monte Carlo diunduh dari http:/eprints.uny.ac.id/2074/1/NITA_SOFIANA_07305144007.pdf
pada tanggal 17 februari 2012, pukul 20:16 WIB

& Jurnal yang berjudul Pengukuran Value at Risk pada asset tunggal dan portofolio
dengan simulasi monte carlo diunduh dari
http://ejournal.undip.ac.id/index.php/media_statistika/article/download/2499/2233 pada tanggal 17
februari 2012, pukul 19:32 WIB



http://eprints.uny.ac.id/2074/1/NITA_SOFIANA_07305144007.pdf
http://ejournal.undip.ac.id/index.php/media_statistika/article/download/2499/2233

10

fleksibel untuk menggabungkan variasi waktu pada volatilitas, fat tails dan
skenario yang ekstrim. Simulasi dapat membangkitkan seluruh fungsi kepadatan
peluang, tidak hanya satu kuartil dan dapat digunakan untuk menentukan
ekspektasi kerugian yang melampaui nilai VaR. Dalam mengestimasi nilai VaR,
metode Simulasi Monte Carlo melakukan simulasi dengan membangkitkan
bilangan random berdasarkan karakteristik dari data yang akan dibangkitkan, yang
kemudian digunakan untuk mengestimasi nilai VaR-nya.

Selain tinjauan pustaka yang telah digambarkan diatas masih ada referensi
lain yang digunakan oleh penulis yang berupa buku-buku lain ataupun situs

internet sebagai referensi pelengkap guna menunjang kelengkapan penelitian.

1.7 Sistematika Penulisan

Tugas akhir ini ditulis dengan beberapa bab yang berisikan sub-sub yang
telah disusun sedemikian rupa guna memudahkan pembaca untuk memahami isi
tulisan ini.

Adapun sistematika penulisan Tugas Akhir ini adalah:

1. BAB 1 PENDAHULUAN
Berisikan latar belakang permasalahan, perumusan masalah, tujuan penelitian,
manfaat penelitian, pembatasan masalah, tinjauan pustaka, dan sistematika
penulisan.

2. BAB 2 LANDASAN TEORI
Berisi tentang suatu tinjauan yang merupakan uraian teori dari semua hal yang
dibutuhkan untuk diterapkan dalam pengolahan dan penganalisaan data.

3. BAB 3 METODE PENELITIAN
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Metode penelitian yang digunakan penulis dalam tugas akhir ini adalah
menganalisis risiko pada portofolio dengan model Value at Risk (VaR) -
Historical Method. Penerapan metode tersebut menggunakan studi kasus dan
data yang digunakan berupa data asset suatu portofolio.

BAB 4 PEMBAHASAN

Berisi pembahasan tentang pengambilan data dan pengolahan data yang
nantinya akan menghasilkan suatu kesimpulan dari hasil pembahasan dan
penganalisaan data yang tersedia.

BAB 5 STUDI KASUS

Bab ini berisi aplikasi analisis risiko pada portofolio dengan metode Value at
Risk melalui pendekatan Historical Method (Back Simulation) pada studi
kasus data saham portofolio yang terdiri dari Bank Central Asia Tbk
(BBCA.JK), Bank Danamon Indonesia Tbk (BDMN.JK), Bank Mandiri
(Persero) Thk (BMRI.JK), Bank Rakyat Indonesia (Persero) (BBRI.JK), dan
Bank Negara Indonesia (Persero) (BBNI.JK) dengan menggunakan bantuan
software Microsoft Matlab dan software SPSS.

BAB 6 KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini adalah bab penutup yang memuat suatu kesimpulan dari seluruh

pembahasan serta saran-saran penulis berdasarkan kesimpulan yang didapat.
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BAB 6

PENUTUP
6.1 Kesimpulan

Pada pembahasan mengenai analisis risiko pada portofolio dengan metode

Value at Risk — Historical Method (Back Simulation) telah diuraikan. Adapun

kesimpulan yang dapat diambil yaitu:

1. Perhitungan analisis risiko pada portofolio dengan metode Value at Risk —
Historical Method (Back Simulation) dapat dihitung dengan menghitung
komponen-komponennya sebagai berikut:

a. Menghitung return masing-masing sekuritas dengan rumus:
R = ;)
b. Menentukan proporsi (bobot) masing-masing aset.

c. Mengitung return portofolio dengan rumus:

R, = ZN_l:Wi R,
d. Mengulr_utkan nilai return portofolio dari yang terkecil sampai terbesar.
e. Menghitung nilai VaR pada tingkat kepercayaan tertentu.
f. Uji Validasi dengan Likelihood ratio.
g. Pemilihan Portofolio terbaik dengan Sharpe Ratio.
2. Aplikasi analisis risiko pada portofolio dengan metode Value at Risk —
Historical Method (Back Simulation) yang dibahas pada skripsi ini adalah
pada harga penutupan saham harian pada saham perbankkan yang mempunyai

aset terbesar di Indonesia, yaitu Bank Central Asia Tbk (BBCA.JK), Bank
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Danamon Indonesia Thk (BDMN.JK), Bank Mandiri (Persero) Tbk
(BMRI.JK), Bank Rakyat Indonesia (Persero) (BBRI.JK), dan Bank Negara
Indonesia (Persero) (BBNI.JK) selama satu tahun perdagangan yaitu mulai 2
Januari 2012 sampai dengan 31 Desember 2012. Dari perhitungan analisis
risiko portofolio kelima saham tersebut diperoleh pada tingkat kepercayaan
95% diperoleh portofolio terbaik yaitu portofolio ke-49 dengan proporsi Bank
Danamon Indonesia 20%, Bank Negara Indonesia (BNI) 30%, Bank Rakyat
Indonesia (BRI) 20%, Bank mandiri 10%, dan Bank Central Asia (BCA) 20%
dengan nilai VaR -0,0090 dan Ekspektasi Return 0,00044. Jika dana awal
yang diinvestasikan sebesar Rp. 2.000.000.000,-, maka hal ini dapat diartikan
ada keyakinan sebesar 95% bahwa kerugian yang mungkin terjadi yang akan
diterima investor tidak akan melebihi 0,90% atau Rp. 18.000.000,- dalam

jangka waktu satu tahun.

6.2 Saran

Dalam penulisan skripsi ini, hanya dijelaskan pengukuran Value at Risk
(VaR) pada portofolio dengan Historical Method. Metode ini menyederhanakan
perhitungan dalam kasus portofolio yang mempunyai jumlah aset yang banyak
dan periode yang sempit. Tetapi metode ini mempunyai kelemahan dengan
menggunakan data sekarang untuk menghitung risiko di masa mendatang
mungkin saja mengandung kejadian yang tidak akan muncul di masa mendatang
dan perhitungan VaR dengan menggunakan pendekatan Historical Method ini

modelnya tidak akan pernah valid. Oleh sebab itu, perlu dilakukan penelitian
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selanjutnya menggunakan metode lain dengan kasus yang sama. Bagi pembaca

yang berminat, disarankan untuk:

1. Untuk memahami Value at Risk sehingga diharapkan dapat melakukan yang
terbaik bagi portofolionya agar dapat memperkecil kerugian.

2. Melanjutkan pembahasan tentang Value at Risk dengan metode lain seperti
metode simulasi Monte Carlo dan metode Varian Kovarian.

3. Memperluas pembahasan tentang Value at Risk pada sekuritas lain seperti

obligasi, real estat, sertifikat dan deposito ataupun pada sekuritas luar negeri.
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LAMPIRAN-LAMPIRAN

Lampiran 1: Data Harga Penutupan Saham

PT Bank Danamon Thk (BDMN.JK), PT Bank Negara Indonesia Persero

(BBNI.JK), PT Bank Rakyat Indonesia Persero (BBRI.JK), PT Bank
Mandiri Tbk (BMRI.JK), dan PT Bank Central Asia Tbk (BBCA.JK)

Danamon BNI BRI Mandiri BCA
Date Close Date Clos Date Clos Date Clos Date Close
e e e

3O'Delsl' 4100 3O'Delsl' 3800 BO'Delsl' 6750 OZ'Jafz' 6700 3O'De151' 8000
029N | aoso | %8| agos | %298 | eoo | ST | 6800 | 02-0an12 | 8000
O3 | aas0 | FUE | se00 | *UE | so00 | 4T | 6as0 | 03an12 | 8100
04_Ja1nz' 4275 04'Jaf2' 3925 04'3"";2' 6950 OS'JafZ' 6750 | 04-Jan-12 | 8100
OS'Jalnz' 4300 OS'Jalnz' 3850 OS'Jalnz' 6950 OB'Jafz' 6700 | 05-Jan-12 | 8050
e | azso | OO azrs | %R oo | VAT 6700 | 06-dan-12 | 8000
O3a | agoo | OV | azas | PR | 7000 | 10V 6850 | 09-an12 | 150
1O'Ja1“2' 4650 10'J31”2' 3750 10'Ja1”2' 7050 11'3""{‘2' 6850 | 10-Jan-12 | 8150
ll'Jalnz' 4600 11'Ja1”2' 3725 ll'Jalnz' 7000 lz'Jal”Z' 6800 | 11-Jan-12 | 8100
1| asts | T gzo0 | 2T eono | VAT 6800 | 120an12 | 8150
13'Ja1n2' 4575 13'Jal”2f 3700 13'Jalr; 6900 lG'Jalnz' 6700 | 13-Jan-12 | 8150
16'Ja1”2' 4650 16'Jal”2f 3700 16'Jalr; 6800 17'Jalnz' 6800 | 16-Jan-12 | 7950
17'Ja1”2' 4675 17'Ja1”2' 3700 17'Jalr; 6950 18'Jalnz' 6950 | 17-Jan-12 | 7950
18'Ja1”2' 4625 18'Ja1”2' 3725 18'Jalr; 7050 19'Jalnz' 7100 | 18-Jan-12 | 7950
19'Ja1”2' 4700 19'Jal”£ 3700 19'Jal”£ 7150 ZO'Jalnz' 7050 | 19-Jan-12 | 8000
ZO'Jalnz' 4700 QO'Jal”ZT 3675 ZO'Jal”Zﬁ 7050 23'Ja1r‘2' 7050 | 20-Jan-12 | 8000
ZB'JafZ' 4700 23'Jalnzﬁ 3675 23'Jalnzﬁ 7050 24'Ja1r‘2' 7050 | 23-Jan-12 | 8000




24'Ja1”2f 4650 24'Ja1”2' 3700 24'Ja1”2' 7000 25'Ja1”2' 6950 | 24-Jan-12 | 8100
25'Ja1”2f 4575 25"16‘1”2' 3700 25"]6‘1”2' 6950 26'Jafz' 6950 | 25-Jan-12 | 8050
26'Ja1”2f 4600 27"16‘1”2' 3700 26"]6‘1”2' 7000 27'Jafz' 6850 | 26-Jan-12 | 8150
27'Ja1”2f 4600 30"]6‘1”2' 3625 27"]6‘1”2' 7000 SO'JafZ' 6650 | 27-Jan-12 | 8100
30'Ja1”2' 4525 31"]6‘1”2' 3625 30"]6‘;2' 6900 31"]6‘{'2' 6700 | 30-Jan-12 | 7950
31'Ja1”2' 4525 Ol'Felbz' 3625 31"]6‘1”2' 6850 Ol-Fele- 6750 | 31-Jan-12 | 8000
01-|=e1b2- 4575 oz-Fele- 3600 Ol":efz' 7050 OZ'Felbz' 6650 01-|=e1b2- 8000
02'F61b2' 4800 03-Felb2- 3575 Oz'Fele' 7100 03'Fef2' 6550 02-Fe1132- 8100
03'Felbz' 4775 OG'Felbz' 3425 03'Felbz' 7150 06'Felbz' 6400 03":6;’2' 8050
06'Felb2' 4800 07'Felb2' 3425 OB'Fele' 7000 07'Felbz' 6400 OG'Felbz' 8050
07'Felbz' 4825 OB'Felbz' 3575 07'Felb2' 6850 08'Felbz' 6400 07'Felbz' 7900
OS'Felbz' 4650 09-Fe1b2- 3600 08—Fe1bZ— 7150 Og'Felbz' 6300 08'Felbz' 7900
09-|:e1bz- 4650 10'Fe1b2' 3450 09-Fe1b2- 6950 lo'Felbz' 6150 09-Fe1b2- 7900
1O'Felbz' 4450 13'Fe1b2' 3550 1O'Felb2' 6650 13'Felbz' 6350 1O-Fe1b2- 7550
13'F81b2' 4500 14'F91b2' 3500 13'Fe1b2' 6850 14'Felb2' 6250 13'Felbz' 7600
14'F81b2' 4475 15'F91b2' 3400 14'Fe1b2' 6700 15'Felb2' 6200 14'Felbz' 7400
15'Fe1b2' 4500 lG'Felbz' 3425 15'Fe1b2' 6650 16'Felb2' 6250 15'Felbz' 7300
16'Felbz' 4550 17'Felbzf 3575 16'Felk; 6750 17'F61b2' 6350 16'Felbz' 7350
17'Fef2' 4625 ZO'Felbzﬁ 3550 17'Felt; 6800 ZO'Felbz' 6400 17'Felbz' 7450
ZO'FefZ' 4600 Zl'Felbzﬁ 3600 2O'Felbé 6800 Zl'Felbz' 6450 ZO'Felbz' 7450
21'Felbz' 4600 22'F91b2' 3650 21'Felbé 6900 ZZ'Felbz' 6450 Zl'Felbz' 7550
22'Felb2' 4500 23'Felb2' 3625 22'Felbé 6950 23'F91b2' 6300 ZZ'FefZ' 7550
23'F91b2' 4400 24'Felb2' 3575 23'Felbé 6850 24'F91b2' 6100 23'Fef2' 7500
24-Feb- | 4250 | 27-Feb- | 3575 | 24-Feb- | 6800 | 27-Feb- | 6050 | 24-Feb- | 7450




1 1 1 1 1
27":61[)2? 4200 28'Felbz' 3600 27'Felb2' 6650 28'Fe1b2' 6250 27'Fe1b2' 7400
28'Felbzf 4275 29'Felbz' 3775 28'Felb2' 6650 29'Fe1b2' 6450 28'Fe1b2' 7450
29":61[)2? 4475 Ol'Malrz' 3700 29'Fe1b2' 6900 Ol'Malrz' 6350 29'Fe1b2' 7600
01-|v|alr2- 4525 02-Malr2- 3725 Ol'Malrz' 6700 Oz'Malrz' 6500 Ol'M‘irZ' 7650
OZ'Malrz' 4625 05-Malr2- 3700 Oz'Malrz' 6650 OS'Malrz' 6500 OZ'MTZ' 7750
05'Ma1r2' 4575 06-Malr2- 3700 OS'Malrz' 6650 06'Malr2' 6500 OS'MTZ' 7700
06'Ma1r2' 4475 07'Ma1r2' 3650 OB'Maer' 6600 07'Malr2' 6400 OG'MTZ' 7700
07'Ma1r2' 4450 OS'Maer' 3725 07'Ma1r2' 6450 os-Maer- 6550 07'M"’:‘lr2' 7500
OS'Malrz' 4450 Og'Maer' 3725 OB'Maer' 6400 og-Maer- 6600 OS'MTZ' 7550
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06-Des- 28-Nop- 12-Des- 06-Des- 27-Nop-
12 | 5600 12 | 3600 12 | 7200 12 | 8100 12 | 8950
07-Des- 29-Nop- 13-Des- 07-Des- 28-Nop-
12 | 5600 12 | 3575 12 | 7200 12 | 7950 12 | 8950
10-Des- 30-Nop- 14-Des- 10-Des- 29-Nop-
12 | 5600 12 | 3700 12 | 7000 12 | 7950 12 | 9000
11-Des- 03-Des- 17-Des- 11-Des- 30-Nop-
12 | 5600 12 | 3650 12 | 7000 12 | 8000 12 | 8800
12-Des- 04-Des- 18-Des- 12-Des- 03-Des-
12 | 5650 12 | 3625 12 | 6900 12 | 8100 12 | 9500
13-Des- 05-Des- 19-Des- 13-Des- 04-Des-
12 | 5550 12 | 3600 12 | 6950 12 | 8000 12 | 8750
14-Des- 06-Des- 20-Des- 14-Des- 05-Des-
12 | 5550 12 | 3575 12 | 6900 12 | 8050 12 | 8800
17-Des- 07-Des- 21-Des- 17-Des- 06-Des-
12 | 5650 12 | 3575 12 | 6950 12 | 8150 12 | 8800
18-Des- 10-Des- 24-Des- 18-Des- 07-Des-
12 | 5650 12 | 3575 12 | 6950 12 | 8100 12 | 8800
19-Des- 11-Des- 25-Des- 19-Des- 10-Des-
12 | 5600 12 | 3575 12 | 6950 12 | 8000 12 | 9150
20-Des- 12-Des- 28-Des- 20-Des- 11-Des-
12 | 5750 12 | 3600 12 | 6950 12 | 8000 12 | 9250
21-Des- 13-Des- 31-Des- 21-Des- 12-Des-
12 | 5650 12 | 3575 12 | 6950 12 | 8000 12 | 9450
24-Des- 14-Des- 24-Des- 13-Des-
12 | 5650 12 | 3625 12 | 8000 12 | 9450
25-Des- 17-Des- 25-Des- 14-Des-
12 | 5650 12 | 3600 12 | 8000 12 | 9250
28-Des- 18-Des- 28-Des- 17-Des-
12 | 5600 12 | 3600 12 | 7800 12 | 9200
31-Des- 19-Des- 31-Des- 18-Des-
12 | 5600 12 | 3675 12 | 7800 12 | 9150
20-Des- 02-Jan- 19-Des-
12 | 3675 12 6700 12 | 9050
21-Des- 03-Jan- 20-Des-
12 | 3675 12 6800 12 | 9200
24-Des- 04-Jan- 21-Des-
12 | 3675 12 6850 12 | 8900
25-Des- 05-Jan- 24-Des-
12 | 3675 12 6750 12 | 8900




28-Des-

06-Jan-

25-Des-

12 | 3750 12 6700 12 | 8900
31-Des- 09-Jan- 28-Des-
12 | 3750 12 6700 12 | 9200




Lampiran 2: Data Return Saham

PT Bank Danamon Thk (BDMN.JK), PT Bank Negara Indonesia Persero
(BBNI.JK), PT Bank Rakyat Indonesia Persero (BBRI1.JK), PT Bank
Mandiri Tbk (BMRI.JK), dan PT Bank Central Asia Tbk (BBCA.JK)

Dzlig:;;'n Return BNI | Return BRI I\'j;‘gi:i Return BCA
0,011560822 0 0,007380107 0 0
0,098440073 0 0014598799 | 0,022141126 0
-0,031748698 | 0,006734032 | 0,007220248 0 0,006269613
-0,010810916 | -0,006734032 0 20,00732604 0
-0,005449605 | -0,006779687 | -0,007220248 0 0

0 0 0014388737 | -0,014815086 | 0,01242252
0,016260521 | 0,006779687 | 0,007117468 | 0,014815086 | -0,00619197
0,005361943 0 20,007117468 | 0,021819047 | 0,012345836
20,010752792 0 -0,014388737 | 0,021353124 | -0,006153866
0,016086138 | -0,020478531 0 -0,007067167 | -0,018692133

0 0 -0,014598799 0 0,006269613

0 0 0,021819047 0 0
20,010695289 | -0,006920443 | 0,014285957 | -0,014285957 | 0,01242252
20,016260521 | -0,006968669 | 0,01408474 0 20,00619197
0,005449605 | -0,042863704 | -0,01408474 | -0,014493007 0

0 0 0 -0,029631798 | -0,018809332
20,016438726 | 0,042863704 | -0,007117468 | 0,007490672 0

0 0,006968669 | -0,007168489 | 0,007434978 0
0,010989122 | -0,042559614 | 0,007168489 | -0,01492565 | -0,045315196
0,048000219 | 0,028573372 0 -0,015151805 | 0,006600684
-0,005221944 | -0,014184635 | -0,014388737 | -0,023167059 | -0,026668247
0,005221944 | -0,028987537 | -0,007272759 0 -0,013605652
0,005194817 | 0,00732604 | 0,028778965 0 0,006825965
20,036043515 | 0,042863704 | 0,007067167 | -0,015748357 | 0,013513719

0 20,007017573 | 0,007017573 | -0,024097552 0
20,043963123 | 0,013986242 | -0,021202208 | 0,032002731 | 0,013333531
0011173301 | 0,013793322 | -0,021661497 | -0,015873349 0
-0,005571045 | -0,006872879 | 0,042863704 | -0,008032172 | -0,006644543
0,005571045 | -0,013889112 | -0,028370697 | 0,008032172 | -0,006688988
0,011049836 0 -0,044124805 | 0,015873349 | -0,006734032
0,016349138 | 0,006968660 | 0,020631798 | 0,007843177 | 0,006734032
20,005420067 | 0,047466537 | -0,022141126 | 0,00778214 | 0,019934215

0 20,020067563 | -0,007490672 0 0,006557401




-0,021978907 | 0,006734032 0,01492565 -0,023530497 | 0,012987196
-0,022472856 | -0,006734032 | 0,007380107 | -0,032260862 | -0,006472515
-0,034685558 0 0 -0,008230499 0
-0,011834458 | -0,013605652 | 0,014598799 0,032523192 | -0,026317308
0,017699577 | 0,020339684 | 0,007220248 0,031498667 | 0,006644543
0,045722249 0 -0,014493007 | -0,015625318 0
0,011111225 0 -0,00732604 0,023347364 | 0,019672766
0,021858794 | 0,019934215 | -0,022305758 0 -0,006514681
-0,010869672 0 0 0 0,025807884
-0,022100347 | -0,006600684 | 0,036904557 | -0,015504187 | -0,006389798
-0,005602256 | 0,006600684 | -0,029413885 | 0,023167059 | 0,012739026
0 0,013072082 | -0,007490672 | 0,007604599 | 0,006309169
0,005602256 0 0 0,015037877 | 0,006269613
-0,016901811 | 0,012903405 | -0,007547206 | 0,007434978 | -0,012578782
-0,005698021 | 0,012739026 | -0,022989518 | 0,014706147 | 0,006309169
0,022599832 0 -0,00778214 -0,00732604 0
0,005571045 0 0,00778214 0,014598799 | 0,006269613
-0,016807118 | 0,006309169 0,030536724 0 0,01242252
-0,017094433 | -0,006309169 0,01492565 0 0
0 0,006309169 0,007380107 0 -0,00619197
-0,005763705 | 0,006269613 0 -0,007272759 | -0,00623055
0 0,01242252 0 0 0,00623055
0 0 0 -0,014706147 0
0,028491956 | -0,00619197 | -0,014815086 | -0,007434978 | -0,037979248
0,016713481 0 0,007434978 0,022141126 | 0,025479085
-0,00554018 0 0,007380107 -0,00732604 0
0 -0,031548358 0 0,00732604 0
0,021978907 0 -0,007380107 | 0,014493007 | -0,006309169
0 0 0,007380107 0 0
0 -0,012903405 | 0,014598799 0 0,012578782
0,330241687 | 0,019293203 0,014388737 0,014285957 | -0,006269613
0,00778214 | -0,012820688 | -0,007168489 0 -0,012658397
0 0,012820688 0,014285957 | -0,014285957 | 0,006349228
0 0,012658397 0 -0,007220248 0
-0,023530497 | -0,006309169 | -0,007117468 | 0,007220248 | 0,006309169
0 0 0 0 0,006269613
0 -0,012739026 0 0,007168489 0
-0,00796817 -0,00643089 | -0,014388737 | -0,007168489 0
0,00796817 0,00643089 0 0,014285957 | -0,006269613
-0,00796817 | 0,037740328 0 0,007067167 | 0,006269613
0 -0,01242252 0,014388737 | -0,007067167 | -0,01892801




0 0,00623055 0 0,01408474 0,01892801
0 -0,00623055 0,007117468 | -0,028370697 0
0,023716527 0,00623055 -0,007117468 | 0,014285957 0
-0,015748357 | -0,018809332 | -0,007168489 | -0,007117468 0,00623055
0 0,018809332 0 0,041964199 0
0 -0,00623055 0 0 -0,00623055
-0,065597282 | 0,00623055 0,007168489 0,013605652 0
-0,052185753 | -0,00623055 | -0,014388737 0 0
0,060624622 | -0,006269613 0 0 0
0,016667052 | -0,019048195 | 0,007220248 | -0,020478531 0
-0,008298803 | -0,00643089 | -0,036634133 | 0,013698844 | -0,031748698
0 -0,012987196 | -0,007490672 | -0,027587957 0,00643089
-0,025317808 | -0,033225648 0 0,013889112 -0,03257617
0 0 -0,022814678 | -0,006920443 0
-0,025975486 0 0,007662873 0,006920443 0
0 0,01342302 0 -0,006920443 | -0,033673215
0 0,013245227 | -0,007662873 0 0,020339684
0,00873368 0,006557401 0,015267472 | -0,006968669 0
0,008658063 | -0,013158085 | -0,015267472 | -0,007017573 0
-0,017391743 | -0,033673215 | -0,007722046 0 -0,027212564
0 -0,006872879 0 0 0
0 0,013698844 | -0,047628049 | -0,021353124 0
-0,017699577 | 0,013513719 | -0,024692613 | 0,028370697 | 0,006872879
0,026433257 | -0,006734032 | -0,025317808 | -0,01408474 | -0,041964199
-0,01754431 | 0,006734032 0,016949558 0,007067167 | 0,014184635
-0,017857617 | -0,006734032 0 -0,028573372 | -0,028573372
-0,065139302 0 0 0,021506205 | 0,021506205
0,019048195 | 0,006734032 | -0,025533302 | -0,021506205 | 0,021053409
0,027908788 0 0 0,021506205 0
0 0 0,008583744 | -0,021506205 | -0,021053409
-0,027908788 | 0,006688988 0,00851069 0 0,021053409
-0,009478744 | -0,006688988 | -0,043296806 | -0,044451763 | -0,006968669
-0,068992871 | 0,013333531 | -0,026907453 | 0,007547206 0
0,106380404 | -0,02684725 | -0,027651531 | 0,036904557 0
0,079336742 | 0,013513719 0,106294659 0 -0,007017573
-0,025752496 | 0,006688988 | -0,008438869 | 0,007220248 | 0,027779564
0 0,006644543 0 0,007168489 | 0,020339684
0,008658063 | 0,006600684 | 0,041499731 | -0,007168489 | 0,006688988
0,008583744 | -0,006600684 | -0,01639381 0,007168489 | -0,020202707
0 0 0 -0,028987537 | -0,013698844
-0,008583744 | -0,013333531 | -0,016667052 | 0,028987537 0




0,008583744 | 0,006688988 0 0,014184635 | 0,013698844
-0,017241806 | 0,006644543 0,00836825 0,007017573 | 0,013513719
0 -0,006644543 | -0,00836825 0,013889112 | -0,020339684
0,017241806 | 0,019802627 0,024897552 0 0
0,00851069 0 -0,008230499 | -0,006920443 | 0,006825965
0 0,012987196 | -0,016667052 | -0,028170877 | 0,020202707
0,008438869 | -0,006472515 | 0,016667052 | -0,007168489 | -0,006688988
-0,008438869 | 0,006472515 0 0,028370697 | -0,006734032
0,016807118 0 0,02449102 -0,007017573 0
0,008298803 | -0,012987196 0 0,013986242 | -0,013605652
-0,008298803 0 0,023905521 0,006920443 | 0,006825965
0 0 0 0,013698844 0
0,016529302 | -0,013158085 | 0,031010237 0 0,013513719
0,008163311 | 0,006600684 0 -0,020619287 0
-0,01639381 | 0,013072082 0,015151805 | -0,013986242 | 0,019934215
0,008230499 | 0,006472515 | 0,007490672 | -0,028573372 | 0,019544596
-0,008230499 | -0,006472515 | -0,007490672 | 0,007220248 0
0,008230499 0 0,007490672 0,014285957 0,00643089
0 0,006472515 0 0 0,006389798
0 -0,012987196 | -0,022642477 | 0,007067167 | -0,012820688
0,016260521 | -0,013158085 0 0 -0,012987196
0,008032172 | -0,006644543 | 0,007604599 0,020906685 | -0,013158085
-0,008032172 | 0,006644543 | -0,007604599 | 0,020478531 | 0,019672766
0 0,02614528 0,007604599 0,026668247 | 0,038221213
0,016000341 | 0,012820688 0,007547206 0,013072082 | -0,006269613
-0,057158414 | 0,012658397 | -0,015151805 | -0,039740329 | 0,006269613
0,00836825 | -0,006309169 | -0,023167059 0 -0,006269613
0,008298803 0 -0,007843177 0,01342302 -0,012658397
-0,008298803 | -0,006349228 0 -0,006688988 | -0,019293203
0 0 0 0,026491615 0
0,016529302 | -0,032365285 | 0,053652713 0,081549867 | 0,012903405
-0,008230499 | -0,006600684 | 0,043802623 0 0,006389798
0,008230499 0 -0,007168489 | -0,006042314 0,01892801
-0,016529302 | 0,006600684 | -0,007220248 | 0,006042314 | -0,006269613
0 -0,026668247 | 0,014388737 | -0,024391453 | -0,006309169
0 0,01342302 -0,014388737 | -0,00619197 0
-0,00836825 | 0,013245227 | -0,014598799 | -0,00623055 0,006309169
0 0,006557401 0,021819047 0,036813973 | 0,012500163
0,00836825 0 0,014285957 0,006006024 0
0 0 0,021053409 | -0,012048339 0
-0,016807118 0 -0,006968669 | 0,006042314 0




0,008438869 0 -0,007017573 0 0
0,00836825 0,012987196 0 0,006006024 | -0,018809332
-0,016807118 0 0,007017573 0 -0,012739026
0,025105921 0 0,020761991 | -0,018127385 | 0,012739026
0 -0,006472515 0 0 0
0,008230499 | -0,013072082 0 -0,006116227 | -0,019169916
0 -0,033447934 0 -0,043894194 0,00643089
-0,008230499 | 0,013513719 | -0,027779564 | -0,045909701 | -0,00643089
-0,008298803 | 0,026491615 | -0,035846132 | 0,045909701 | 0,025479085
0 -0,013158085 | 0,014493007 0,012739026 | -0,006309169
0,008298803 0 0,021353124 | -0,006349228 | -0,006349228
-0,016667052 | 0,006600684 0 0 0,012658397
0,00836825 0 0,020906685 0,006349228 | 0,012500163
0 0,006557401 0,013698844 0 -0,012500163
-0,016807118 | -0,006557401 0 -0,019169916 | 0,012500163
0,016807118 | -0,006600684 | 0,006779687 | -0,012987196 | -0,00623055
-0,00836825 | 0,006600684 0 0,006514681 | -0,012578782
0 0,019544596 | -0,013605652 0,0319516 0,018809332
0,024897552 | 0,019169916 0,013605652 0,012500163 -0,00623055
0,008163311 | -0,012739026 | -0,013605652 0 -0,012578782
0 0 -0,013793322 | -0,00623055 | -0,006349228
-0,008163311 | 0,006389798 0 -0,012578782 0,01892801
-0,008230499 0 0 0,006309169 | -0,006269613
0,01639381 | -0,019293203 | 0,006920443 0,006269613 | -0,006309169
-0,008163311 | 0,012903405 0 0,01242252 -0,006349228
0 0,012739026 0,013698844 0,018349139 | -0,006389798
0,016260521 0 0,013513719 | -0,006079046 | 0,012739026
0,008032172 | -0,006349228 0 -0,018462063 0
-0,024292693 | -0,012820688 | -0,006734032 0 -0,006349228
0,008163311 | -0,006472515 | 0,006734032 -0,00623055 0,006349228
0 0 0,006688988 0,00623055 -0,006349228
0 0,006472515 | -0,006688988 0,00619197 0,006349228
0 -0,006472515 | -0,006734032 0 -0,006349228
0,016129382 0 0 0 0,006349228
-0,016129382 | -0,006514681 | 0,026668247 0 0,006309169
0,016129382 0 -0,013245227 0 0,024845999
-0,016129382 | 0,019418086 0,019802627 0,006153866 | -0,012345836
-0,008163311 | -0,00643089 | -0,013158085 | 0,006116227 | 0,012345836
0,008163311 0 0,019672766 0 0
-0,008163311 | 0,012820688 0,012903405 | -0,006116227 | 0,006116227
-0,008230499 | -0,006389798 | -0,00643089 | -0,012345836 | -0,006116227




0,008230499 | 0,006389798 | -0,006472515 | 0,018462063 | -0,006153866
0 -0,006389798 | -0,006514681 | -0,012270093 | 0,012270093
0 -0,00643089 | -0,019802627 | -0,00619197 0
-0,008230499 0 0,006644543 0,018462063 | -0,006116227
0 0 0 0 0
0 0,00643089 -0,006644543 0 -0,006153866
0,008230499 0 0,019802627 0,024097552 | 0,012270093
0 -0,012903405 | -0,033225648 | -0,018018506 0
0,016260521 | -0,033006296 | -0,027398974 | 0,006042314 | 0,012121361
0 0,019934215 | -0,006968669 | 0,011976191 | 0,006006024
-0,00809721 | -0,026668247 | -0,007017573 0 -0,012048339
0 -0,006779687 | -0,007067167 0 0,029852963
0 0,02684725 0,027973852 0,017699577 0
0,016129382 0 0 0,00583092 0,005865119
0 -0,020067563 | -0,006920443 | -0,00583092 0,017391743
0 0 0 -0,011764842 | 0,033901552
0 0 0,006920443 0,029156584 0,00554018
-0,008032172 0 -0,006920443 | -0,023256862 | -0,051002554
-0,041158072 | -0,020478531 0 0 0,028655256
0,00836825 | -0,006920443 | -0,006968669 0 0
0,008298803 | -0,006968669 | -0,007017573 0,01169604 0,005633818
0,008230499 | 0,013889112 | -0,007067167 | 0,011560822 | 0,016713481
-0,024897552 | -0,006920443 | 0,027973852 0,011428696 | 0,005509656
-0,034191365 0 -0,013889112 | -0,005698021 | -0,016620881
0,025752496 0 0 -0,005730675 0
-0,017094433 | -0,006968669 | 0,006968669 0 0,005571045
-0,071458964 | 0,034367644 | -0,021053409 | -0,053109825 | -0,022472856
0,054067221 | -0,013605652 0 0,023953241 | 0,076540077
-0,017699577 | -0,006872879 | 0,007067167 | -0,036148514 | -0,082238098
0,017699577 | -0,006920443 0 0,006116227 | 0,005698021
-0,017699577 | -0,006968669 | 0,007017573 | -0,012270093 0
0 0 -0,01408474 | -0,018692133 0
0 0 0 0 0,039002158
0 0 0 0,006269613 | 0,010869672
0,008888947 | 0,006968669 0,021053409 0,01242252 0,02139119
-0,017857617 | -0,006968669 0 -0,01242252 0
0 0,013889112 | -0,028170877 0,00623055 -0,02139119
0,017857617 | -0,006920443 0 0,012345836 | -0,005420067
0 0 -0,014388737 | -0,006153866 | -0,005449605
-0,008888947 | 0,020619287 0,007220248 -0,01242252 | -0,010989122
0,026433257 0 -0,007220248 0 0,016438726




-0,01754431 0 0,007220248 0 -0,033152207
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
-0,008888947 | 0,020202707 0 -0,025317808 | 0,033152207
0 0 0 0 0




Lampiran 3: Proporsi Masing-Masing Aset

Port | BDMN | BNI | BRI | BMRI | BCA
1 02| 0,2 0,2 0,2 0,2
2 03| 02| 015 0,2 0,15
3 03| 01 0,2 0,2 0,2
4 01| 01 0,3 0,3 0,2
5 03| 01 0,1 0,2 0,3
6 01| 01 0,2 0,3 0,3
7 03| 0,2 0,2 0,1 0,2
8 03] 0,15| 0,15 0,2 0,2
9 0,3] 0,13| 0,17 0,2 0,2
10 03| 0,2 0,1 0,2 0,2
11 03| 01| 015 0,25 0,2
12 0,2 0,15| 0,15 0,2 0,3
13 02| 01| 015 0,25 0,3
14 0,2] 0,15| 0,15 0,25 0,25
15 03| 0,2 0,2 0,15 0,15
16 03] 015| 0,25 0,17 0,13
17 01| 03 0,2 0,2 0,2
18 01| 03| 025 0,2 0,15
19 0,1] 0,25 0,3 0,15 0,2
20 01| 0,2 0,3 0,2 0,2
21 0,21 0,14 | 0,25 0,2 0,2
22 0,15 0,25 | 0,25 0,17 0,18
23 022 01| 0,15 0,25 0,28
24 0,23 0,13 | 0,11 0,23 0,3
25 0,24 01| 0,13 0,28 0,25
26 025|012 | 0,13 0,25 0,25
27 0,26 | 0,16 | 0,15 0,23 0,2
28 0,27 01| 0,16 0,22 0,25
29 0,28 0,12 | 0,17 0,2 0,23
30 0,29 0,15| 0,16 0,2 0,2
31 0,12 0,18 | 0,15 0,27 0,28
32 0,18 0,13 | 0,13 0,3 0,26
33 0,16 | 0,13 | 0,16 0,25 0,3
34 0,17 0,13 | 0,18 0,3 0,22
35 0,25 0,18 | 0,13 0,3 0,14
36 0,25 0,13 | 0,13 0,3 0,19




37 0,25| 0,12 | 0,12 0,25 0,26
38 0,27 0,12 | 0,12 0,25 0,24
39 0,23| 0,12 | 0,12 0,25 0,28
40 0,27 0,17 | 0,15 0,25 0,16
41 0,22 0,12 | 0,17 0,3 0,19
42 0,15 0,15| 0,15 0,3 0,25
43 0,15| 0,15 0,2 0,25 0,25
44 0,15 0,25 | 0,25 0,2 0,15
45 0,15 0,25 | 0,25 0,15 0,2
46 0,15 0,25| 0,25 0,22 0,13
47 0,15 0,25 | 0,25 0,18 0,17
48 0,15 0,25| 0,25 0,19 0,16
49 02| 03 0,2 0,1 0,2
50 0,2] 0,25 0,2 0,15 0,2




Lampiran 4: Nilai Ekspektasi Return Portofolio dan Nilai VaR

Pada Tingkat Kepercayaan 95%

Portofolio VaR E(Rp)
1 -0.0150 0,0005
2 -0.0141 | 0,00057
3 -0.0171 0,0006
4 -0.0229 | 0,00046
5 -0.0150 | 0,00065
6 -0.0207 | 0,00051
7 -0.0112 | 0,00054
8 -0.0151 0,0006
9 -0.0159 0,0006
10 -0.0130 | 0,00059
11 -0.0180 | 0,00063
12 -0.0149 |  0,00055
13 -0.0179 | 0,00058
14 -0.0169 | 0,00055
15 -0.0132 | 0,00055
16 -0.0160 | 0,00055
17 -0.0128 | 0,00039
18 -0.0139 | 0,00037
19 -0.0140 | 0,00037
20 -0.0169 0,0004
21 -0.0172 | 0,00051
22 -0.0138 | 0,00042
23 -0.0179 | 0,00059
24 -0.0157 | 0,00059
25 -0.0187 | 0,00061

Portofolio VaR E(Rp)
26 -0.0171 0,0006
27 -0.0160 | 0,00057
28 -0.0170 | 0,00061
29 -0.0161 | 0,00059
30 -0.0153 | 0,00059
31 -0.0169 0,0005
32 -0.0188 | 0,00056
33 -0.0174 | 0,00054
34 -0.0198 | 0,00053
35 -0.0179 | 0,00057
36 -0.0189 0,0006
37 -0.0169 | 0,00061
38 -0.0170 | 0,00062
39 -0.0169 0,0006
40 -0.0166 | 0,00057
41 -0.0199 | 0,00057
42 -0.0188 | 0,00053
43 -0.0178 0,0005
44 -0.0149 | 0,00042
45 -0.0130 | 0,00042
46 -0.0157 | 0,00042
47 -0.0142 | 0,00042
48 -0.0146 | 0,00042
49 -0.0090 | 0,00044
50 -0.0120 | 0,00047




Nilai Ekspektasi Return Portofolio dan Nilai VaR

Pada Tingkat Kepercayaan 97,5%

Portofolio VaR E(Rp)
1| -0.0172 0,0005
2| -0.0172| 0,00057
3| -0.0156 0,0006
4| -0.0129 | 0,00046
5| -0.0175| 0,00065
6| -0.0148| 0,00051
7| -0.0189| 0,00054
8| -0.0169 0,0006
9| -0.0164 0,0006
10 | -0.0182| 0,00059
11| -0.0152| 0,00063
12 | -0.0179 | 0,00055
13| -0.0162| 0,00058
14 | -0.0165| 0,00055
15| -0.0176 | 0,00055
16 | -0.0157 | 0,00055
17 | -0.0188 | 0,00039
18 | -0.0179| 0,00037
19| -0.0179| 0,00037
20| -0.0162 0,0004
21| -0.0157 | 0,00051
22| -0.0179| 0,00042
23| -0.0160 | 0,00059
24| -0.0174| 0,00059
25| -0.0153 | 0,00061

Portofolio VaR E(Rp)
26 | -0.0162 0,0006
27 | -0.0165| 0,00057
28 | -0.0161| 0,00061
29 | -0.0165| 0,00059
30| -0.0168 | 0,00059
31| -0.0169 0,0005
32| -0.0156| 0,00056
33| -0.0166 | 0,00054
34| -0.0147| 0,00053
35| -0.0152| 0,00057
36| -0.0149 0,0006
37| -0.0164 | 0,00061
38| -0.0162| 0,00062
39| -0.0166 0,0006
40 | -0.0159 | 0,00057
41| -0.0144 | 0,00057
42 | -0.0156 | 0,00053
43 | -0.0160 0,0005
44 | -0.0170 | 0,00042
45| -0.0184 | 0,00042
46 | -0.0165| 0,00042
47 | -0.0176 | 0,00042
48 | -0.0173 | 0,00042
49 | -0.0206 | 0,00044
50| -0.0189| 0,00047




Nilai Ekspektasi Return Portofolio dan Nilai VaR

Pada Tingkat Kepercayaan 99%

Portofolio VaR E(Rp)
1 -0.0267 0,0005
2 -0.0317 | 0,00057
3 -0.0373 0,0006
4 -0.0305 | 0,00046
5 -0.0375 | 0,00065
6 -0.0306 | 0,00051
7 -0.0286 | 0,00054
8 -0.0346 0,0006
9 -0.0357 0,0006
10 -0.0318 | 0,00059
11 -0.0389 | 0,00063
12 -0.0297 |  0,00055
13 -0.0340 | 0,00058
14 -0.0312 | 0,00055
15 -0.0301 | 0,00055
16 -0.0335 | 0,00055
17 -0.0162 | 0,00039
18 -0.0161 | 0,00037
19 -0.0173 | 0,00037
20 -0.0217 0,0004
21 -0.0306 | 0,00051
22 -0.0205 | 0,00042
23 -0.0350 | 0,00059
24 -0.0332 | 0,00059
25 -0.0369 | 0,00061

Portofolio VaR E(Rp)
26 -0.0354 0,0006
27 -0.0329 | 0,00057
28 -0.0365 | 0,00061
29 -0.0353 | 0,00059
30 -0.0341 | 0,00059
31 -0.0262 0,0005
32 -0.0329 | 0,00056
33 -0.0304 | 0,00054
34 -0.0323 | 0,00053
35 -0.0335| 0,00057
36 -0.0363 0,0006
37 -0.0354 | 0,00061
38 -0.0364 | 0,00062
39 -0.0344 0,0006
40 -0.0335| 0,00057
41 -0.0354 | 0,00057
42 -0.0303 | 0,00053
43 -0.0287 0,0005
44 -0.0214 | 0,00042
45 -0.0199 | 0,00042
46 -0.0220 | 0,00042
47 -0.0208 | 0,00042
48 -0.0211 | 0,00042
49 -0.0180 | 0,00044
50 -0.0224 | 0,00047




Lampiran 5: Daftar Nilai SBI

Periode Januari 2012-Desember 2012

TANGGAL SBI
11Desember 12 5.75%
8 November 2012 5.75%
11 Oktober 2012 5.75%
13 September 2012 5.75%
09 Agustus 2012 5.75%

12 Juli 2012 5.75%
12 Juni 2012 5.75%
10 Mei 2012 5.75%
12 April 2012 5.75%
08 Maret 2012 5.75%

09 Februari 2012 5.75%
12 Januari 2012 6.00%




Lampiran 6: Hasil Perhitungan Sharpe Ratio

Kepercayaan 95% 97.5% Kepercayaan 99%
Port | “ao | [Pt Rate | |P%| Ratl
1 0,15848 1 | 0,138209302 1 | 0,089033708
2 0,163443972 2 | 0,133986047 2 | 0,072699054
3 0,132983626 3 | 0,145770513 3 | 0,060965684
4 0,105539738 4 | 0,187353488 4 | 0,079241311
5 0,148396 5 | 0,127196571 5 0,0593584
6 0,114433816 6 | 0,160052703 6 | 0,077411111
7 0,208130357 7 | 0,123336508 7 | 0,081505594
8 0,150812583 8 | 0,134749704 8 | 0,065817052
9 0,143142767 9 | 0,138778659 9 | 0,063752661
10 0,175424615 10 | 0,125303297 10 | 0,071714465
11 | 0,124930556 11 | 0,147944079 11 | 0,057808483
12 | 0,156099329 12 0,12993743 12 | 0,078312458
13 | 0,128344134 13 | 0,141812346 13 | 0,067569412
14 | 0,137553254 14 | 0,140887879 14 | 0,074508013
15 | 0,176502273 15 | 0,132376705 15 0,07740299
16 | 0,145380625 16 | 0,148158599 16 | 0,069435522
17 | 0,193779688 17 | 0,131935106 17 | 0,153109877
18 | 0,180174101 18 | 0,139911732 18 | 0,155554037
19 | 0,178743571 19 | 0,139799441 19 | 0,144647977
20 | 0,146384024 20 | 0,152709259 20 | 0,114004147
21 0,13742093 21 | 0,150550318 21 | 0,077243137
22 | 0,177794928 22 0,13707095 22 | 0,119686341
23 | 0,127801117 23 0,1429775 23 | 0,065361143
24 | 0,145249045 24 | 0,131058046 24 | 0,068687048
25 | 0,121259893 25 | 0,148206536 25 | 0,061451491
26 | 0,133003509 26 | 0,140392593 26 | 0,064247458
27 | 0,143839375 27 | 0,139480606 27 0,06995228
28 | 0,133463529 28 | 0,140924224 28 | 0,062161096
29 | 0,141629814 29 | 0,138196364 29 | 0,064596034
30 | 0,149473203 30 | 0,136127381 30 | 0,067065689
31 | 0,140793491 31 | 0,140793491 31 | 0,090817176




32 0,12301117 32 | 0,148244231 32 | 0,070292097
33 | 0,134367241 33 | 0,140842771 33 | 0,076907566
34 | 0,118258081 34 | 0,159286395 34 0,07249257
35 | 0,128819553 35 | 0,151701974 35 0,06883194
36 | 0,120559788 36 | 0,152924832 36 | 0,062770799
37 | 0,134292899 37 | 0,138387195 37 | 0,064111582
38 | 0,132931176 38 | 0,139495679 38 | 0,062083242
39 | 0,134868047 39 | 0,137305422 39 | 0,066257849
40 | 0,138646988 40 | 0,144750943 40 | 0,068702687
41 | 0,115926633 41 | 0,160204167 41 | 0,065167797
42 | 0,124878723 42 | 0,150494872 42 | 0,077482508
43 | 0,133314045 43 | 0,148311875 43 | 0,082682578
44 | 0,164619463 44 | 0,144284118 44 | 0,114618224
45 | 0,188774615 45 0,13337337 45 | 0,123320101
46 0,1562 46 | 0,148626667 46 0,11147
47 | 0,172769718 47 0,13939375 47 | 0,117948558
48 | 0,1680191/8 48 | 0,141796532 48 | 0,116259716
49 | 0,270471111 49 0,11816699 49 | 0,135235556
50 | 0,200476667 50 [ 0,127286772 50 | 0,107398214




Lampiran 7: Program Perhitungan VaR dengan Matlab

disp('* ANALTISIS RISIKO PORTOFOLIO
disp('* DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN

disp('* HISTORICAL METHOD

disp('* AHMAD FAUZI
=)

disp('* 09610028
=)

disp('*

=)
disp ('
")

disp('************************************************************
")
disp (' Algoritma Penyelesaian
V) .
4

disp('************************************************************

")

disp('——=—====="—"="="—
")

disp ('

")

disp (' Memasukkan Data Return Aset

")

disp ('

")

data=input ('Masukan Data :'");

mean return=mean (data) ;
std dev=std(data);
n=size (data, 1)

disp ('

")

disp (' Mencari Nilai Return Portofolio
")

disp ('

")

proporsi l=input ('Masukkan Proporsi 1:'");

proporsi 2=input ('Masukkan Proporsi 2:');



proporsi 3=input ('Masukkan Proporsi 3:');
proporsi 4=input ('Masukkan Proporsi 4:');
proporsi 5=input ('Masukkan Proporsi 5:');
a=data(l:n, 1) *proporsi 1;
b=data(l:n, 2) *proporsi 2;
c=data(l:n, 3) *proporsi_ 3;

d=data(l:n,4) *proporsi 4;

e=data(l:n,5) *proporsi 5;
proporsi=[proporsi 1 proporsi 2 proporsi 3 proporsi 4 proporsi 5];
Return Port=a+b+c+d+te

ERp=mean return*proporsi’'

p=input ('Masukkan p:");
x=input ('Masukkan x:');
Validasi=((-2)*log (((p)"x)* ((1-p)"n-x))+(2)*log (((x/n)" x)* (1-

(x/n))"n-x))



Lampiran 8: Output Perhitungan VaR dengan Matlab

* *

* ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *

*  DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN
* HISTORICAL METHOD *

* *

* AHMAD FAUZI :

* 09610028 *

* *

*

*hhkkkhkhkhkkhhhkkhhhkkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkhkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkikhhkhkihkhihkiiikk

Algoritma Penyelesaian

*hhkkkhkhkhkkhhhkkhhhkkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkhkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkikhhkhkihkhihkiiikk

Memasukkan Data Return Aset

Masukan Data :data
n =
243

Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.2
Masukkan Proporsi_2:0.2
Masukkan Proporsi_3:0.2
Masukkan Proporsi_4:0.2
Masukkan Proporsi_5:0.2
Return_Port =

0.0038

0.0270

-0.0023

-0.0050

-0.0039

0.0024

0.0078

0.0065

-0.0020

-0.0060

-0.0017

0.0044



-0.0010
-0.0031
-0.0132
-0.0097
0.0054
0.0014
-0.0169
0.0136
-0.0167
-0.0089
0.0096
0.0022
-0.0048
-0.0012
-0.0025
0.0031
-0.0071
-0.0048
0.0135
0.0095
-0.0042
-0.0022
-0.0121
-0.0086
-0.0009
0.0167
0.0031
0.0094
0.0026
0.0030
-0.0027
0.0015
0.0039
0.0054
-0.0033
0.0010
0.0015
0.0068
0.0065
-0.0017
0.0015
-0.0026
0.0037
-0.0029
-0.0076
0.0144



-0.0011
-0.0048
0.0046
0.0015
0.0029
0.0744
-0.0050
0.0038
0.0011
-0.0047
0.0013
-0.0011
-0.0072
0.0045
0.0086
-0.0048
0.0078
-0.0055
0.0074
-0.0085
0.0122
-0.0025
-0.0077
-0.0146
0.0109
-0.0031
-0.0139
-0.0083
-0.0154
-0.0059
-0.0023
-0.0054
0.0052
0.0047
-0.0054
-0.0172
-0.0014
-0.0111
0.0013
-0.0123
0.0055
-0.0163
-0.0044
-0.0000
0.0099
-0.0068



0.0017
-0.0222
-0.0150

0.0178

0.0384

0.0015

0.0068

0.0113
-0.0055
-0.0085
-0.0019

0.0086

0.0037
-0.0043

0.0124

0.0000
-0.0023

0.0010

0.0039

0.0069
-0.0009

0.0059

0.0027

0.0096
-0.0012

0.0036

0.0026
-0.0030

0.0073

0.0026
-0.0083
-0.0020

0.0033

0.0062

0.0197

0.0086
-0.0186
-0.0055

0.0002
-0.0081

0.0053

0.0265

0.0071

0.0028
-0.0035
-0.0086



-0.0014
-0.0019
0.0155
0.0057
0.0018
-0.0035
0.0003
0.0017
-0.0045
0.0081
-0.0013
-0.0060
-0.0142
-0.0150
0.0107
0.0016
0.0034
0.0005
0.0096
0.0016
-0.0060
-0.0004
-0.0016
0.0113
0.0128
-0.0062
-0.0053
0.0009
-0.0016
0.0008
0.0022
0.0077
0.0073
-0.0034
-0.0100
0.0017
0.0013
0.0025
-0.0039
0.0045
0.0021
0.0055
0.0034
-0.0019
0.0056
0.0035



-0.0079
0.0041
-0.0026
-0.0065
0.0022

-0.0013
0.0129
-0.0128
-0.0052
0.0062
-0.0108
0.0032
0.0145
0.0056
-0.0031
0.0044
0.0083
-0.0178
-0.0066
-0.0011
0.0023
0.0087
0.0026
-0.0141
0.0040
-0.0023
-0.0267
0.0282
-0.0272
0.0045
-0.0060
-0.0066
0.0078
0.0034
0.0141
-0.0074
-0.0059
0.0036
-0.0052
-0.0009
0.0071
-0.0087

0.0038



0
ERp =
4.9780e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12

Validasi =
71.8976
. *
* ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *
* DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN
* HISTORICAL METHOD *
* *
* AHMAD FAUZI *
* 09610028 *
* *

*hhkkkhkhkhkkhkhhkkhhhkkhkhhkhhhkhhhkhhhkhkhkhkhkhhkhkhhhkhhhkhhhkhhhkhhhkkhkhhkhkihkkhihkiiikk

Algoritma Penyelesaian

FAAARAAAAAARAEAAAAAIAAAIAAAAAAAAAAAAAAAAAAhhkhhhkhhhkhhhkhhhkihhiiiiikx

Memasukkan Data Return Aset

Masukan Data :data

n=

243

Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.3
Masukkan Proporsi_2:0.1
Masukkan Proporsi_3:0.2
Masukkan Proporsi_4:0.2
Masukkan Proporsi_5:0.2

Return_Port =
0.0049

0.0369
-0.0062



-0.0054
-0.0038
0.0024
0.0087
0.0070
-0.0031
-0.0024
-0.0017
0.0044
-0.0014
-0.0040
-0.0084
-0.0097
-0.0006
0.0008
-0.0116
0.0155
-0.0158
-0.0055
0.0094
-0.0058
-0.0041
-0.0070
-0.0028
0.0033
-0.0051
-0.0037
0.0144
0.0042
-0.0022
-0.0050
-0.0137
-0.0121
-0.0007
0.0164
0.0077
0.0105
0.0028
0.0019
-0.0043
0.0003
0.0026
0.0059
-0.0063
-0.0008
0.0038



0.0074
0.0042
-0.0028
0.0009
-0.0038
0.0025
-0.0029
-0.0041
0.0160
-0.0017
-0.0017
0.0068
0.0015
0.0041
0.1055
-0.0029
0.0026
-0.0002
-0.0064
0.0013
0.0002
-0.0073
0.0046
0.0041
-0.0036
0.0072
-0.0049
0.0092
-0.0082
0.0103
-0.0019
-0.0149
-0.0192
0.0176
0.0004
-0.0141
-0.0070
-0.0147
-0.0059
-0.0049
-0.0068
0.0039
0.0049
-0.0032
-0.0156
-0.0007



-0.0124
-0.0018
-0.0090
0.0031
-0.0175
-0.0109
0.0012
0.0127
-0.0068
-0.0018
-0.0225
-0.0232
0.0311
0.0450
-0.0017
0.0062
0.0115
-0.0040
-0.0085
-0.0014
0.0088
0.0013
-0.0036
0.0121
0.0009
-0.0036
0.0024
0.0024
0.0085
0.0013
0.0050
0.0027
0.0125
-0.0010
0.0006
0.0028
-0.0032
0.0081
0.0019
-0.0070
0.0010
0.0048
0.0048
0.0171
0.0090
-0.0256



-0.0040
0.0011
-0.0083
0.0053
0.0313
0.0069
0.0036
-0.0058
-0.0059
-0.0028
-0.0041
0.0149
0.0066
0.0018
-0.0052
0.0011
0.0012
-0.0062
0.0106
-0.0006
-0.0039
-0.0108
-0.0171
0.0073
0.0029
0.0042
-0.0018
0.0105
0.0009
-0.0070
0.0019
-0.0031
0.0094
0.0134
-0.0041
-0.0053
-0.0005
-0.0025
0.0044
0.0001
0.0064
0.0089
-0.0019
-0.0112
0.0032
0.0013



0.0018
-0.0033
0.0061
0.0011
0.0072
-0.0002
-0.0020
0.0064
0.0014
-0.0081
0.0043
-0.0019
-0.0058
0.0013

-0.0019
0.0137
-0.0115
-0.0003
0.0042
-0.0089
0.0039
0.0118
0.0072
-0.0011
0.0044
0.0083
-0.0186
-0.0087
0.0004
0.0039
0.0081
0.0008
-0.0175
0.0066
-0.0033
-0.0373
0.0350
-0.0283
0.0070
-0.0071
-0.0066
0.0078
0.0034
0.0143
-0.0085



-0.0073
0.0061
-0.0052
-0.0038
0.0098
-0.0104
0
0
0.0009
0
ERp =
6.0098e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12

Validasi =
71.8976
. *
* ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *
* DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN
* HISTORICAL METHOD *
* *
* AHMAD FAUZI *
* 09610028 *
* *

B R R R R S R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R AR R R R R R R R R R R R R ]

Algoritma Penyelesaian
*hkhkhkhkhkhkkhkhkhkkhhkhkhkhkhkhhkhkhhkhhhkhkhkhkhkhkhhkhkhhhhhhhhhhihhhihhhkhhhkhhhkihhiikk

Memasukkan Data Return Aset

Masukan Data :data
n =
243

Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.1
Masukkan Proporsi_2:0.1
Masukkan Proporsi_3:0.3
Masukkan Proporsi_4:0.3
Masukkan Proporsi_5:0.2



Return_Port =
0.0034
0.0209
0.0009

-0.0040
-0.0034
0.0024
0.0076
0.0074
-0.0002
-0.0063
-0.0031
0.0065
0.0007
0.0007
-0.0123
-0.0127
0.0028
0.0008
-0.0145
0.0044
-0.0185
-0.0073
0.0113
0.0007
-0.0058
0.0029
-0.0088
0.0079
-0.0083
-0.0087
0.0149
0.0039
-0.0029
-0.0015
-0.0117
-0.0059
0.0063
0.0167
-0.0045
0.0099
-0.0038
0.0041
0.0023
0.0008
0.0026



0.0063
-0.0029
-0.0005
-0.0023

0.0085

0.0106

0.0021

0.0016
-0.0034

0.0025
-0.0044
-0.0120

0.0156
-0.0005
-0.0010

0.0031

0.0022

0.0056

0.0423
-0.0052

0.0026
-0.0009
-0.0017

0.0013

0.0009
-0.0079

0.0045

0.0064
-0.0028

0.0086
-0.0070

0.0051
-0.0065

0.0145
-0.0019

0.0003
-0.0102

0.0054
-0.0042
-0.0147
-0.0105
-0.0082
-0.0089

0.0018
-0.0075

0.0031



0.0040
-0.0071
-0.0129
-0.0007
-0.0193

0.0021
-0.0182

0.0090
-0.0167

0.0042
-0.0073

0.0092
-0.0081

0.0046
-0.0293
-0.0114

0.0107

0.0398

0.0033

0.0069

0.0132
-0.0066
-0.0114

0.0015

0.0085

0.0063
-0.0031

0.0112
-0.0023
-0.0081

0.0017

0.0070

0.0069

0.0010

0.0098

0.0041

0.0123
-0.0047

0.0040
-0.0009
-0.0016

0.0086

0.0019
-0.0085
-0.0023

0.0061



0.0077
0.0205
0.0078
-0.0197
-0.0080
-0.0000
-0.0073
0.0079
0.0416
0.0129
0.0006
-0.0026
-0.0069
-0.0048
-0.0045
0.0207
0.0069
0.0027
-0.0020
-0.0013
0.0002
-0.0021
0.0058
-0.0006
-0.0062
-0.0152
-0.0229
0.0099
0.0056
0.0041
0.0015
0.0115
0.0023
-0.0056
-0.0021
-0.0007
0.0112
0.0110
-0.0071
-0.0073
-0.0002
-0.0002
0.0024
0.0029
0.0096
0.0064



-0.0054
-0.0070
0.0016
0.0026
0.0018
-0.0039
0.0029
0.0070
0.0026
0.0056
-0.0011
0.0067
0.0037
-0.0083
0.0038
-0.0038
-0.0084
0.0055

-0.0026
0.0164
-0.0167
-0.0057
0.0047
-0.0080
0.0032
0.0164
0.0045
-0.0024
0.0033
0.0119
-0.0201
-0.0004
-0.0019
0.0027
0.0069
0.0097
-0.0126
0.0009
0.0008
-0.0305
0.0265
-0.0276
0.0041
-0.0040
-0.0098



0.0078
0.0041
0.0159
-0.0062
-0.0095
0.0037
-0.0073
-0.0026
0.0038
-0.0062
0
0
0.0002
0
ERp =
4.5814e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12

Validasi =
71.8976
. -
* ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *
*  DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN
* HISTORICAL METHOD *
* *
* AHMAD FAUZI *
* 09610028 *
* *

B R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R R R R R R AR R R R R R R R ]

Algoritma Penyelesaian

khkhkhkhhhhkhkhkhkkkhkhkhihrhhkhkhkhkhkhhkhirrhhkhhkhhhihrrrhhhhhhkhihirhhidikhihiix

Memasukkan Data Return Aset

Masukan Data :data
n =
243

Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.3



Masukkan Proporsi_2:0.1
Masukkan Proporsi_3:0.1
Masukkan Proporsi_4:0.2
Masukkan Proporsi_5:0.3
Return_Port =
0.0042
0.0354
-0.0062
-0.0054
-0.0030
0.0022
0.0074
0.0090
-0.0022
-0.0042
0.0004
0.0022
-0.0016
-0.0060
-0.0070
-0.0116
0.0001
0.0015
-0.0168
0.0162
-0.0171
-0.0061
0.0072
-0.0052
-0.0048
-0.0035
-0.0006
-0.0017
-0.0030
0.0001
0.0122
0.0084
-0.0008
-0.0052
-0.0151
-0.0121
-0.0048
0.0164
0.0091
0.0132
0.0044



0.0045
-0.0086
0.0045
0.0040
0.0066
-0.0068
0.0021
0.0045
0.0073
0.0024
-0.0043
-0.0005
-0.0044
0.0031
-0.0029
-0.0064
0.0178
-0.0024
-0.0017
0.0069
0.0007
0.0039
0.1034
-0.0035
0.0018
-0.0002
-0.0051
0.0019
0.0002
-0.0059
0.0040
0.0047
-0.0069
0.0091
-0.0056
0.0099
-0.0069
0.0103
-0.0025
-0.0156
-0.0177
0.0176
-0.0003
-0.0136
-0.0056
-0.0179



-0.0037
-0.0056
-0.0101
0.0067
0.0034
-0.0016
-0.0175
-0.0007
-0.0077
0.0013
-0.0107
0.0028
-0.0203
-0.0088
0.0058
0.0127
-0.0098
-0.0005
-0.0188
-0.0205
0.0338
0.0337
0.0019
0.0082
0.0080
-0.0044
-0.0099
0.0002
0.0102
0.0018
-0.0048
0.0096
0.0024
0.0001
0.0001
0.0018
0.0061
-0.0001
0.0033
0.0027
0.0108
-0.0010
0.0011
0.0040
-0.0024
0.0080



0.0026
-0.0060
-0.0003

0.0027

0.0075

0.0202

0.0076
-0.0235
-0.0023

0.0006
-0.0103

0.0053

0.0273

0.0032

0.0062
-0.0057
-0.0080
-0.0013
-0.0020

0.0140

0.0051
-0.0003
-0.0045

0.0018
-0.0006
-0.0082

0.0098
-0.0006
-0.0058
-0.0102
-0.0150

0.0134

0.0008

0.0015
-0.0005

0.0096
-0.0017
-0.0058

0.0006
-0.0043

0.0126

0.0114
-0.0040
-0.0045

0.0014
-0.0031



0.0030
-0.0006
0.0044
0.0088
-0.0019
-0.0111
0.0031
0.0000
0.0031
-0.0032
0.0067
-0.0009
0.0110
-0.0034
0.0005
0.0044
0.0007
-0.0081
0.0043
-0.0001
-0.0039
0.0001

-0.0019
0.0129
-0.0082
0.0037
0.0055
-0.0094
0.0076
0.0090
0.0078
0.0014
0.0078
0.0082
-0.0231
-0.0058
0.0011
0.0051
0.0105
-0.0014
-0.0178
0.0066
-0.0035
-0.0375
0.0426



-0.0372
0.0076
-0.0078
-0.0051
0.0117
0.0045
0.0144
-0.0085
-0.0066
0.0055
-0.0043
-0.0057
0.0121
-0.0145
0
0
0.0042
0
ERp =
6.4906e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12
Validasi =
71.8976

* *

ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *
DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN
HISTORICAL METHOD *
*

AHMAD FAUZI *
09610028 *

*hkhkhkhhhhkhkhkhkkkhkhkhihrhhkhkhkhkhkhhhrrhhhkhhhhhihirrhhkhhkhhkhihirhhidxkhihiix

Algoritma Penyelesaian
*hkhkhkhkhhkhkhkhkhkhkhkhkhhhkhkhhkhkhhkhhhkhkhhkhhhihdhhkhhhikhhhhhihhhhhkhhhkiihhkiiikx

Memasukkan Data Return Aset

Masukan Data :data
n =
243



Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.1
Masukkan Proporsi_2:0.1
Masukkan Proporsi_3:0.2
Masukkan Proporsi_4:0.3
Masukkan Proporsi_5:0.3
Return_Port =

0.0026

0.0194

0.0008

-0.0040

-0.0027

0.0022

0.0063

0.0094

0.0006

-0.0082

-0.0010

0.0044

0.0005

-0.0014

-0.0109

-0.0145

0.0035

0.0015

-0.0198

0.0051

-0.0198

-0.0079

0.0091

0.0013

-0.0065

0.0064

-0.0066

0.0029

-0.0061

-0.0050

0.0126

0.0081

-0.0015

-0.0017

-0.0131

-0.0059

0.0022



0.0167
-0.0030
0.0126
-0.0022
0.0067
-0.0021
0.0050
0.0040
0.0070
-0.0035
0.0024
-0.0015
0.0084
0.0088
0.0006
0.0002
-0.0040
0.0031
-0.0044
-0.0144
0.0174
-0.0013
-0.0010
0.0032
0.0015
0.0054
0.0402
-0.0057
0.0018
-0.0009
-0.0003
0.0019
0.0009
-0.0065
0.0038
0.0070
-0.0062
0.0105
-0.0077
0.0059
-0.0052
0.0145
-0.0025
-0.0004
-0.0087
0.0054



-0.0049
-0.0142
-0.0091
-0.0115
-0.0066
0.0010
-0.0108
0.0059
0.0025
-0.0056
-0.0148
-0.0007
-0.0146
0.0052
-0.0199
0.0087
-0.0196
0.0064
-0.0027
0.0092
-0.0111
0.0059
-0.0257
-0.0087
0.0135
0.0284
0.0069
0.0089
0.0097
-0.0070
-0.0128
0.0032
0.0099
0.0068
-0.0043
0.0087
-0.0008
-0.0044
-0.0006
0.0063
0.0045
-0.0004
0.0081
0.0041
0.0106
-0.0047



0.0045
0.0003
-0.0008
0.0085
0.0026
-0.0076
-0.0036
0.0040
0.0104
0.0236
0.0064
-0.0175
-0.0063
-0.0005
-0.0093
0.0079
0.0375
0.0092
0.0033
-0.0025
-0.0090
-0.0034
-0.0024
0.0198
0.0055
0.0006
-0.0013
-0.0006
-0.0017
-0.0041
0.0050
-0.0006
-0.0081
-0.0146
-0.0207
0.0161
0.0035
0.0013
0.0028
0.0107
-0.0004
-0.0043
-0.0034
-0.0020
0.0145
0.0090



-0.0070
-0.0065
0.0017
-0.0008
0.0011
0.0023
0.0076
0.0063
-0.0054
-0.0070
0.0016
0.0013
0.0031
-0.0039
0.0035
0.0050
0.0064
0.0024
0.0014
0.0048
0.0030
-0.0083
0.0039
-0.0019
-0.0065
0.0042

-0.0025
0.0157
-0.0133
-0.0017
0.0060
-0.0085
0.0069
0.0136
0.0051
0.0001
0.0066
0.0118
-0.0245
0.0024
-0.0012
0.0039
0.0093
0.0075
-0.0129



0.0009
0.0007
-0.0306
0.0342
-0.0366
0.0046
-0.0047
-0.0084
0.0117
0.0051
0.0159
-0.0062
-0.0088
0.0032
-0.0064
-0.0044
0.0061
-0.0103
0
0
0.0035
0
ERp =
5.0622e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12
Validasi =
71.8976

* *

ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *
DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN
HISTORICAL METHOD *
*

AHMAD FAUZI *
09610028 *

khkhkhkhhhhkhkhkhkhkkhkhkhihrhhkhkhkhkhkhhhirhhhhkhkhhhihrrhhhhkhhkhiirhhiikhiiix

Algoritma Penyelesaian
*hkhkhkhkhhkhkhhkhhhkhkhhhkhkhhkhkhhkhkhhkhhhkhhhkhhhkhkhhhhhihhhhkhhhkhhihhhihhiiikx

Memasukkan Data Return Aset



Masukan Data :data
n=
243

Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.3
Masukkan Proporsi_2:0.3
Masukkan Proporsi_3:0.2
Masukkan Proporsi_4:0.1
Masukkan Proporsi_5:0.1
Return_Port =

0.0049

0.0347

-0.0054

-0.0060

-0.0051

0.0026

0.0092

0.0036

-0.0046

-0.0039

-0.0023

0.0044

-0.0026

-0.0048

-0.0155

-0.0048

0.0073

0.0014

-0.0141

0.0221

-0.0137

-0.0099

0.0102

0.0030

-0.0031

-0.0087

0.0016

0.0034

-0.0080

-0.0046

0.0144

0.0110

-0.0069



-0.0026
-0.0112
-0.0112
-0.0041
0.0167
0.0093
0.0062
0.0074
-0.0007
-0.0034
-0.0020
0.0038
0.0038
-0.0032
-0.0004
0.0045
0.0053
0.0042
-0.0040
0.0027
-0.0012
0.0043
-0.0015
-0.0008
0.0113
-0.0009
-0.0087
0.0059
0.0015
0.0003
0.1085
-0.0042
0.0059
0.0031
-0.0090
0.0006
-0.0031
-0.0079
0.0051
0.0103
-0.0034
0.0052
-0.0033
0.0090
-0.0119
0.0098



-0.0025
-0.0150
-0.0204
0.0163
-0.0013
-0.0136
-0.0075
-0.0194
-0.0053
-0.0056
-0.0000
0.0045
0.0069
-0.0051
-0.0196
-0.0021
-0.0076
-0.0027
-0.0048
0.0023
-0.0131
-0.0152
0.0026
0.0105
-0.0025
-0.0026
-0.0187
-0.0213
0.0220
0.0484
-0.0039
0.0047
0.0128
-0.0040
-0.0043
-0.0070
0.0074
0.0005
-0.0043
0.0161
0.0009
-0.0002
0.0025
0.0016
0.0092
-0.0014



0.0037
0.0014
0.0086
0.0024
0.0026
0.0050
-0.0052
0.0060
0.0026
-0.0090
-0.0004
0.0027
0.0021
0.0159
0.0108
-0.0197
-0.0046
0.0010
-0.0070
0.0026
0.0154
0.0050
0.0023
-0.0044
-0.0082
0.0005
-0.0014
0.0113
0.0060
0.0030
-0.0058
0.0011
0.0051
-0.0049
0.0111
-0.0019
-0.0040
-0.0138
-0.0092
0.0054
-0.0004
0.0055
-0.0018
0.0086
0.0035
-0.0077



0.0025
-0.0011
0.0082
0.0166
-0.0054
-0.0040
0.0001
-0.0025
0.0005
0.0020
0.0078
0.0082
-0.0013
-0.0131
0.0019
0.0013
0.0019
-0.0039
0.0055
-0.0008
0.0047
0.0043
-0.0052
0.0064
0.0040
-0.0075
0.0043
-0.0032
-0.0065
0.0001

-0.0000
0.0101
-0.0123
-0.0087
0.0064
-0.0130
-0.0005
0.0154
0.0060
-0.0062
0.0022
0.0049
-0.0112
-0.0156
-0.0010



0.0007
0.0080
-0.0023
-0.0153
0.0072
-0.0053
-0.0229
0.0222
-0.0178
0.0044
-0.0072
-0.0047
0.0039
0.0017
0.0123
-0.0087
-0.0030
0.0040
-0.0040
0.0026
0.0081
-0.0071
0
0
0.0042
0
ERp =
4.8937e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12
Validasi =
71.8976

* *

ANALISIS RISIKO PORTOFOLIO *
DENGAN METODE VALUE at RISK MELALUI PENDEKATAN  *
HISTORICAL METHOD *
*

AHMAD FAUZI *
09610028 *
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Algoritma Penyelesaian
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Memasukkan Data Return Aset

Masukan Data :data
n=
243

Mencari Nilai Return Portofolio

Masukkan Proporsi_1:0.3
Masukkan Proporsi_2:0.15
Masukkan Proporsi_3:0.15
Masukkan Proporsi_4:0.2
Masukkan Proporsi_5:0.2
Return_Port =

0.0046

0.0362

-0.0062

-0.0057

-0.0037

0.0017

0.0087

0.0074

-0.0023

-0.0034

-0.0009

0.0033

-0.0025

-0.0050

-0.0098

-0.0097

0.0019

0.0015

-0.0141

0.0170

-0.0158

-0.0066

0.0083

-0.0040

-0.0048

-0.0052

-0.0010

0.0008

-0.0044



-0.0015
0.0133
0.0077

-0.0028

-0.0055

-0.0144

-0.0121

-0.0022
0.0171
0.0084
0.0108
0.0049
0.0019

-0.0065
0.0021
0.0036
0.0059

-0.0053
0.0010
0.0041
0.0070
0.0030

-0.0038
0.0008

-0.0035
0.0031

-0.0029

-0.0037
0.0157

-0.0020

-0.0033
0.0071
0.0011
0.0028
0.1057

-0.0032
0.0025
0.0005

-0.0064
0.0013

-0.0005

-0.0069
0.0050
0.0059

-0.0049
0.0075



-0.0055
0.0098
-0.0088
0.0112
-0.0022
-0.0149
-0.0187
0.0172
-0.0009
-0.0126
-0.0073
-0.0163
-0.0048
-0.0053
-0.0061
0.0049
0.0045
-0.0031
-0.0169
-0.0010
-0.0094
0.0001
-0.0081
0.0025
-0.0178
-0.0109
0.0028
0.0127
-0.0072
-0.0019
-0.0206
-0.0212
0.0311
0.0404
-0.0010
0.0065
0.0097
-0.0035
-0.0085
-0.0013
0.0092
0.0012
-0.0035
0.0119
0.0013
-0.0021



0.0013
0.0028
0.0073
0.0006
0.0038
0.0027
0.0103
-0.0007
0.0005
0.0028
-0.0031
0.0077
0.0022
-0.0065
0.0003
0.0041
0.0055
0.0180
0.0092
-0.0242
-0.0032
0.0015
-0.0086
0.0053
0.0270
0.0044
0.0040
-0.0051
-0.0080
-0.0014
-0.0027
0.0141
0.0059
0.0007
-0.0049
0.0015
0.0019
-0.0065
0.0096
-0.0010
-0.0045
-0.0125
-0.0151
0.0104
0.0015
0.0032



-0.0015
0.0094
0.0005

-0.0074
0.0012

-0.0027
0.0110
0.0136

-0.0040

-0.0046

-0.0002

-0.0025
0.0031
0.0007
0.0064
0.0082

-0.0022

-0.0115
0.0025
0.0010
0.0025

-0.0033
0.0061

-0.0006
0.0078

-0.0002

-0.0017
0.0054
0.0014

-0.0081
0.0049

-0.0019

-0.0052
0.0010

-0.0013
0.0127
-0.0105
-0.0005
0.0055
-0.0099
0.0039
0.0118
0.0072
-0.0017
0.0044



0.0080
-0.0183
-0.0097

0.0004

0.0039

0.0091
-0.0009
-0.0168

0.0066
-0.0040
-0.0346

0.0343
-0.0290

0.0066
-0.0078
-0.0059

0.0078

0.0034

0.0136
-0.0089
-0.0052

0.0057
-0.0045
-0.0032

0.0101
-0.0108

0
0
0.0019
0
ERp =
5.9773e-004
Masukkan p:0.05
Masukkan x:12
Validasi =
71.8976
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