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ABSTRAK

Investor yang menanamkan dana di pasar modal harus mampu
memanfaatkan semuainformasi untuk menganalisa pasar dan investasinya dengan
harapan memperoleh keuntungan yang maksimal atau meminimalkan risiko.
Suatu keadaan tertentu ketika bullish maupun bearish akan mempengaruhi
keputusan yang sebaiknya harus diambil oleh investor. Berdasarkan hal tersebut,
maka perlu dilihat harga kapan saatnya harus membeli atau menjual saham di
pasar modal.

Penelitian ini termasuk dalam penelitian terapan atau sering disebut
applied research. Populas sekaligus dijadikan sampel dalam penelitian ini adalah
perusahaan yang sahamnya terdaftar di Index LQ45 dan Jakarta Islamic Index.
Penelitian ini menggunakan data kuantitatif yaitu data yang diukur berdasarkan
skala numerik (angka) yang dikumpulkan dengan teknik pengambilan basis data
kemudian disusun secara pooling. Periode penelitian yaitu tahun 2007-2010. Data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu laporan harga
saham perusahaan sampel. Metode analisis yang digunakan untuk menguji
hipotesis adalah uji normalitas dengan menggunakan One-SampleKolmogorov-
Smirnov dan Uji Independen Sampel T-test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil yang diperoleh investor
membeli saham Jakarta Islamic Index (JIl) secara signifikan tidak berbeda dengan
Index LQ45 pada periode bullish dan bearish selama 2007-2010. Ha ini
ditunjukkan dengan hasil uji statistik yaitu pada periode bullish nilai sig.t sebesar
0.134> 0.05 sedangkan pada periode bearish nilai sig.t sebesar 0.824> 0.05.
Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa walaupun Jakarta Islamic Index
merupakan jenis index Islam yang keberadaannya baru muncul setelah Index
LQ45, namun Jakarta Islamic Index mampu bersaing di pasar modal seperti
selama periode bullish dan bearish. Jakarta Isamic Index mampu meyakinkan
investor untuk berinvestasi akan transaksi pasar modal di Jakarta Islamic Index
karena di Jakarta Islamic Index terdapat screeneng investment dimana didalamnya
terdapat etika investas dan saham yang masuk di Jakarta Islamic Index termasuk
saham pilihan, sehingga Jakarta Islamic Index mampu bersanding dengan Index
LQ45 di pasar modal.

Kata kunci : Harga Saham, Bullish, Bearish.
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dewasa ini pasar modal di Indonesia mengalami pek&gan yang
cukup besar. Hal ini dibuktikan dengan semakinamebiahnya perusahaan
yang go public yang terdaftar di bursa saham dan semakin bangakny
masyarakat Indonesia yang mulai terjun di duniaapasodal. Prospek
pertumbuhan pasar modal di Indonesia yang demjpasat ini didorong oleh
minat investor asing yang masuk ke dalam pasar imodanesia. Pasar
modal merupakan wahana alternatif untuk mempertamugihak yang
membutuhkan danalefder) dengan pihak yang menyediakan dana
(borrower) sesuai dengan aturan yang ditetapkan oleh lembagaprofesi
yang berkaitan dengan efek. Investor dapat menamantdananya pada
sekuritas-sekuritas seperti saham biasa, sahanerg@nefobligasi, waran,
sertifikat reksadana dan sebagainya. Di era gledsili pasar modal atau
bursa merupakan salah satu pendanaan yang cukdimgoeRasar modal
merupakan salah satu alternatif investasi bagi parestor. Adanya pasar
modal memungkinkan para investor untuk menginvéstasdanannya pada
perusahaan yang sehat dan berprospek baik, kadakahtanya dimiliki oleh
sejumlah orang tertentu. Sedangkan aktivitas pasadal itu sendiri

merupakan salah satu potensi perekonomian nasfangl memiliki peranan



penting dalam menumbuhkembangkan perekonomian nasi8alah satu
produk yang ditawarkan di bursa pasar modal adaaham. Saham
merupakan salah satu investasi yang paling dimeoiali para investor. Oleh
karena itulah perkembangan dan pergerakan hargamsaklalu menarik
untuk diketahui.

Investasi saham di pasar modal merupakan jenistasieyang cukup
berisiko tinggi, maka investor dituntut untuk merabkeputusan yang tepat
untuk menanamkan saham. Keputusan yang tepat dakmmakan saham
pada perusahaan dapat meminimalkan risiko yang s@di dimasa yang
akan datang. Dalam mengambil keputusan, seorargstimv memerlukan
informasi yang relevan yang berkaitan dengan kénpérusahaan dan
pergerakan harga sahamnya di pasar modal.

Harga saham yang diperjualbelikan di pasar sekumeéederung
bergerak setiap hari, kecuali saham-saham yandadlixa tidur atau saham
yang tidak ada peminatnya. Perubahan harga tersgmiiabkan banyaknya
perputaran saham yang terjadi di pasar sekundat.@®amintaan pada suatu
saham tinggi dan penawaran relatif tetap ataupumyshdertambah sedikit,
maka harga saham akan bergerak naik. Begitu pulbmlikeya, jika
permintaan rendah maka harga saham akan bergenak. tretapi
kejadiannya tidak selalu berlangsung demikian, mdmsinyak faktor lain

yang mempengaruhi harga saham tersebut. Kondisar pggham serta



peningkatan jumlah dan frekuensi perdagangan jugampakan indikasi akan
terjadinya pergerakan saham, baik itu naik atauntur

Pergerakan harga saham tersebut juga dapat dildmakondisi pasar
saham Pasarbullish diartikan sebagai suatu kecenderungan pergerakkn na
(upward trend) yang terjadi di pasar modal. Hal ini ditandai glem
kecenderungan peningkatan harga-harga salgex(pasar) yang mampu
menembus nilai di atas hargandex pasar) sebelumnya, ataupun kalau ada
penurunan harga tidak sampai melewati batas hangex) terbawah yang
terjadi sebelumnya. Sedangkan pabaarish diartikan sebaliknya, yaitu
kecenderungan pergerakan turwownward trend) yang terjadi di pasar
modal. Indikasinya adalah jika hargadex) baru gagal menembus batas
tertinggi harga sebelumnya, atau jika penurunagahgndex) yang terjadi
mampu menembus batas bawah hangdeX) yang terjadi sebelumnya.

Dalam kondisi tersebut di atas, tentu investor akanjadi lebih hati-
hati dalam mengambil keputusan investasi merekaeshor tentu akan
memilih saham-saham yang memiliki prospek atau grgueturn yang
tinggi dengan risiko tertentu. Saat pasar sedamgdbaedalantrend positif
yang ditandai dengan terus meningkatnya harga safbatish), secara
psikologis investor akan memilih saham-saham yaargdnya relatif lebih
rendah, dengan harapan pada kondisi ini harga sakam terus naik dan
pada saatnya nanti mereka dapat mengambil untungpdogain. Tingginya

harga saham juga menginformasikan bahwa kinerjaispaan sedang



berada dalam kondisi terbaik, sehingga investor bierharap untuk
mendapatkan keuntungan yang lebih tinggi. Sebadikpgda saat mengalami
trend penurunan harga sahanbedrish) investor cenderung menjual
sahamnya karena mereka memiliki keyakinan bahwgakaarga saham akan
terus turun’

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebeglamadalah
penelitian yang dilakukan oleh Budi Rusman Jaudan Basuki Wibowo
menganalisisreturn saham pada periodaullish dan bearish index harga
saham gabungan dengan menggunakan alat fundanssitagai variabel
independennya yaifprice to book value ratio, return on equity, price earning
ratio dandebt to total equity. Alat analisis yang digunakan adalah analisis
regresi berganda. Populasi dan sampel penelitianagalah seluruh
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakartgaslemenggunakan kurun
waktu selama tiga tahun (1999-2001).

Nur Hakim menganalisigeturn saham pada periodeullish dan
bearish dengan menggunakan variabel makro ekonomi sebemaabel
independennya vyaitu nilai tukar, inflasi, suku bardpnbeta. Alat analisis
yang digunakan adalah analisis regresi bergandaul&® dan sampel
penelitiannya adalah seluruh perusahaan yang terddif Jakarta Islamic
Index (JII) dengan menggunakan kurun waktu selama linaurta(2004-

2008).

! Imam Ghozali dan F.X. Sugiyantjeneropong Hitam Putih Pasar Modal dan Lika-
Liku Keijakan Ekonomi Moeter (Yogyakarta: Gama Media, 2002), him. 40.



Mardhiyati menganalisiseturn saham pada periodbullish dan
bearish dengan menggunakan rasio likuiditas dan sistenyatig diwakili
bid-ask spread danbeta sebagai variabel independennya. Alat analisis yang
digunakan adalah analisis regresi berganda. Paputksn sampel
penelitiannya adalah seluruh perusahaan yang tarahfndex LQ45 dengan
menggunakan kurun waktu selama dua belas bulansatautahun (2007-
2008).

Sementara itu, penelitian ini menganalisis harghasa dengan
menggunakan peristiwdullish dan bearish sebagai indikatornya. Alat
analisis yang digunakan adalah Uji beda rata-raagdn menggunakan
Sample T-test. Populasi dan sampel dalam penelitian ini adalalurgh
perusahaan yang sahamnya terdaftandix LQ45 danJakarta Islamic Index
(JI) dengan menggunakan kurun waktu selama erapant(2007-2010).

Alasan penelitian ini menganalisis harga sahamaadhblrga saham
mampu mencerminkan nilai dari suatu perusahaam pétusahaan mencapai
prestasi yang baik, maka saham perusahaan terakantbanyak diminati
oleh banyak investor. Sementara itu, alasan pe&agbullish dan bearish
dijadikan indikator untuk menganalisis harga salaialah pada saat kondisi
bullish dan bearish banyak investor yang berlomba-lomba membeli dan
menjual saham mereka di pasar modal.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang fiendai Jakarta

Isamic Index dengan alasan kesesuaian studi yang dipelajau y@ntang



sekuritas dan pasar modal yang berbasis syari'abnkalakarta Islamic
Index merupakan satu-satunya pasar modal syari'ah ydagdalndonesia
dan menjadi solusi atas keragu-raguan investorimuskan transaksi pasar
modal konvensional yang mengandung unsur ri@ésir dangharar. Alasan
yang kedua adalakekarta Islamic Index terdapatthical investment, dimana
ethical investment tersebut merupakan beberapa kriteria investakigraisip
ekonomi Islam maupun prinsip ekonomi konvensioriadlam ekonomi
Islam, ethical investment merupakan syarat mendasar yang harus dipenuhi
ketika seseorang akan melakukan aktifitas bisnfat $isnis dalam Islam
harus halal dan tidak bertentangan dengan nilai-milaran Islam. Praktek
bisnis dalam ajaran Islam secara otomatis berkdktl karena harus sesuai
dengan ajaran agama itu sendiri. Berbagai prakishkis yang dilarang
bersifatgharar, maysir, khamr, riba, jual beli dengan sistem panah, lemparan
maupun yang pertama dipegangilasan yang ketiga adalah Saham
kelompokJakarta Islamic Index dipilih dalam penelitian ini karena sebagian
saham-sahardakarta Iamic Index masuk ke dalam kelompdkdex LQ45.
Sedangkan alasan penelitian ini dilakukan padaspéaan yang terdaftar di
Index LQ45 adalah saham yang memiliki kapitalisasi pasar yeligng besar
dan yang palingdikuid. Disamping itu,index LQ45 merupakarindex di BEI
yang mewakili saham-saham konvensional yang masihgandung unsur

riba, maisir dangharar. Alat analisis yang digunakan adalah Uji beda-rata

%2 Syafig M. Hanafi, “Ethical Screening Pada Jakdslamic Index : Antara Strategi
Bisnis dan Bisnis Strategi, Jurnal pdf, http://wwerdpress.com, akses 10 Desember 2011.



rata dengan menggunaksampel T-test. Kurun waktu yang digunakan dalam
penelitian ini adalah selama empat tahun, alasaaslitian ini menggunakan
kurun waktu selama empat tahun adalah ketersediatam laporan harga
saham dan selama tahun 2007-2010 harga saham m@ngakistiwabullish
danbearish di Index LQ45 danJakarta Islamic Index (J11).

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penyusdarik untuk
membandingkan harga sahdnmdex LQ45 dan Jakarta Islamic Index (JII)
pada periodebullish dan bearish yang berjudul: “PERBANDINGAN
HARGA SAHAM INDEX LQ45 DAN JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)

PADA PERIODE BULLISH DAN BEARISH 2007-2010.”

B. Pokok Masalah.
Berdasarkan pada uraian latar belakang diatas,kpolasalah dalam
penelitian ini adalah:

1. Apakah hasil yang diperoleh investor membeli sahlakarta Islamic
Index (JIl) secara signifikan berbeda dengdandex LQ45 pada periode
bullish selama 2007-2010?

2. Apakah hasil yang diperoleh investor membeli sahlmkarta Islamic
Index (JIl) secara signifikan berbeda dengandex LQ45 pada periode

bearish selama 2007-20107



C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian.
1. Tujuan Penelitian
Berdasarkan pada pokok masalah tersebut, maka itmemehi
bertujuan:
a. Untuk menganalisis hasil yang diperoleh investormineli saham
Jakarta Islamic Index (JII) secara signifikan berbeda dendandex
LQ45 pada periodéullish selama 2007-20107?
b. Untuk menganalisis hasil yang diperoleh investormineli saham
Jakarta Islamic Index (JIl) secara signifikan berbeda dengandex
LQ45 pada periodéearish selama 2007-20107?
2. Kegunaan Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna legbagai pihak,
diantarannya:
a. Secara ilmiah
1) Menjadi salah satu referensi dalam literatur insgistialam pasar
modal untuk pengembangan keilmuan yang berkaitagatepasar
modal khususnya mengenai penelitian tentang haabans yang
mengalami peristiwaullish danbearish.
2) Menjadi sumber pembelajaran dan kajian lebih lanpagi
penelitian berikutnya yang berkenaan dengan haagans yang

mengalami peristiwaullish danbearish.



b. Secara praktis
1) Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadi sata#tu sumber
informasi dan bahan pertimbangan bagi calon investaupun
praktisi pasar modal yang hendak berinvestasi dakmam.
2) Menjadi masukan bagi praktisi pasar modal dan pavastor

mengenai teori dan karakteristik investasi berbsgsiah.

D. Sistematika Pembahasan
Dalam Penelitian ini, akan disajikan dalam sistékaapembahasan
yang terdiri atas 5 bab, yaitu:

Bab | : Pendahuluan. Bab ini memuat penjelasan yaergifat umum,
yaitu mengenai latar belakang masalah, pokok masaiguan
penelitian, kegunaan penelitian dan sistematikabaéxmsan.

Bab Il :Landasan Teori dan Pengembangan HipotBsis ini membahas
mengenai tinjauan teoritis tentang informasi meagerriabel-
variabel yang diteliti, telaah pustaka, hubungataravariabel dan
pengembangan hipotesis.

Bab Ill : Metodologi Penelitian. Bab ini berisi igelasan mengenai jenis
dan sifat penelitian, populasi dan sampel penslitismetode
pengumpulan data, definisi operasional variabeltdinik analisis

data.
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BAB IV : Analisis data dan pembahasan. Bab ini $iggntang hasil analisis
dari pengolahan data, baik analisis data secataipfsmaupun
analisis hasil pengujian hipotesis yang telah dikak, kemudian
dilakukan pembahasan mengenai pengaruh variabelpémtien
terhadap variabel dependen yang diteliti.

BAB V : Penutup. Bab ini memaparkan kesimpulanekstasan dan saran

dari hasil analisis data yang berkaitan denganlipiame



BABV

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan pengolahan data dan hasil analisis data yang mengacu
pada masalah dan tujuan penelitian, maka dapat dirumuskan beberapa
kesimpulan penelitian sebagai berikut:

1. Hasil yji analisis deskriptif menunjukkan pada periode bullish Index LQ45
mempunyai rata-rata (mean) lebih besar dibanding dengan Jakarta Islamic
Index (JI1). Mean Index LQ45 adalah 540.82950 dan mean Jakarta Islamic
Index (JI1) adalah 433.02825 Maka ini jelas bahwa Index LQ45 memiliki
kualitas yang lebih bagus dibanding dengan Jakarta Islamic Index (JII)
pada periode bullish selama 2007-2010. Hal ini terbukti dari daftar saham
perusahaan yang terdaftar di Index LQ45 lebih besar dari pada daftar
saham perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) yaitu empat
puluh lima saham perusahaan yang terdaftar di Index LQ45 dan tiga puluh
saham perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1).

2. Hasil uji andlisis deskriptif menunjukkan pada periode bearish Index
LQ45 mempunyai rata-rata (mean) lebih besar dibanding dengan Jakarta
Islamic Index (JI1). Mean Index LQ45 adalah 338.54975 dan mean Jakarta
Islamic Index (JIl) adalah 320.53325 Maka ini jelas bahwa Index LQ45

memiliki kualitas yang lebih bagus dibanding dengan Jakarta Islamic

69
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Index (JI1) pada periode bearish selama 2007-2010. Hal ini terbukti dari
daftar saham perusahaan yang terdaftar di Index LQ45 lebih besar dari
pada daftar ssham perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1)
yaitu empat puluh lima saham perusahaan yang terdaftar di Index LQ45
dan tiga puluh saham perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index
),

. Hasil uji statistik menunjukkan hasil yang diperoleh investor membeli
saham Jakarta Islamic Index( JII) secara signifikan tidak berbeda dengan
Index LQ45 pada periode bullish selama 2007-2010. Pada periode bullish
Index LQ45 dan Jakarta Islamic Index (JI1) memiliki probabilitas lebih
besar dari tingkat kepercayaan yaitu (0.134 > 0.05). Hal ini dapat
dismpulkan bahwa Jakarta Islamic Index walaupun merupakan jenis
index Islam namun keberadaannya tidak diragukan dipasar modal, hal ini
terbukti bahwa Jakarta Islamic Index mampu bersaing dengan Index LQ45
pada periode bullish.

. Hasil uji statistik menunjukkan hasil yang diperoleh investor membeli
saham Jakarta Islamic Index( JIl) secara signifikan tidak berbeda dengan
Index LQ45 pada periode bearish selama 2007-2010. Pada periode bearish
Index LQ45 dan Jakarta Islamic Index (JII) memiliki probabilitas lebih
besar dari tingkat kepercayaan yaitu (0.824 > 0.05). Hal ini dapat
dismpulkan bahwa Jakarta Islamic Index walaupun merupakan jenis

index Islam namun keberadaanya tidak diragukan dipasar modal, hal ini
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terbukti bahwa Jakarta Islamic Index mampu bersaing dengan Index LQ45

pada periode bearish.

B. Keterbatasan

1. Perbedaan jumlah saham perusahaan yang masuk di Index LQ45 dan
Jakarta Islamic Index (JII) menunjukkan adanya perbedaan kualitas,
jumlah saham perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
cukup sedikit, dan ketidakkonsistenan perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index ( JII) mengakibatkan keterbatasan data penelitian.

2. Sampel yang digunakan adalah secara purposive sampling serta
menggunakan kurun waktu yang pendek yaitu hanya empat tahun dari
tahun 2007-2010. Dengan demikian, dimungkinkan muncul beberapa
masalah dalam ketidakcukupan statistik dan  mengakibatkan hasil

penelitian ini tidak dapat digunakan sebagai dasar generalisasi.

C. Saran
1. Karena keterbatasan waktu dan kemampuan penyusun, maka dalam
melakukan penelitian ini hanya membandingkan harga saham Index LQ45
dan Jakarta Islamic Index (JIl) dengan menggunakan indikator periode
bullish dan bearish sebagai ukurannya selama 2007-2010. Sedangkan
dalam kenyataannya masih banyak indikator lain yang dapat digunakan

untuk mengukur harga saham antara kedua jenis indeks saham tersebuit.
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Untuk penelitian selanjutnya disarankan agar menggunakan indikator lain
dalam membandingkan harga saham.

. Penelitian selanjutnya sebaiknya menambah jumlah sampel perusahaan
yang akan diteliti dan memperpanjang waktu penelitian agar hasil yang
didapat Iebih akurat dan bervariasi.

. Penelitian selanjutnya disarankan menambah atau menggunakan indikator
lain dalam mengukur harga saham. Dengan demikian, hasil yang akan
didapat diharapkan lebih akurat.

. Penelitian selanjutnya disarankan dapat mengganti atau menambah alat
analisis yang digunakan untuk mengukur harga saham pada periode

bullish dan bearish.
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Halaman

Footnote

Terjemahan

23

13

Orang-orang yang makan (mengambil) riba

tidak dapat berdiri melainkan sepe

rti

berdirinya orang yang kemasukan syaitan
lantaran (tekanan) penyakit gila. Keadaan

mereka yang demikian itu adalah disebab

kan

mereka berkata ( berpendapat), sesungguhnya

jual beli itu sama dengan riba, padahal Al

telah  menghalalkan jual beli dan

ah

mengharamkan riba. Orang-orang yang telah
sampai kepadanya larangan dari Tuhannya,
lalu terus berhenti (dari mengambil riba),
maka baginya apa yang telah diambil baginya
dahulu (sebelum datang larangan) dan
urusannya (terserah) kepada Allah. Orang

yang mengulangi (mengambil riba), ma

ka

orang itu adalah penghuni-penghuni neraka,

mereka kekal didalamnya.

24

15

Dan bagimu (suami-suami) seperdua
harta yang ditinggalkan oleh istri-istrimu, ji
mereka tidak mempunyai anak. Jika is
istrimu itu mempunyai anak, maka kar
mendapat seperempat dari harta y
ditinggalkanya sesudah dipenuhi wasiat y
mereka buat atau (dan) sesudah dib:
hutangnya. Para istri memperoleh seperen
harta yang kamu tinggalkan jika kamu tid
mempunyai anak. Jika kamu mempun

dari
a
tri-
nu
ang

ayar
npat
ak
yai

anak, maka para istri memperoleh

seperdelapan dari harta yang kamu tingga
sesudah dipenuhi wasiat yang kamu buat
dan sesudah dibayar hutang-hutangmu.

seseorang mati, baik laki-laki maup
perempuan yang tidak meninggalkan ayah
tidak meninggalkan anak , tetapi mempun
seorang saudara laki-laki (seibu saja) &
seorang saudara perempuan (seibu saja),
bagi masing-masing dari kedua jenis sauc
itu seperenam harta. Tetapi jika saud:

kan
atau
Jika
un
dan
yai
Aitau
maka
lara
Ara-

sauara seibu itu lebih dari seorang m

aka




mereka bersekutu dalam yang sepertiga
sesudah dipenuhi wasiat yang te
dipenuhinya itu atau sesudah diba

itu,
ah
yar

hutangnya dengan tifdak memberi mudharat
(kepada ahli waris). (Allah menetapkan yang

demikian itu sebagai syari'at) yang ben

ar-

benar dari Allah, dan Allah maha mengetahui

lagi maha penyantun.

27

22

Hai orang-orang yang beriman, bertakw
kepada Allah dan hendaklah setiap

alah
diri

memperhatikan apa apa yang telah
diperbuatnya unyuk hsari esok (akhirat), dan

bertakwalah kepada Allah, sesungguh

ya

Allah maha mengetahui apa yang kamu

kerjakan.

29

25

Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi{Nya

sajalah pengetahuan tentang hari kiamat,
Dialah yang menurunkan hujan, d
mengetahui apa yang ada dalam rahim.

dan
an
Dan

tiada seorangpun yang daat mengetahui
(dengan pasti) apa yang akan diusahakannya
besok. Dan tiada seorangpun yang dapat

mengetahui di bumi mana dia akan m
Sesungguhnya Allah Maha Mengetahui L
Maha Mengenal.

ati.
agi

30

26

Kecelakaanlah bagi setiap pengumpat dan lag

pencela, yang mengumpulkan harta
menghitung-menghitungnya, dia men
bahwa hartanya itu dapat mengekalkanny.

dan
ira
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DAFTAR HARGA SAHAM LQ45 DAN Jli
PERIODE BULLISH DAN BEARISH TAHUN 2007-2010

Index LQ 45 Jakarta Islamic Index
20070131 377.097 20070131 296.958
20070228 367.812 20070228 294.062
20070330 390.917 20070330 315.245
20070430 424,574 20070430 344.963
20070531 433.453 20070531 345.58
20070629 442.124 20070629 356.853
20070731 487.59 20070731 388.63
20070831 457.961 20070831 368.153
20070928 498.708 20070928 399.747
20071031 575.508 20071031 463.055
20071130 591.873 20071130 483.964
20071228 599.821 20071228 493.014
20080131 564.318 20080131 476.969
20080229 590.772 20080229 508.945
20080331 525.413 20080331 448.424
20080430 493.463 20080430 428.093
20080530 518.357 20080530 441.664
20080630 495,169 20080630 430.291
20080731 481.304 20080731 387.806
20080829 449.661 20080829 356.095
20080929 369.14 20080929 286.391
20081031 241.352 20081031 193.683
20081128 241.497 20081128 195.691
20081230 270.232 20081230 216.189
20090130 262.564 20090130 213.634
20090227 249.008 20090227 214.121
20090331 283.078 20090331 236.786
20090430 341.725 20090430 279.869
20090529 373.07 20090529 307.138
20090630 392.123 20090630 321.457
20090731 454.415 20090731 385.216
20090831 456.266 20090831 380.655
20090930 483.955 20090930 401.528
20091030 464.199 20091030 383.665
20091130 476.257 20091130 397.893
20091230 498.288 20091230 417.182




20100129 510.447 20100129 427.68
20100225 496.027 20100225 413.733
20100331 539.801 20100331 443.667
20100430 573.365 20100430 474.796
20100531 543.587 20100531 444.598
20100630 566.1 20100630 460.26
20100730 589.925 20100730 483.322
20100831 581.314 20100831 473.787
20100930 651.929 20100930 526.519
20101029 673.416 20101029 540.291
20101130 638.076 20101130 508.782
20101230 661.378 20101230 532.901




Daftar Saham Perusahaan yang Terdaftar Di Index LQ45

No. Nama Emiten L Q45 Kode Status
1 |PT AstraAgro Lestari Tbk AALI Tetap
2 |PT Adaro Energy Tbk ADRO Tetap
3 |PT Aneka Tambang Thbk ANTM Tetap
4 |PT Astralnternational Tbk ASlI Tetap
5 |PT Bank Central Asia Tbhk BBCA Tetap
6 |PT Bank Negara Indonesia Tbk BBNI Tetap
7 |PT Bank Rakyat Indonesia Tbk BBRI Tetap
8 |PT Bank Tabungan Negara Thk BBTN Tetap
9 |PT Bank Danamon Indonesia Thk BDMN Tetap
10 |PT BPD JawaBarat Thk BJBR Tetap
11 |PT Bank Mandiri Thk BMRI Tetap
12 |PT Bakrie & Brothers Thk BNBR Tetap
13 |PT Borneo Lumbung Energi & Metal BORN Baru
14 | PT Berau Coal Energy Thk BRAU Tetap
15 |PT Bumi Resources Thk BUMI Tetap
16 |PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk CPIN Tetap
17 |PT Delta Dunia Makmur Thk DOID Tetap
18 |PT Bakrieland Development Thk ELTY Tetap
19 |PT Energi Mega Persada Tbk ENRG Tetap
20 |PT XL Axiata EXCL Baru
21 |PT Gudang Garam Tbk GGRM Tetap
22 |PT Gajah Tunggal Tbk GJTL Tetap
23 |PT Harum Energy HRUM Baru
24 |PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk ICBP Baru
25 [PT International Nickel Indonesia Tbk INCO Tetap
26 [PT Indofood Sukses Makmur Thk INDF Tetap
27 |PT Indika Energy Thk INDY Tetap
28 | PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk INTP Tetap
29 |PT Indosat Thk ISAT Tetap
30 |PT Indo Tambangraya Megah Tbk ITMG Tetap
31 |PT JasaMarga Thk JSMR Tetap
32 |PT Kalbe Farma Tbk KLBF Tetap
33 |PT Krakatau Steel KRAS Baru
34 |PT Lippo Karawaci Thk LPKR Tetap
35 |PT PP London Sumatra Indonesia Thk LSIP Tetap
36 |PT Medco Energi Internasional Thk MEDC Tetap
37 | PT Perusahaan Gas Negara Tbhk PGAS Tetap
38 |PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PTBA Tetap




39 |PT Holcim Indonesia Thk SMCB Tetap
40 |PT Semen Gresik Thk SMGR Tetap
41 | PT Timah Tbk TINS Tetap
42 |PT Telekomunikasi Indonesia Tbk TLKM Tetap
43 |PT Bakrie Sumatera Plantations Thk UNSP Tetap
44 | PT United Tractors Thk UNTR Tetap
45 | PT Unilever Indonesia Thk UNVR Tetap
1 [PT Alam Sutera Realty Thk ASRI Keluar
2 |PT Bank Bukopin Thk BBKP Keluar
3 |PT Bumi Serpong Damai Tbk BSDE Keluar
4 [PT Bakrie Telecom BTEL Keluar
5 |PT Elnusa Tbk ELSA Keluar




Daftar Saham Perusahaan yang Terdaftar Di Jakarta | damic | ndex

A. Pertanian

AALI

PT Astra Agro Lestari Thk

BWPT PT BW Plantation Thk

LSIP PT PP London Sumatera Indonesia Thk
SGRO PT Sampoerna Agro Tbk

UNVR PT Unilever Indonesia Tbk

B. Pertambangan

ANTM PT Aneka Tambang (Persero) Thk
DEWA PT Darma Henwa Tbk

ELSA PT Elnusa Tbk

ENRG PT Energi Mega Persada Tbk

INCO PT International Nickel Indonesia Thk
ITMG PT Indo Tambangraya Megah Tbk
PTBA PT Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Thk
TINS PT Timah (Persero) Tbk

TLKM PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk
C. Industri Dasar dan Kimia

BRPT PT Barito Pasific Tbk

CPIN PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk
INTP PT Indocement Tunggal Prakarsa Thk
SMCB PT Holcim Indonesia Thk

SMGR PT Semen Gresik (Persero) Thk

D. Aneka Industri

ASlI PT AstraInternational Tbk

E. Industri Barang Konsumsi

KLBF

PT Kalbe Farma Tbk

F. Properti, Real Estate dan Konstruksi Bangunan

ASRI PT Alam Sutera Realty Thk
BKSL PT Sentul City Tbk

BSDE PT Bumi Serpong Damai Thk
LPKR PT Lippo Karawaci Tbhk
WIKA PT Wijaya Karya (Persero) Tbk

G. Infrastruktur, Utilitas, dan Transportasi

TRAM

PT Trada Maritime Tbk

H. Perdagangan, Jasa, dan Investasi

BMTR PT Global Mediacom Tbk
MNCN PT Media Nusantara Citra Tbk
UNTR PT United Tractors Thk




Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Bullish Bearish

N 8 8
Normal Mean 491.92888 329.54150
Parameters” Std. Deviation 90.575036 102.023954
Most Extreme Absolute A72 .160
Differences Positive 172 .160

Negative -.127 -.146
Kolmogorov-Smirnov Z .486 .453
Asymp. Sig. (2-tailed) .972 .987

a. Test distribution is Normal.




Hasil Uji Independent Samples T-Test

Levene's Test for

Equality of Variances

t-test for Equality of Means

95% Confidence Interval of the

Sig. (2- Mean Std. Error Difference
F Sig. t Df tailed) Difference Difference Lower Upper
Bullish Equal variances
.333 .585 1.731 6 134 97.801250 56.492397 -40.430665 236.033165
assumed
Equal variances
1.731 5.616 .138 97.801250 56.492397 -42.752505 238.355005
not assumed
Bearish Equal variances
.242 .640 .232 6 .824 18.016500 77.574170 -171.800656 207.833656
assumed
Equal variances
.232 5.782 .824 18.016500 77.574170 -173.550576 209.583576

not assumed




Hasil Statistik Deskriptif

N Minimum Maximum Median Mean Std. Deviation Skewness Kurtosis
Statistic | Statistic Statistic statistic Statistic Statistic Statistic Std. Error | Statistic | Std. Error
BULLISH JlII 421.596
4 388.630 540.291 443.02825 68.661838 1.416 1.014 1.680 2.619
BULLISH LQ45 502.974
4 483.955 673.416 540.82950 89.728008 1.831 1.014 3.356 2.619
BEARISH Jl 337.359
4 193.683 413.733 320.53325 98.475938 -721 1.014 -1.168 2.619
BEARISH LQ45 308.410
4 241.352 496.027 338.54975 119.889520 .888 1.014 -1.088 2.619
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